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ALIDESLIR S.A,
MRS i s B[adtrs Finaricueros
IEn Dﬂtdff:.df I Estados Unidos de aménce --LISL

NEITA 1 - OPERACIONES

ALUDESLR SA., Tue conshituida e 23 de enero del 2006 3 mediante resohscon Mo, BEC00566 de 13
Supenniendencia de Companias quedo inscrta en el Registro Mercantil el 2.de marzo. del msma ane en e
CAnLGT Cuito. Con lecha ¥ de febrero de 207 la compasiia auments su capimal por 5298 o, alcanzanio uf
Capitdl sicial cle USS 300,000,

EL 22 de Jylic de 2010 Automonares el Sur .4, cambla su denaminacion sacial por AUDESUR 5.4,

El 15 de diciembire de 2010 la compania aumenta. su capital por £300,000, alcanzande ol cagital ﬁl.:lmt et
56:00,000, capital Cexvel quese encuenita registrato actualmente, Sus socios son de nacicnalidad ecuatonana,

El pbjero social de g compafds es b comercalizscadn, compes; vents;, meercambiogarnendn, promacion e
rportatiin de productos de s indeastria automotng, asi Toma 14 representaciin de. marcas oe Bmpress
naciondles ¥ extrarjeras. del sector aummntn: ¥ 08 L4 presEacion de servichos oe mecandta, reparacion de
vehiloulos 45t comio de magquinarias én gareral.

La-admimisiracion de lacompania estd ubkaca en la cludad oe Guits, Avernda Masiscal Secre v Tabago Sector La

Catares,

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

‘2.1 Declaracion-de eumplimigntg

La proparacion oo s pfei_q?nle_k pstados. financieros en contormidacl con NIF regusers que @
Administracion reallce Crertas estmaciones y establezca algunos SUpuestos inherentes a |a actvidad
BLOMGATICS de dd enbidad, con el propdsito.de dererminar la valdacion ¥ presentachon de algunas
partidds que forman parte de os estados financieros, En opinion de ia Admimstracion, tales
estimationes y supuestas estuvieron basados en la mejor utilizacwn de la informacion disponible af
mamerito, ks cuales poedrian legar 4 difens de sus efectos finales,

La Administrackin deciata gue s Normas internacionatis. de informacion Fmanciera - NIF hian sido
aplicadss INTegramente ¥ sin reservas enla orépatacion de los presentey estados financieros:

22 Bases de preparacian
Lidh BSTachs NikaiiCleros fan st preparados de conformickact Con - fas Mirmas intemacionates oe

IMFarmacian Firancera iMIFE efmibsas por & Inerndtions Acoumting Stindards’ Board’ [IASE),
vigeniesal 31 dediciembrede 2015y 2014,



AUDESUR 5.4,
Mofds @ s £stados Hnanceros _
En [akares oe fos Estados Unidos de Amdrica - USS)

23  Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las- siguitmites nuevas Normas @ Inferpretacionss que S8 menciondn & continuacian; san
apficablesd os peaodes- anuales que COMBRZAN despues det 1 de gnero de 2014y 2015, msmis
£yt Fars sldnapliatlai. Segun orrespoateen la preparacion e ks estanes fnancisros;

N e o]

NoFms Intef pretaciones Fecha de aplicacion

CIMIF21 CARVAITIETES. 03 de energ de 2074
Ermalicka pry may oe 2014, Erefine Lun gravamen: Coma
uria salidd de redorsos Que Incorpord  Demeficics
SCONDMICHS Gue &s Impuesta por & Loterno 4 s
entidacles de acuerdo con i Legislacion Vigente,

M 32 Instrumantos finaneras: Presentacion 01 de enero de 2014
; Eritica e dicipmbre. de. 200 1, -Aclara fos reguisios
para CEMpensaciin di detivis y puslws financiergs en

el Estadn de Situacion Financiers.

MIC 27 Estathas financieros separados 01 de enero'ca 2014
Estackis fnancieros corsaliciados y,

NIFTD iformatiin a revelsr sobre participaciones en giras
entigagdes, amitica ¢n ectubre 3012

allE 2 Las medificaclones incluyen -la definicidn de. una:
ertidad di inversion @ introduden unaExcepcion para
cofsalidar  ciertas subsidiarias - pertenecientos &
entidacs de inversion,

MIC 36 patenorn del valor [oy activos D1.de enprodge- 2014
Ermtida @n mayo de 2073 Modifica la informacian a
reveldr sobre & impotte reCuperablg oo activis no
fnancierds: alingdndalos con los réguerimientos de a
NIIF 13,

MIC 39 IMSTIUMENES financierns: Emmmgﬂggn 0 -deeniess oo 20714
Emitida en umio 2014 Fstablecer determinadas
comdicionds . que debe cumplir Bonovacsn e
derivadas, para permitic continuar con lacontabiliad
e cobertura,

M 15 Benehicios a los emplacdos - G de'julio de 2074
Emiirida &n noviambpre de 2073, Esta mosdificaclan s
aplica 4 las cantzucicnes de 1os empleados o tercems
paries en |os planes, de tgnefms eefmaciis

M2 Pago basado o0 AC0KONES 1 e juliode 2014
Aclard \ah  defipiciones de;  Condicisies para la
ronsclidacion de o donceskn ¢ condiciones  de
marcado y:ie definen-separadamente ks condiciones
o rendinmiento y condiciones de servicia,

HiIF 3 Comblinacionss de reaocios O de julic de 20714
Aclara la gbligacion He pagar una CantrapresIacion
ontingente: dgue cumple con la dedinicion - de
instrdmensa  fimancieo & ciasifita tomo  pasivo
financiern o comd patfimonio sobre @ pase de s
______ __definiclonss deia NG 32
HIF-B Segmento te pdraiiines 07 de pllio de 2074
tncluye el requisita de revelacion de os piksos hiechos
por B administracion en | agregacian  de o
SEQ MEnTas DRetitnds.
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En Didares de los Estados Unmos oe America - 11551

Emiticld enc ngwviegnire de 2013, las  modifeacionss
mchuyent como elemeats  principal ung - revisin
‘sustancud dela contabilidad de coberturas para permiti
4 las entidades reflelar ejor sus actividades o gesnon
dit clesgos ¢n los estados financ ienos,

Borimas Enmieriias & HIF Fethia de aplicacion
Mejoras a MIIF, emitidas en diclembre 2013
MIF 13 Madiciin del valor ragondbie 01 dejubo e 3014
Ellrminacian e parrafos que genesaron-duds sobre de s
las ertidades. yd no Enan 1a cdpatidad de medis las
ceentas -por cobrar v poe pagar-a corto. plazo-por tos
i EOrTes FOAHRAES S 8 plectin de o aCtuslhzar no erd
e
MIC 16 Fropiedades, planta y ecuipa 01 de juliis de 2014
Activas intangibies
MIC 58 Acigrd comity s rata el vaior bruta en libris Y [a
depreciacion acumulada cllanok [§ entidad el metods o
| iR,
HIC .29 Infarmacian & reyvilar sobire partes relaconais (07 g julicrele 2014
Inciaye a4 ura entided vintulads, & una entidad que
presta serviciod de persanal clave de direcoon @ la
ortidad que forma @oa by matriz de @ entidad que
frifarrre,
i 1 Adageinn por primera vez o les Normas Internacionates 01 de julicr e 7014
e Infoymacion Financierd
Atlara que cuand una nueva versitn de ung norma ain
0 85 e aplicacion obligatoria, péro esta disponibie par
la .qdnp-mn anticipada. un adoprante de FRS por
primera vez, puede optar por aplicar la vession antlguao
fa versian Nueva e 1t norma, sempre cuando apligue la
PYSITIA NOPTA e LH00 o per ipaas presedlados.
MIF3 ComHRaciones 0e Negnos 07 de julrde 2013
Aclara que la HIF 3 0o es aplicable 4 la contabilizaoon de
I3 formaiion Oe un negoda conjunto bdjoe MIF 11
MIF 13 Medician del valos razanshi O el pulk e 2014
Aclard que la excepcion de Cartera 08 & NIEF 13, gue
permite & una entidad medir el valor razonable de un
EMUpo oo sctivos y pasivos financierss por su Importe
fetn, Aplica & fokas s contrato 5 oeritra del glance de
 laNiC 34
MIC 30 Pmmeﬂ*al;lﬂﬂﬁe IFW B 01 dejulio de 2014
Actara nue la MEC 40 y la NIF 3 no son mutlgmente
Sxclyenies.  La MIC A0 progorciond una guit far
destingir entre pd‘upmda:iaﬁ oe inversion v arogiedades
ocupadas poc el dueiio, Considerar 3 guld de-aplcadian
defa MHF 3 para detoriminar 51 13 adguisicn de yna
propiedad de inversion €5 o no und combinacion. de
neiocics,
Harmas
NIF S Istrurmentos faantjery 61 deenera de 2015
Emiticla en diclermbre te 200%; modifica la. clasificacion y
medicion 3¢ activos  financieros. Estalifcoe  dos
categorias. de medkion: Costo amoizado v valor
raZCinahi
MilF9 Instrumensss financiercs

DT&_Eenr_rnm:-ImE
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\En Dalares de Ios Estavos Unidos de Amearica - LSS

‘Bases de medickn

Los estacos Financieros s prepararon solie 1y base de costo historto: con exceplion de s
sl-:_l_ulﬂnm-s partidas dol estaog ::I.gs.-l!u.arlnn financiera;

» Losactivos y pasives financienos se miden al costo amertizacd

s Las provisionesde sesgd crediteon fealizadasobee faantig iedad dedas ountas por cobirar
ComierCiales

. El inventario se micen al valor peto de realizacion

o la propieiad. planta y equipe: por el metodo o0 [a revaluackin (encepin actives o
iy s |

«  Valoractial ge las chligacionss por berieficios definidos

«  feconocimiento de los mgreses reaiizados

Liso dié jUicios y estimaciones

La preparacicn de los estados financeros de acuerdo con 105 linsamientos-de [as 8IF requiere
i s adminsiracion efectud estimacionss y SUpOSICitnes que afectan 106 saldds de actnes
paEsvos y la ravelacion de ACTIVOS ¥ pasivis contingenies 4 la fecha de reporte, asl como ios
ngrescs y gastos oel penado, FStos supussios son revisados continuamente utllizanda fa
intormacion disponibie. | 08 meultados reains puaden diforlr Se ewias esHmaciones,

Las maodificaciones a las estimaciones confabies se reconocen on 2l perlodo en ¢ que se
miodifica L estimacadn s la modification afecta dnicaments ese periodo; o s peroda arteal y
perlodos futuros S ke revision afecta los penodos 1anto actuakes como futuros. Los uicios
contabies critices y fuentes-tave de incertidumbre ab apiicar las estmaciones efeciuadas & |3
fecha de |os estados. financieras comsolidados, v que Tener un fesad significativg di deriyas
Lt Ajusie e bos valores e libros:de activos Y pasivis duranie el siguienie pensdo finanoern
SO0 08 SEURENTES:

| Evaludciones para‘'ceteomingr i recuperabilidad oo las cuentas por cobirdr

L C@mmﬁra raafizd . una estindodn para coentas de cobro dudoso, consiteranda so
procesn oe cartrol interno Y factodes tales como la situacian financiera Y Dperativi oe 25
shientes as| como las condiciones - economicas osl pak Fsta estimacion e pevisa
periddicaments y la condicion de Cuentas vencidas: se determina considerandn los plazos y
[ prniriovs estatdlecicos en b venta

I, Evaluaciones pars deTenmimar |a obsolescentia v lento movimiento de inventarics

Lp Compaia realiza wr sstmacian pars invendarics Ghsoietos y/o con lente movimsents,
corsideranto su proceso de contral interne y (Soiores operativos ¥ de mercado e sus
producios]  ESta estimacian se revisq penndicamente, y 58 deermming considerando 15
rofacein v consumo de |os producos 1erminados. Jos oudles se ven afeciados por camibsos
B PLOCES0S ProtUCTIves | Dor cAmDs &0 [as condicinnes de mercada anlos g aperd ia
Comanii,

fb Sidas afites de propeedades; plantadrequipo

Las vidas utiles oe [35 propledades. glantas y equipo, son utilzadas pans determinar fa
depreciacsan de los activis v se definen de acuerdo Al andlisis e Eﬁﬂe::l.ﬂlatas INTErnds §
ExXTernos. Las vidas Uiliies san revisadas peniddicamentn i menos una vei al afey estin
basadas en las condicianes actuales de los activas y 1x estmacion del periado durante @)
ol vantinuard generando bepefickis erandmicos 3 44 Compaiie S existen cambios en
espimacion de vidas utiles; se afecta prospectivamenive ef vaio: ery librizs de ok m:nws A5
CRMAO Qasto poy depraciciin segur arfespoii.

=
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AULESUR 5.4,
Mortas a los Estaoos Finandierosg
HEn Diddares de ke Estadas Unidos: de Amirica - 5%

i, Evaluaciones pary-determinar la recupersbilidad de ios impuestos difericios acmnegs

Coma parme: del andliss tscal que reatizata Compania, anualments se determina el
resultado fistal provectain con fase o1 oS icms y estimaciones de operaciones fututas,
para cenchirsobre la-prohabilidad de racuperabilicad de los impuestos dhteridos activos

v, Berelicios al retiro dedos empleados

Liy Compantta utiliza Supuestos para determings 1a mepr eatimation de-estos beneficios. bos
h-LIi']uES-Iﬂ!- ¥ fas estimacines, o estatiecidos gn CEMPUNDO C00 AU TLarios IndEﬁlErrdIEnth
E5mng supuu-sl:ns IRClyRn s hipoless demogralitas, las 1a5ds oe de&z:uan-y fois ALmEntos
Epﬁfﬂdﬂi en las rﬂmnwaclnnﬁy permanencia fulurs, entre ofros, ALIFICLAE S0 GSTITE o
o sppuEs s usadog SO0 108 aprop|E0as, un cambio 2 Ios milsmos i -].[Eil:.-]r af walor
de Ips pasivos por beneficios-H personal y los resultados del peniade en el gue ocurra,

Wi, Canungencias

P SU arUralers, 134 CoingEncias sald podran ser resueitas cuando ogurran o no ocuran
R 6 TS @ventos fUteros; o uno o mas hechas Inciertos que no estan eateramenta bag ¢
contral de fa Compania, Li evaluacion de dichas contingentias requiere significativamente
el percicio de jusios v estimaciones sobire ¢ pasibie resultado de esos eventos futaros: La
Compania evalud-fa peobabiifidad de pérdida de Hogios y tonbingencias de acuerdo & &S
esfimackones realizadas por sus asesnres leoakes, ELbas pslimaciones son feoonsicderadas de
MTArTd [ eilics;

Efectivory equivalentes de efectivo

£l efactivo y equivalentes de efectivo inciuye agoellos-activos financieras ligwioos, depdsitns o
inversiones financieras liquidas; gue se mieder fransformar rapldamente en dlectivo. en un
pPlazs inferlor a tres meses y sobregircs bancaros. Lo sobregios bancarios son presentados
EOM0 Pas v COTTIennes n ¢l potad de Sitiacion Fisntera,

Cuentas comerciaes por cobicar y ofras cuentas par cobrar

Las-cuents comercales por cobrar y otras cuentas por cobrar sof-activos ANanceens no
derivatos con pagis Tijos o determinahies, que no cotizan én un rnFrmt:Ir:- A,

Desples ded reconocimisnto mical, g vale razonable 5o miden al costoamaortirada utifizando
£ miroda de 13 asa de Immiﬂéf,llg.u. etics cuktijuier deterionn,

Ll Cueeritas corierclales por oabara I iuyen wna grovision para reducir su vakes ol de proboble
redlizacian,  Dicha provisidn a8 chnstituye en funcidn de un andliss de la probahilidad de

recuperacion-de s cugntas exnceptofa cartéra legs) Segun o siousente:

Entre 360 y 580 dias vencido PO diet vaon tofal
Vencidyde 581 en adetante 100% ehiet waloar otal

Las cuentas COMErcidies o cobifar y olfas cuentas’ por cobirar e clasifican en activos
cofripnes, exceptn Ins vencimientos: supenores @ 12 meses desde la fecha del estada oe
Wuarion nanciera, duee se chsifican comda acivos no dorrientes. Fl vainr raronable de las
LIRS COMerciales por cotrar y olras tuentas por cabrar sé revelan #n la dota 4,

13
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_ MUDESUR S.A.
Rotad a los Estados Fananciesos
1k Dislares o los Estados Unidas de América - LIS3)

Inventanns

Los invenitanion son preseiladcs al cosio de adgusioon o valor neto realizabile, & menor. Son
valuatios con e metodo del costo premedio. poncerado. Las importacionss ¢ Tansto se
SNCUBTITEN regiEmadas 4 U Coslo Of adguiscion mis ko CoMos Of importacion. Los
FIVENAS InCluyen Und provisitn pafa reconooer perdidss por obdolescencia, b cual B
determinada en funcidn de un andlisis de la posibifdad real 08 UDkZACON en fa produtcion o
VENEA. 52gun el siguente ks,

El vaior nefo reahzable representa el precio de venta éstimado mencs 1odos los costos
NECRSAFES Dara 1 venta,

Propredades; planta y equipo
mgﬂdmdﬂwm
L2 partictes o propeedades, planta y BQuipe se medinan iniclalmernte por su costa,

Bl coxto de propiedaciss. planta y equipd Osmprende SU precio 0e adguisition mas sodos los
COSI0S W ecTaments relaconados con L uhication del 0TV, YU PUesta en condiones de
funcionamiento segun ko previsto por 1 gerencia y la estimacidn incal de cusiguer Costo o8
desrmantelumEenio y retin oel slemento o de rehubditacon de L ubsacon del activa.

ACCIONAIMENtE, S8 Considerard Como COSID o8 s partidas oe propmedades, planta y equipo,

los Costos par préstamos de la financlacon direciamente atribuibles a b adquisicion &
EONSLIUCCION (I8 ACvas quis reouseren de un pErioEo de tempo sustanclal antes de estaf
TS Para Su s & venti,

Medicién posterior al reconacimiento: modelo del costo

Despuits el reconnimisntn imadl, las progiletades. plants y #quipo son regitracas al costo
menos la depreciacion acurmdata y el imports acumulado de las pérdidas de deterions de
vaior. Para ciertos aCtves, Son meddos al valor rayonable por of metooo de la revaluacion

LS 235105 OF Teparacionis y Maniensmientss S€ Empatan 4 rewullados ef of pesodo en que
w2 producen.  Cabe sefalyr, gue algunas partides de propeedades, planta y egquipo de LA
Compaifa. requierin revisiones penodicas. En este sentido, Lk partes objeto o8 sushiLen
“son teconotichs separadaments del resto del actvo y con un nivel de degregacion gque
permite depreciaios en ef perodo guemedse entre b actual y hasta la ssguiente reparacion.

Metndo de depreciacion y vidis utiles

El cosio o vilor rivilddn de pmpuﬂadﬁ planta y eduma se depreca de acuerda con el
MELooo o8 linea recta, La vida utsl sstimacs, valae residual y método g8 depreciacian son
resisados al Final de racta afo, siendo el efecto de cualguier camiio en o estimani registrads
Sobre i Dase prospeciive,

A CONTNUACION $¢ presentan las- princpales parmidas oe propeedades, planta y 2quipo y Las
warkas (tifes usanias en of CHCulo O 13 epreciacinn:

14
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frem Vida v ten anos|
InsTalaciones 0

Muebles y erderes 21

Equipes de olicing 1

Fejuipen inchuntriales o

Vihicuos G TYR

Equipos de computacian i _
CARSEIUCCINDS ¥ AderUACnnes a propiedass Plago de griendamiento segiin
rpendaiis contrato

Retiro o venta de propledad, planta y equipo

L& utifidad 0 pérdida que se ongine del retirs o venta de una partida de propeedad, planc y
equipo e cakoulada como la diferencia entre of procio de venta y of valor en lbros del activo,
FTRSITL CRS S FPCCNOOE B0 PESUiTatos.

Cuando se foalice LNA Venta O reno de propiedacies revaluacdes, o waldo de Ly reseova te
revatuacitn e framfenco deecamentes 2 utiddanes feteniis.

210 Detetioro del valor de los activos

Actios financieros medidos a Coslo amarTizada

Lina pendica por etesiors respecto de unactneg inarcera valuaclo & S0 CosLo amart 2ado,
6o CAICUM COMO |a diferencla eatre el vilor an iros ol valor presente de los flujos de
eteclive Iuturos estimacos, descomados 2 1a Tasa de interds ohecliva ariginal el activen
Lt iy edickas s40 POCONCTR BT TEsEacos ¥ 58 Prasentan come una reserv de cuentas por
ofarar. Loy intereses sobre Bl acnivo 0STeriarado se CONtIMKN Feconnoindo i Traves del
afecte dol Beseuente por 8t paso del tiempo. Cuando algin eventn POsEEnor BEasiond que
s reduzea 0l monto de | petdida pos detenors, of efecto di W reduccian @n la perdida
Do deteriong S reConace on resultados:

L3 Companih considens pyidencia de detersmra para Cuentas POr coDRAr 3 Su VENCIMBETo
fanto a nevel de Activo especihico como oolectvn. Todds 85 Cuenitay, por Cobirar 4 su
vencimiento gue ndndualmente son sErIficalivis, se evaluan para un posible detenon
especiinio, Todss s cuenias por (ohiar d 54 venCamenio por ks Que & ovalle que N
estin speohcamente oelenor#las 52 Svallan PosIenionmenie #n forms obeciva para
whentificar cualguier detenors que Naya oourtido pera gue todavia no se haya identfcado.
L3 cuentas por Cobt @ S0 venumienio gue na sean individualmente vignificatvas se
evaluan cohectamente para un posible deterion agrupando s cuentas por cobrar a su
VEnCImIento que TENgan caraclertsticas de nesgo similares,

Al evaluar el deterion colectve, W& Compania- utiliza las tendencias historicas de la
prabatiidad de incumplimients, tempos defas recuperationes y ¢ monta de perdidas
wnevirriclas, Ajustadas por el anaisis hecho por |3 adminiseacion en cusnto a si fas
eoncickines SEOROMICAS ¥ CrEditicias adtuakes san de Ll ndole, gus os prabable que las
DA% reisg SR MAYONSs o IMentoes te 6 que SUBerer |48 1enoemecids NSioricas,
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Motas & kos Estados Fnancdenos
1En Didlares de los Estados Unidios de Amdnica - U451

i Actinersd v (e ieres

La Compatia svalua penodaments ios valores de ls propledades, planta y eguipo y
otfos activos no circulantes, pard determunar L exsténcia de Indickos de que dichos
valanes exceden su valor de recupetacion. E| valor de recuperacion tepeesenta & monto
iAol enthe ¢l valor tazGnatile Menus sus Lostos de venta y ¢l valor en o, 2ste Linmo
consistin i los ujies futirms que 58 espets razondblomaonte abEend Como ConSecLBntia
e 1 utifizacion de dichos activas descontados a valor presente. S se determing que ios
valgres actuplizades son excesivis, ls Compania registra 1S SSTMAconis necesariis para
tEelaEIrios A SU valDr de recuparacan. Cuanto se sene 1 iiteneion de vender s activos.
SSLO% 40 Prosentan en los estades financieros 4 su valoe en libros o de realizacion, i
menof.

C i comerciales por pagar y OUFas Centas por padar

Lis CORnLas COMPTOMEs DOT Daal y Olras emlas pof Dadar son pasvos inanceros, no
derivacdis, con pagos 11§08 0 oeterminabies. Que N COHZAN N LN MEecado AT,

Desputs g refonacimenin micial, 2 valor ragonable. se maden A COSI0 MITHOETIEAH0 UtHcando
el metndo do la e 9 intends efectng. HMMWIMMM
mplicitos: S8 TROONOCE COMG COSTos financieos y se caltulan utilizands la tasa de intesés
efeciva, excepto para las CUBntas poe PAgar a Cono pa20 Cushdo el TeconoCimiento del interés
resuiltare inimaterial. Ll periodo ge cragins peomedso pard [a compra de clertos bienes es oe 120
digs, £l valor razonable de las cuentas comerciaies por pagar y Olnas (upntas por pagar s
sevelan en Lot T,

La Carmpafia tiene implementadas patiticas te maneg de Hesgo financiers para ASeRUrar que
toclas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los . theminos . credicios
Areacor dados:

Lizs CURNAS COMBrCIlEs pos pagar y otrfas cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
EXCEpEY IS veNCImiEntos superiares a 12 meses desde 13 fecha del estado de situacion
Tirtarn s, (it % clasifican OIS PSS N COTTBTHES.

Provesiones

LS pIOVIRIONES A reconooen cuando 3 Compatia nent una obbgecion presents legal o
anplicital COmO Mesulta00 08 Un sucBs0 Raesdic. o3 probable que i Compania tenga un fMugp oe
sabicda oo benehicios pard resobvr by obliganon, Bl gasoo comespondisnie § cualguisr pronssian
ﬂnmmdmm*mwwmrmm

S gl efecto del valor del dneno en of nempo ey segnificativo, i provesianes &8 DESCUENTAN
il zando una asa actual de mercado antes de impuestos que reflej, cuando comesponda, los
riesgos espetiticos dil pasive, Cuando se reconoce ef HEsCURNLD, &f Aumento oe la provisian
producto ded paso de| Temp se reconnie-cemo an eostt Hinanciero Bn Bl estado de
resultacas,

impuestas

B st POr NpLIeali 4 ld renta represents la Surma oel mpuesio & 1 10 por pagar corient:
y 8l impuesio diferido.
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Impiresto corriente

Fl impiuesto por pagar corrlente se basa e s utilmad gravabie (tribiutaria) regarrads durante
ol anin. La utdidad gravable difiere de la utilidad contabie, debida a las partidas de ingresos o
gasTos imponibles o dedecibies y partidas gque nenca mn-r;r.uwblﬁs.ﬂ deducilies. El pasko de
la Compaiiia por concepin del mMpuesto: cornente:se calould utilizando s tasas fisrales
apfotadas al final de cada periodn,

Impuestes diferidos

El impussrt diferido.se reconoce sobee 155 diterentiad temparanias éntre el vior en Ibros e
hiws aCtivos y Dasives includas #n los estadas finarcieros y. ligs brases Tiscates mrref.pmd:amﬁ-
Utitizadas-para dersrmimar b utidlidad grih’able El pasivi pie impunsto gifero &8 reconoce
generalmente para todas las giferenclas temporars imponibles.

i IECDIK!CEH Un #C0Va: por |mp|..|.55m5 diferias, por causs o8 lodas s diferencas
temporarias deducibles, 2m la medida en que resulie pecbable qoeda Compania dispariga de
utilldadas. graymh'r_t. fururas conrrs las que se podnd cargar edas diferencias Temporarias
deducibtes.

Lof BCTIVOS Y Pasives por impuesins difteridos deten medirse empleando ias 1asas tiscales gue
s Espara sedn de aplicacian encel periodo #r-el que el actha 58 realice o el pasivese canoala,

El impuesto Birerid; correspondiente s cambias et ld s oo -tmpuesTes 0 @133 [FomElind
tributari, laresstimacion de [ recuperabildad de los activis por impuestos diferidos o en
Torma-esperada de recuperar el valoren libros 08 bn active, Se reconsce en el resisltad del
peniodo, excepta en 1y rnedidy @n que se rélacions con partidas préviamente Tetonoiiiis
fuerade los resultados oe| periocs,

La Unmpania dehe compensdr dofivos p-m'* Implestos diferidos con pasivos por Impuestos
diferidas si. y 860 sl zlene recondcido legalmente 8l derecho de comperisar, frente - la

'ﬁu'tc-nq‘ad Tiscal, bos jmp-urtsls recofocidos &n asas partidas; ol GlCTivos pos ImIIUEi-tDi

diferidos v k5 pasivos por Impuestas diferidos. se.derivan del impuesio. o la renta v [a

‘Comparda fene b inténcdn ol liguictar S48 A0S Y BasivGs COMO RETOS,

ImpLestos corrientes y diferidos

L& Impuestos coerentes: y difenidos, deberan TeCONDOarse: comyy Ngresa. o gasto, y Ser
ingluidas en el resultado, extepto en la madids an gue hayan surdida dé una fransaccion o

SUCESS Gl s reconoce fuera del resultadn, ya sea en otro resultado integral o directaments

£n ¢l patrimiomio, en I;u::;l cava el I o LM B Feionsdi - fuses del resultado; o
cliandasirgen del registzo inicial de Lna combinacion ge negocios.

2,14 Beneficios a empieados

.14

2,042

Reneficios definidos: |ubilacion patronal y bonificacisn par desabiscio

El tasio de b beneficios definkdos {|ubilacion patronzl v bonificacidn pod desahucio) es
determinade Grlizando 2 Método de ls Unidad de Credito Proyectadd, con wioraciones
Acluariates reatipadas al final decada ptioda,

Participacion atrabapdores

La Comparia reconace un pasvo y un:Gasto por fa piticipacion dé los traba@ddores en 1as

utilicades de la Compania; Este beneficio se-calcula a b tasa del 15% de e utifidades guidas
e A ruBr o Con - dispoticidries Jad ke

17
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215 ReconoCmiento oe mgresos

2151

Los- ingresos e Calculan 4 valor razonable de la Contraprestacon cobrada o por CoDrar,
tenlendo en Cuénta & Fmporte estimato de cualquier descuento, bonficacion o rebaga
comercial gue iy Comparia punds olorgar,

Vienta S bienes

Lims mgresos Ordinancs protedentes de fa venla de Deenes deben sor reconaccdos Cuando s&
Lumples todas ¥ cida una de (a8 siguienres condiclones:

ol Compania ha translarido Al compradis (06 riewgos v ventaps. de tipo sigrilicative,
derivados de la propiecad o 108 bienes;

% htmpdﬂmmmuprtﬁmgmuﬂtxﬂtmhgﬂmmﬁm
bperes vimdidos, en-el grado ususbmente asociado Cod s propeediad, ni reteens of tonenol
efective sobre os mismos;

«  slimporte delosingresos prdinanics pueda medinse con fiabillidad;

« 561 probabde gue la Compahia recia 08 benefiCios SCONRGMMKOY SOCA00S con L
LIANSACTH.

o bos (DSI0A INCURHOOS, O POF INCUrTi: env relacian con la ramsaccion pueden ser medidos
con fabililad.

2.15.2 Prestacion de servicio

LS ingresan privenientes de Conirams 08 SeTvicks L@ 1econocen pot feferendia 3l estado de
termaracion oel sericio, El estago de termunaciin del senacio se determing oe [ siguients
Manera.

Lps hunorarios por Instalaciones ¢ réparacicnes Se reconocen camo ingresos de
actividades ordinarias por reflérencia al estaga de rerminacion did servicio, determinsdo
como I proporcon ool empo total estimado para mrstalyr que haya transcurndo at
tirahizar cada periodo;

216 Costos y Gastos

217

LO% COS10% § @asiin @ reqistran al costo MSIONCn, Los costas y Qaston ke reconocen 4 medida
QUE san incurioes, independientemente de la fecha en que s haya realizado 1 pago, y se
FEQEITAn el & periodo Mas CErcRng e o gue S8 [onecen.

Compensacion de saldas y ransacciones.

Coma norma general en los estados financieros 1o se compensan |as activis § pasvos,
tampoco lad INgresos y gastod, Salve acquelios C280% o |08 que-a TOmPERSacion sea reguerida o
DerTrid POr Alguna NOME ¥ S41A (ressntacion s o refleio de la esencla de W ransaccion,

Los mgresds v gastos con Ofgen &n ansacrones (ue. (onirachulimente O pof una novms
b, mrl}‘ernp*m la posibilidad de compensacion y la Compania rene la intencion de louidar
P sl IMporTe Neto O de tealizar ol actvo y proceder 4 pago del pesives de forma simultanes,
S prEsentan relos en residtadon,
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Nota 3 - Efectiviy sauivalentes de electiva
Fl etertivo y equvatentes de efective al 31 de diclembre se compane de:

Diciembre 31
2013 2014
Caja General (i) 11.959 13408
BariEas (i 120,972 73425
112831 10,5 34

Al 31 de dioembee cags se general Incluye pagos en #lectivo o cheque  entregados por
cliermes ol Pl disl peodo kos mikma que son depouitidos en (35 Cusntss coffenies de-la
compaill &n los primenos dits o ahno siguente.

Cuentas. cormentes due b companis mantiene en INStituCones INANCIerss Nacionales
fuertes di excelente rayectons de rentabilidad.

Mota 4 — CLeNts por cobear
AL 31 de Dickembre |48 cusntas por Cobrae 48 tompoms do:

i

L]

i

Dt ierniwe 31
2015 2014
‘CuBntas por cobras chentes:
Craito ditecia ) 605436 465235
Clientes vehiculos 265971 1,070,345
Clierites tather i1 101,806 105,790
Clientes repuestos (i) 60834 B5.484
Orcheris B¢ Tranajs &n procesd NiF 94,117 79537
Chignges vehiculos Seminuiyos. 122,200 111,381
Qtres (V) i 9,665 107.759
Provismn cuentas incotrathes 195,328 (106,295
Conio amarbizada MIF (3,783 i,215)
. 1,560,918 2123637
Cuentas por cabiar financienas:
Armwrafin SA, . 71.806
Consorcio del Pichincha 353 19320
Tit ot b Créitn 3 - 47,324
253 1 38,650

1,561,171 2362277

Corresponds acreditos concedidos diectamente par los asesares comercales de scuerdo
A i requedinienios internos, el plazo y condones: do vatian de acuprda A 13

E-mmmﬂdemdetﬂm # mismo gui ng pdede superar los 3 ahos plazo ¥ ouya @ea

de intires e referencisda por la tasa de crédito de contum de las institudiones finanoeras.

Conveent 3 cliefifes OUy0 Pago o5 o8 COnado y L 1ansaccion se perfecciona hasta 10 deas
peRpus d0 Shecriaon & primir anticioo.

Valeres 4 cobirar par concepno de I venta de accesorios, FERELESIOS, SUMINISTros y mand oe
cibra utilizado poe estis sErvicios,

Corsponde & camera of Creditd GuE S encuenira on gestion egal de cobio y cuya
probabilidad de que SIS valones et FETUDErAdos e Positiva,

19
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L MOVITIENTD D £ PIOVSEON 00 CUONLES INCODrANES &5 of Sguiente:

W15
Prowision cuentas incobrables:
Saldfo ndclal (100, 235)
A jUsiEs 31,486
Pronelsiongs 126,519
Saldo fimal 155, 3288
Lini movimento del (osio smortizado i ¢ sgueme
2015
COsIo armen tizada; y :
Salda snicial 14.215)
AjListes 452
Salho final 13,780
Nota § - Otras Cusritin pos cobrar
Al 31 da Diciemibre ctras Cuenias por obrar s& componen de:
Diciembre 11
2015 2014
ANEICIpD proveediores || 91,420 111,476
Empleacos il 17.962 19.725
Cinras CuBnitas gor cobrat |0 835 800 a1, %80
195,152 173181

] ANNCIRO 4 proveedores w8 SNCLENLE COMPUESES PENCIPAlMents poranticipos entregados 4
Taco Morakes USS 60,392 por arendamiento det taller de colisiones de (s compariia. Ricardo
Rosero LSS 5,224 para ¢f mantenimiento oe eauipos utilizados en tallerss.

i ﬂmrnpundeaalntmﬂ e sielclin entregados a empliados que se liguidan en el siguente
S ¥ DPESLIMOS 3 trabapcdones los mismos gue generan iniereses.

kil Perenece a valDnes por (obrie en concepto O venla de vehicubos usados ue gensfan

miltreses, valores por cobrar i TEICEros Gue SENeran iIntereses y Otros valores por cobrar en
CONICRpD de armendos.

20
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Nota 6 - Activos por Impuestos Cormentes

Al 31 te Diciembre DS IMPUESIDS COMIENTES 50N COMO Yigue:

2015 o4
ANDCIDD IMPUESto & 1 fent B0.965 B1. 288
Cridgaio tributano por WA ‘ 143,440
Retencangs o¢ impuesio 4 la renta 78,300 80,537
Cregnn. tibutario de- ahos — aneEenores - oe
ImpUEsio & rentd 74 008 a4y
233,473 3,710
Nota 7 - Inventanos
Al 31 de Diciemive ios inventarios on como sigue:
[hciermbre 31
2015 2014
Inventarios de vehiculos ) 542865 1,494,989
IFvintario de repuestas il B LR A0 01 0
Chrelers dle trabag én procesa (il b6, 184 74174
INVEeNTar e Accesorios, lubricantes, suministios 20,432 257140
Trabajg de terceros 21,530 24,913
Provisian absolescencia de inventasos 113,736} 13,4401
Costo orden de frabajo en proceso 65,6271 70,8481
= Q00,300 1,841,503

i Corresponde a las vehiculos dsponibies para la venta de las marcas Nissan, Renault y Foton
PONCIPAMENTe, que estin presentidos a3 COSTo e adguisician,

] Pertenece & Ios 1RpUeSIoS de |45 marcis dque camercaliza la compania, 108 Mismos que se
mﬂh‘ﬂﬁﬂmmmﬂsﬂ

Y Crdevws, dé trabajo en procesn cofresponde a la uhlizaoon on S ConEEnto de repuestos.
MCCONOrIos. WDACANEES y mano de obra para un determinado ususho

Liry mnirmisnto o 14 provesion ofsolescenca de inventancs. 25 @ ssguiente:

Dicrermbre
2015
Sl inecinl 13,4504
Pronvisiones 12961
Sabio final 13,736}
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Mota B - OUros Geives corrientes

Al 31 de diciembre Jos otfos SCvos COFrRNTes se compone i

Duciemnibe 11
2015 2014
Caston pagados por anticipade () 13,865 17.823
Polizas de seguios ' 13,007 12,216
26,962 30,059

i Cofesponde 3 $a4108 Pagadon anhicpadamente PatA & Mantenumients de equipos, a8
o Ot10s telaconados ton o Giro del REgOCn low minms Que S8 devengan de atusito
& empo de la preszacon del servic,
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Nata 10 - Gbilgaciones financiern
Al 31 g ciciemin ¢ Lrs ob]igacsones financeeras sa componen de:

Duciembee 31, 2015 Dioembre 31, 2014

Comiente No Cortente _ Corfiente No carnents

Baren det Pichinehi il 492,359 . 611,410 .
Produbanco 1)) 196, 263 _ 237,749

Maria Alexandrea Arteada (i 20,500 95,000 - 495000

Cabirizla Arteaga Vi a.432 AL ADS F3,5040 AlA05%

Juan Fernando Arteaga (V) 101,788 . . -

A15, 343 135405 B 65Y 135405

Al 11 de dicemiwe de 2015, los Credans vipentes mantienan las siguientes conticiones de pago.

i

(i

il

Obbgacones con @ Banco de Mchincha, concedons en abol uma. septembne, ociubre y
noviemire dél 2015 devenga mteresss Calulados a und tasa el 8.92% y B.95% amal y su
m#uMHmmimm.jmhfmmamm

Obtigaciones: con e Produbinco, concedidos en octubire de 2015 divenga intereses
Ealculados 3 una tasa del K59 y s fecha di voncimiento &5 octubne de 2016,

nhw.wm @ Lot plazo con Mana Alexandra Arteaga concedisn en diciembre: de 25, por
&l vaior da USs § 201500, mmmammammumwﬂuufﬁmm
vencimentn ey diciemibre de 2016, ¥ 1a abliganen a largo plazo contedida ¢n marzo 20714,
diverga Intereses calculadon 4 una tasa del 10% y su Techi de vencimiento es en abnl o
2076

Ohligacion Lago plazro con Cabwisls Areaga condedico #n sepliemive de 2014, oewenga
Intereses & und asa del 10.00% su fecha de WeNOIMENIo &4 on ag0sto de 2005 ¥
obiigacion & cord plazo concediio en sepremire 2014, devenga intereses talculados a una
tasa el 8, 27% y su fichia de vencimiento es en sepembre de 2015,

OBUgACEn con Femandn Attesga concedidio en juinio y octubre de 2015, devenga intereses 4
U s gl B, 27% y 7. 25% su fecha de venamiento ¢ en uine y ko de 2016,

24
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Nota 11 - Cuentas por pagar
Al 31 de Piciembire las Cuentas por pagar e Comirerden:

Bielembre 41
201% 2014
Praviediies i) 2,400,568 335 002
Costo amartizado 1977 831
2,399, 591 3884178

Al 31 de dicembre de 2015, Proveedores nCiuye valonss 4 pagar prmopsmente 3
Automotonss y Anéxos S.A. USS 2,103,250, con una representacion del B8% én o 1otal de
proveedonrrs.

uin movimsenio 08 (oS0 amoitizato &5 & sipusente:

Incinmbre
L
CORIG AMOITZIn:
Salda inical 1831
Adicrones (146
- saldo final |
Nata 12 - Otras cuentas por Dagar
Al 37 .0¢ Diciemibi Lis Cortas pOF PAZAT L2 COMPIandan:
Deciembre 31
2015 2014

Anticapo e chintes il 266,775 A24,763
Costo amodtizedo anticipos LB
Institietn ECLator@ann o Seguridad Social 26,548 20,800
INtErEses por pagar 7.1 iBH
Previsianes virids 1 04,265 149,300
‘Suédcios por pagar T 994 54,764
Ingresos oiferidas i, SE 7,758
Citrids CuSntas por pagar (1| 496,475 207 86
COA0 AMOE DA OLTAY CLFNTAR POT Pagar . 14,596 21

j Gh6,5951 - BbE, 1 28

L 1]

Eceresponde 4 anticipos entregado por Chentes e ke adduisicion de vehiculos, repuestos,
accesdrion, arteglos on faller, etc. LOS aNTCDOS S8 enCuentran regnirados & su valor
mcieal,



Al.lll'ﬁﬂ!"-i-‘h
Fotas & ios Estados Findncienos
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1] Dentro de proveones vands ¢sian ios valones 2 pagar por CONCepio de frelsdonn, energia

Mmrmmwrmmmmmmmﬂ
CETITes O Colisiones,

Vi ﬂmmnmmmut@muvmmm#mhmetmw
semumraenlmﬂdarcumimmmmhmrmmp;ﬂh

L miowlnento del casto amortizacks s el siguisnte;

ADiEiembre

2015
Cosba amertizacdo anticipo de chentes:
Saldo inicial 13,8304
Ajstes B
Saldo final -
Daciembye
015
Toslo amonizado Otras Cuentas por
pagar:
Saldo inicial 1,962
Ajustos 4,962
Sl final — =

Al 31 de Diciembre los pasivos Dot IMpUestos COMmentes Sor Como sigue:

PEE R R E R R R R R R RSN RS RE R R R R R R R R R R EEEEE

Dicembie 31
2015 2014
Retencones o IVA AT
Retencones en b fuente 12934 30,020
IMpuUESLO 8l vakor agregado SBE16 201364
71,550 252 19%
Nota 14 - Provisionss
Al 31 de Diciembes bs provisiones acumidadas se componen de
Diciembre 31
2015 FL
DecImoterter surldo 1z 5,59
DECimo Cuano sueldo 16,875 19216
Varationes ‘36, i 36,700
Fondos die fiservi 1.694 i.714
ParDORACon (raba dones . 6,138
Irnpuesio a b rénta pod pagar 161,503 146.263
223,950 210433
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VEN Dolares de ios Estados Unsdos 0 AMenics - LSS

Nota 15 - Impuestos a la renta cormente y diferido

Al Unresumen :Ir_i HTPUISTO & I renta crrientiy diferita Cargito d resitacis s campone oe,

Diatigmibiia 31
201 2074
I & L renta comients 161,503 146,263
ANTICIDD D8 IMpUesio 4 K renta 80,963 BY. 288
irmpuesto difer icho 16,708 1,511
Total mpLUesto 3 & renti el weroacs 159176 231,062
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b 4n resumen del smpuesto difendo presentado en el estado te situackin Nnanciera se compone

e
[iferencias tTempoirarias
2015 2004
ALTvaS:
CLsntas parcobrar 6,302 5,733
Propleddd, pkanta y equips - 12,742
Ivertanis 16,930 19245
Juibsilacioy patrarl [y o 57,959
[esahiacrs b, 338 A
Provisiones Casms Varios: 34.7115: :
199 SR i
Pasivis: ;
Propiedad, planta y equipo 6561} -
Prakeedores (977] B33
Anticipos I3.830 | 3,830
(M5 CUBTAs Bod papar — R iComscs - 1,30
: 1131, 368 19,624
Diferencias temporarias, et 68,211 4,553
Tasd de mpuestoala ronta 2E i
Activa por impuesto diferido 43,008 20,70
Pasivo por impudsto diferida 12889071 (et e |

La tasa efectiva fiscal paraelano 2015 y 2014 esded 22%,
Los MOvHTIRS DS deactives tpEsiviost por Inmpresbos difeisdos fueron oomosigie:

_ Reconocide  Reconocido
Saldos al  Reconocido en otro directaments
comienzo enlos resultado enel Saidos al
__del afio resultados Integral pattimonio  fin del afo

L LA L e 1 L, S

Ao 2015
Difrencies temeoraris;
Cuentas par cobrar 1,262 1235 - - 1,387
Propledad, planta y equipo 1803 (10,3 22 - (20.325]  (27,544)
InvEntarios - 2304 1,471 . - 375
lubilacidn patronal 17751 3 046 : - 16,657
Desahucio 1672 {278 - - 1,394
Frovisidn gaston variog - 20,704 : 20,105
Proveedoras (143) 131} L - {114)
RAticipos (843 ' : t§43]
Oteas Cuentas por-pagar {L0az] 1,042 - - -
total 18624 16, 0K - - {20,234) 15,007
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Tl PRSI e rentE: e nee

Uina condligcian eritte |a pérdida y utldad pof los anos werminados & 31 de deiembre de 2015 y
2014, respectivamente segdn edtadas finandigres vl utilidid gravable se compans de; -

I:l!-:lrmhrF 31
2015 2014

Utiltad (pisrdicda antes o provision pak

(miptkesio g ba rema 11,529 14,781
Mas IS
Gastos nodeduciblas 145112 135615
REntas exentas 141, 705! 3,842
EASI08 ANCUEAODS Qara Qarerar renias e 41,563 3.B32
FTL amrifdinles s ﬂ'lf.;le'!-.m. E:m!ﬁma 20 i
Amnnftizacion de pérdidas tnbutarias ; (& BAG61
Peductiones por leyes especiales (32.890% 139, E.DEI
Utiictad (pérdidal 120655 FiET]
Tatall impiesiied b rertha causado y /o
Anricpo 161,503 146,263
PEnDs - anticipas ded afo (E0.965) 1831: 2881
MBS - FeLeneianes IR, 3001 |80,5471
MRS = FEBECICneS AND anierior (4007 1558451
Salda a (Favor) por pagar 471,765 174,007

Ervhok afios 203 5Y 20V 4. 2l impuesto a 1a rentd causaco 85 mayor &l antopo minime, far 10 s oste
ilrirre comsEituye ehimpuesto a ki ronta de dicho s, Esta narmativa estd vigents 3 partr-det 2012

[ acuerdn & daposicenes legales, |3 sutondad fiscal tiene b facultan de revmar las declaracfones oél
ImpUEsts ala rerca dely Compans, dentra del plaeo de Dasta Tres anos pasier|ores cantaslos & partm
de la fecha de presentacion de fa declaratsdn del Impuesto a | fentd; seEmpre gue hay cumplics
pertineniemente (on las coligaciones tributanas.,

Tasa de Impuesto

L fasa pard #f Calculo del IMpuesto a a rencs para el ana 2005y 2014 es del 22%.

5 la compan @ refrivierte sus Lildades en el pals & maquirarksy equipts nueyes e se ulilicen para

siz actividad productive, podra oblener on descuento de 10 puntos parcentuales sobre & mento
reinvertido, Stenpie que 56 Bfectie of aumento de capital hasta el ciedre ded peritda  fecl-dil
siguitnnd ano,
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Anticipo de Empuesto 4 la fenta

£ antico-ded Impuedto 4 L renta, s@ fija ubilizango Cerlos pOrcentapes &l monto ded aCtiv {excepro

Cuentas por cobral quad N0 S8an Con paes retsnionadas cormientes y di Lrgo plazol, patrimonso 1A,
Ingresos gravables y COStos y Qaslos deducibies. Fl anticipo del impuesto 4 L 1enta el compensano

rmdmmmmrmvmummdedmﬁm S (AR08 die Ferppoatn.

Reformas fributaris

Ly resumien o8 incentivas tibutarios gue establece el Codigo Organico de la Producosn. Comerdio @
InvErsianes son:

Difuﬂfnlr:n"rm dliel pagn ol (mpuesio e rents y of S0 anboipo hasta pof cinco atos; con #
COMespONdMnte pago o NLereses, P las soriedades gue transtieran por o menos el 5% desu
mmﬂm chie Al menos el 209 de sas rabajadores,

S excluye en &l caloulo el anNicipo del ampuesto a la renta, adicionakmEnts 1o gastos
MCTEMEntEes POf Yeneraliin oe nuevn empeo O mejord or la masa Salanial. asi come
AOGESIOON 0 musvDs ATVOS destinados 343 mejora de b profuctividad 2 inndreacion
tecnologa.

Retendstin en b fuente ol IMpuesio 4 ki renta

En los pagos & exterjior fedlizados pof 145 sooecades, aphcaran W tnsa 0o IMpuests a la ranta
daterminada para ia sociedan como porcentae e retencion en la fuente del impuesto & 1 fenta sobre
dichios panos.

Exoneracon de fa retenion en la fuente del impuesto @ la renta pan 105 pagos -par INTereses oo
créditos externos y lineds de créditn fegistrados 'y que dévenguen intereses 4 [48 tasss sstablacidas
por @l Banco Central det Ecuador, otargados por instituciones financléras del exterior, debidamonts
pstatericas y qui No s encuentren domicilbdas on paraisos fiscales.

IMmpuUestD 4 14 S3hla 06 ivrsas 150

Exoneraciin el impuestn A In salica de divisas pard 105 pagos realizatios M exterion, por amostizacin
de caprial e interese generacos sobre creditos Otorgados DO INSTNUCONES hnancieras iNTemaconales,
CON un pRIo Mayor a un and. destinados & financameenio de INversiones previstas en ef Codigo
Crganico dela Producdan y gue devenguiv INTeresss a ks tasis referencules: y, 10s Dagos realizados
#l exmerice pod parte de administradores y operadores de s Jonas Especiales de Desarroilo
Econdirmico {ZEDED

Nota 16 - Obligaciones por beneficios detinidos
AL 31 de diciermbirg, comprende:

Diciembre 31 -
2015 2014
Provisitin para jubiladon patsona 12 75,595 57959
Profcsin para desahidio (1 26,962 Th, 306
102 B57 74265
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El mavimeento te esia réserva es:

jubiacion Banificassin
Patronal pear desahuon Totil
Saldiyal 37 dedidiemibrede 2019 BT O59 Pix; 300 Ta265
Adiciones 1radG 1116 23.B52
Fageis : EB0) 0,260
Saldo &l 3] dediciembrede 2015 75,895 2h.962: 102,857

[a) Reserva para ubilacion patronal

De éoplormidad con o que mentiona l Codigo del Trnhap s omipleacing U pos weintcin
afos a mas hulieren prestado sepvicios continuada o internimpidaments, wRaran derechoa ser
jubilades por sis empleadores, Adicionalimente, los empleados que 4 & fecha de b despica
Rubieran: r:umpllm:r VEINIE A0S . MEencs de vetnticines ancs de trabap cantinua o interrumgida
tencrAn diefectin 4l parte proporsonal ge dicha jubilscobn

i) Reserva para desahucio

Deactierdoton el Codign de Trabajn, @ Compania tiane Ui paska contingente por desahutio cen
las empleadics y rabapdores que se sepdren hay ciertas clrtunstancias, Una parte de este pasae
prabaements mo serd exteible por la separacen voluntara de algunos empleacios.

Capiita socl

Al 31 de diciermbre ge-201 5y 2014 ebcapital soviss estaba constinuicks poc 600,000 accones neminyes
0 Ui vaod die 100 didsr de los Estados: Unicos. de Amenica” cada una, las: Cuales s enceieniran
toralmenie pagakas. y

Resaryg legal

La Ley TECUIErS Que se trarsfiera a & reserva iegal par o memnsms 0% e fa ufilidad neta anual, hasta
cjuie ki reservi Hogue por o menos af 500 ded capitat saclal. Dicha reserva no puede distrlurse coma
dividendas en efectivis, axcepto Bn caso de liguidacion de ks Compartia: pero puede utilizarse para
ciebirfr percicas e QEeraciones o para capitalizarse,

utiizacion del saldo acreedor de k4 cuenna (Eserva de capiral

e exiti un Saldo atreedor én la custn "Reservd deCapital”, Qenerado can |a aplicacon daa NEC 17,
este podra ser capitalizado en Ja parte gue exceda a valar de las perdidas acumuladas v las del uloimo
aﬁrcutln*:mclu{dn 83 las huliwre, dela mmpﬁnmm ciorntabie detb saldo deador 0@ la cuenta Reserva
par Valuacion de Inverssanes; ublizado en absorber perdidas o Bl satdo deudor oe la cuenta
"Residtados atumiulatios provementes de 3 adopotn por primers vz de WIF" o devaeltn en &l caso
de liguidacitn de la compania; no podrd distribuirse como utilidates, nf utifizarse para cancelar gl
CapItal susCito fo pagaci,
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m!l.l!ﬂ.%_{m_tiﬂ_ﬂwmr e 0 Cuent reserva por valuaciin o superavit par revaluacian de
Inversicnes

low sdidos acreedores of las Cuentas Reserva por Valuacion © Superavit por Revaluacion de
Inverslones. aenerados hasta ol ano anteriod 3l periodo o8 ransicdn de la aplicacion de las NIF.
tamibidn pueden ser capidalizado en b parte que ewceda al valod o6 las pérdidas acumidadas y las del
ultimo o sConomice Conciusdn, ¥ bas hubisse, utiizado en absorber pércitlas o & sabdo deudor
el cuenta "Resullatos ACUmuloos proversenies de [ sdopoion por prmera vez delas NF™ o
devueito en ef ciso de bquidacion de ka companik: no podra detnbue se coma utiidades. m uldizarse
£ CanCeiar ef Capial SsLSCrino no pagaca.

Sala de Ll cuenta esulraaos ArumLlacios proverienes de 9 30Rocn DOr premers vez o [as MIF

Los ajustes e 13 adopoion por primera vez di las NIF, se registran on @l pattimarkio @0 la subouenta
denominads "Resiitados dcumulagos provenientss oé & adopolan por primera ver de las MIF
separada del resto de |os resullacdos acumulados, v su saldo acreedar 1o podra ser distribuido @ntre
les, Articrtslas O SOCI0S. nnseﬂuﬂluchmamﬁnummt&mw,mwhmddtqmmmemmﬂma
resultados opefalinnaips, Motvg pof & gue tampoco ios rabajsdores tendran derecho a una
paricipacion sobre fste. De euistir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en enjugar pérdidis
acumuladas y L 00l GITIMS SEOCO eConomas Lanciuios, 4 s nubiere, o devusito en & caso de
hopusdacion de ks compania & SUs ACCIONSTES 05000s.

De registritse un saido dewdor én W subcuenta “Resultanas ACumulados provenientss oe 1 J0opcion
ROF priMmera vez de las NIFT, éste podra ser absotbido por el saldo acreedor de Lk cuenias Reserva de
Capital, Reserva por VALAoon o Supenivit poe Revaliuaodn O IMeeisinmes,

Ajustes provenienies de la adopcidn por primera vez de s MIF

Los ajustes reafizados. b NIF, deberan ser conocidos  y aprobados pos - junta ordinarla di
ACCionistas 0 H0C0S QUE apruehe fos primers estados Tinancieras anuales emitidos deacuerda a MilF.
Adicionalmente, #n una nota explicativa a los estados. financleras anuales, s& deberd Informmar
mmmmmmmumrmwmmqmmmpm.
aplicacian, senalanco o alcance oel concepto OF (ealizacitn, Serd responsabilidad de W
adminmaracion, ia implementacion de b medidas necesanas para o adecuado tontrol de los walgos
provenientes de ios apustes de phimera aphcacon realvados y por realizar,

SM00 e 13 Centa “SUperivit por yiluaon”

El sl del superdvit proveniente de s fesaluacion de propledades, planta y eguipd; activos
intangibles; e, instrumentos financieros, categoria disponible pars 14 venta, pmﬂe ser transferido o
QANANCids ACUMIHADS, & miedicht que & activi sea utilizaca por la entidack e se mantandrd, Segun
Ciiresponcda, en fas cuentes “Supeavit de aclivas Financiems Bisponibles para la venta, “Supetivit
pof Revaluacion de Proplegades, Planta y Equipa”. "Superdvit por Revaluaciin de Actvos iIntangibies”

y "Otros Superdwit por Revaluacion”. creadas piara of efecto, salvo of caso de gue se produzea la bag o
ehajenacn del activo,

Reconocimiento de 11 pérchda por Seteriodo

La pecdhida por detendiG Ol valor 08 105 acivDs 52 Teconocerd mmedlitamente &nof resultaso ool
periDdn. a menos que, M activo s Mubpre revaluado antendimente de atueedc Con NOrMas
IrrEErAC o Ees e IRFOrmACion Finamoena.

Cualcuier perdicd por detenons el valdt Bn ks activos revaluadios, s tratar €oma un decremento de
L revauacion, confar e ¢ seiaks en ia Norma internacional de Contabilided 35 "Deterioro oel valor de
o8 Actineos”,
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Resultackn AUMUIZIOS Provenientes e W adopoion por prmens vez de ks normas inernacionales
e infol macon franciers - HIE

L fesultados oe L adopoion por prmeda yer-de las normas infernacianales de. mtormacion
financiera NI S registran en ol patrimonio en e subi de “Resiitaces acumulados proverientes die
Adopeinn por primera vez oo ks NIFT, separado del resto de resultades acemulados y s saido
ACTERO0T M podrd ser gistribuio ente (05 socios, norsera utibzado pary ausmentar capital, en virtued
fue e cormesponde 3 resultados operacionales, motwe por el cual tampoco los rabaadones endrin
derecho 4 unad parthtipacion sobre esre, Do Sstir un saldo screedor; este paded ser Wilizado #n
absorber Lis pérdidas, o devutito on tast de housdacon de la Companie.

Nota 18 - INgresos onginarnos

‘AL 3T o dicemibre & compone de:
Diciembre 31
2015 2014

Venta de vehiculos 12,241,697 19.038.083
Vienta de repuestos 2,352.419 4453390
Venia de senacas o WIS 2585 15020
Venta oe senanos o mano oe olbra 1,007 546 1035212
Venla e aCoesanos 437 899 530,447
Vienita e llantas 54,742 a5
Invgreson Dot CrachTo dired e 103,213 a3 488
Comisiones | W 051 141,015
Qi ventas D 1,000
Total Ingresos 16,676,525 43,598 684

Mota 19 - COSI0 0 ventas

Al 31 oe duciemibre & (OST0 08 VONLS @ COmpone de:

cemibre 31
2015 2014

Coalo de ventas vehiulos 11,167,596 17580470
Codbg de ventas repucshos 1,518, 580 1,997,983
COM0 O vanias SETVICIOS 0@ [eroeros 415,077 435579
COST0 o Ve AUCESONios 270.570 07 224
Crmio de ventas Bantas 31,850 173
Camin o venias mano de obta mecamca 160 538 166,322
Organes dis Wabag on Proceso NI S 18,455 29.734|

13,575,162 20,469,017
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Mot 20 - Castos de administracion y ventas

Al 31 de dicimmibice 105 gastied e administracion y deventas s farmaban de |3 sgulernte manera:

__ Demmbre 3)
015 2014
(a5t g Zdmmsracon

RéTramerariones 436,115 437970
Arrengdos 291,546 296,845
HIGTIDTANION 6,612 347,399
Guarghans y marniioned 3,428 124,950
Dépreciacianes 125013 113485
Mantenimiento equipas v vehiculcs 158422 1825
Fletes y trapspore 57,264 B 447
SEricios bdsieos TEATE T0.730
Amoriizaciones 1875 70446
SUMAInSTIOS de oficinag 12,088 47,378
GCastos de Viaje }1.857 36, 194
irvsesmeos de fallier 34032 36,056
Puhlicidad 17.342 12 449
SEQUIOs 23,262 B.AN5
Impuestos y Comtribucionss 24,803 19423
GastD peovisain cuentas incobrables 13333 17482
Gt peonision y obsolescencia de invent. 4,182 12530
Jutwiacion partanal y desahiucio 11 480 1,747
Cirés gastos 53043 84510
SuibmoLsl 1,845,905 1855372
FemLETieT EOnes 679,157 17 004
Honoraros 45,150 13104
Jutsiacion Patronal y Desahucio 297299 _1308
Subaoial 753,600 H25,313

2599511 2,680,705

Nota 21 - Compafias telacionadas y accionstas

Ltk OPErAciones enTre b compatia, wis Aocios Y sus "cq'mghﬁln Pglaciciiiaetis, farmin H&rt_g de s
Iransedciones habituales de la compania en cuante strabieta y condicones.

ACCKIHS LS

L& COMPOSICION de los Acoonistas Al §1 08 SCeemibne o5 (Oma sigis;

Ioimre o aC CinnsTa

Ao ores ¥ Araos S0 AYASA
fFarmandn Arteaga

jLan Fosnando Arteagd

Marid Alexandra Arteaga

Labiiela Arteaga

bumEnn Parthapaciin

P ) L
210,000 35%
168,000 28%
72,000 2%
75,000 13%
72000 Fi%
600,000 100
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SHG0s y rarsacciones Lan accomsias

Al 31 e ciciembre de 201 5 106 Seos y ITansso0ones Se CrmponenT

Cuentas pix pagar Matisraleza Grigen LSS
AGTomotones ¥ anexod S.A, AYASA Compras Fouador 2015 11,391 869
AUTCHTICTONS, y aresos S8, AYASA Compras Eeuadior 2014 20,167,345
Nota 22 - Procesos udiclales
A CONLINUACIN [0S Sigumnnes jUsceos 0N conbea de Audesur S.A.
Actor CLanta I Estado
1 Paubna  Andrade Ingetermimnads I-Ieﬁinn AudienCia, sutpendido
Cavidney &l procesn
3 Zavala  Cokcha USS60,000 O chinario junita e concliacion,
Seguido ACTOS SONCITA Herming
Abelardo de prueba
3 Vargas  Obandi Indfeterminads Meschiibg 10 SGUEITANGEa Nieva
Marjqrie Lorena — ' C adiendeE
41 Carla Cecilia LI58&, 101 Labaral Espera ded falla de la
Mannilla Falcormes segun) NSLandia.
Espesa ratificacion oe
SETURTCE 08 phimena
Laar et

Nota 23 - Hechos ocurridos después del perioso sobre ¢ gue de informa

Entre & 31 dedicemtye del 2015 vummmﬁnﬁemm financirras no s€ produjeron
PYBNLOS qUB BN opEnitn de 1a Adminstracon pudeeran fenes un electn impartante sobre-los estados

Firanr e oS A purmns.

MNofa 24 - Aprobacian de fos estados financieros

Los estados fimancieros por ¢ afa terminado el 31 de dicembre de 2015 han sido aprobados por |4

Administracian de la Compafiia y serdn presentados 4 o8 ACConsLs
aprobaciin. En opinidn de la Admnsiacion, lo estades financieros

junia DiFectivad para s
Sprobados fov b junia



