AUDESUR S.A.
INFORME DE COMISARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

A los Sefiores Accionistas:

En relacion a las atribuciones y obligaciones del Comisario establecidas en la Ley de
Compaiiias, en su Articulo 279, relacionadas con la revision de todos los aspectos sobre la
buena Administracion de la Compafiia, a continuacién el informe y opinion sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacién que ha presentado a ustedes la Administracién de
la Companias en relacién a las operaciones por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018. A
continuacién se detallan los aspectos mas importantes en la revision efectuada a los estados
financieros basicos y su documentacion soporte:

Cumplimiento

He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacion
y registros que a mi juicio como Comisario consideré necesario revisar. Asi mismo, he revisado
el Balance General de AUDESUR S.A. al 31 de diciembre de 2018 y su correspondiente estado
de resultados, por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este
informe:

a) Cumplimiento por parte de los administradores:

- Cumplimiento de disposiciones de la Junta General de Accionistas y Directorio
- Convocatorias a Juntas Generales de Accionistas

- Expedientes de las Juntas Generales de Accionistas

- Libros de Junta General de Accionistas y Directorio

- Otras normas legales, estatutarias y reglamentarias

Las operaciones de la Compafiia se realizan bajo normas establecidas y reguladas por la
Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, y otras normas enfocadas
con la buena administracion. Internamente, obedece a sus normas estatutarias y a
resoluciones establecidas por la Junta General de Accionistas.

b) Procedimientos de control interno

Los procedimientos de control interno establecidos por la Compafiia, en los procesos de
registro de ingresos, cuentas por cobrar, ingresos de efectivo, gastos, cuentas por pagar,
desembolsos de efectivo, cumplimiento tributario, han sido disefiados de acuerdo a la
estructura propia de la Compafia y enfocada a la prevencion de errores que pueden
afectar a la generacion de reportes adecuados y a la continuidad de la Compafiia.

c) Cifras presentadas en los estados financieros correspondientes a sus operaciones
registradas en los libros de contabilidad de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.



Bases de Presentacién

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).

Los estados financieros de AUDESUR S.A. al 31 de diciembre del 2018 incluyen los efectos de
adopcion a NIIF sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010 que fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como la define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Politicas Contables
Las principales politicas contables de la Compaiiia corresponden:
a) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones
de alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son
inmediatamente convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

b) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, son reconocidas al monto original de la transaccion,
luego a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como ingresos y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de pérdidas
crediticias esperadas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.



c)

d)

e)

Inventarios

Los inventarios de vehiculos, repuestos, accesorios, materiales y lubricantes se registran
al costo de adquisicion. El costo de ventas se determina para vehiculos al costo
especifico y los repuestos, accesorios, materiales y lubricantes por el método promedio
ponderado, el cual no excede el valor neto realizable, el menor.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién para la
venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de distribucién y comercializacidn necesarios para la venta.

Propiedad, maquinaria y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las propiedad, maquinaria y equipo, los
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su
uso.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el
periodo en que se producen.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Cualquier valor que no sea liquidable se reconoce en los resultados del ejercicio.



f)

g)

Impues iferi

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el ejercicio economico en el cual el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta.

Reconocimientos de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los costos y gastos operacionales son reconocidos en el Estado de Resultados de
acuerdo con el criterio del devengado.

Estados Financieros

Estado de Situacion.- A continuacion se presenta el balance general al 31 de diciembre
de 2018:



ACTIVOS

Activo rriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Corrientes

Cuentas Comerciales por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes

Otros Activos Corrientes

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Cuentas Comerciales por Cobrar No corrientes

Propiedad, Planta y Equipo

Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo

Otros Activos No Corrientes

Activos por Impuestos Diferidos

Total Activo No Corriente

Total Activos

2018 2017
43,143 42,047
: 8,000
705,231 1,462,086
119,225 99,592
394,851 348,660
151,216 131,776
8,413 9,340
1,422,079 2,101,501
714,714
1,963,470 1,496,917
(954,520) (884,854)
1,008,950 612,063
15,017 13,306
16,089 10,798
1,754,770 636,167
3,176,849 2,737,668




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Sobregiro Bancario

Obligaciones Financieras
Cuentas Comerciales por Pagar
Cuentas Relacionadas por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

Provisiones Corrientes

Pasivos por Impuestos Corrientes

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Obligaciones por Beneficios Definidos

Cuentas Relacionadas por Pagar no Corrientes
Pasivos por Impuestos Diferidos

Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social
Aporte Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Resultado Neto del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

2018 2017
71,242 12,929
593,226 614,372
1,171,417 1,070,214
336,757 276,336
165,367 173,271
32,948 27,460
141,868 84,942
2,512,825 2,259,524
61,733 81,157

- 100,000

101,873 1,348
163,606 182,505
2,676,431 2,442,029
600,000 600,000
130,000 -
84,721 84,721
426,169 83,515
(463,311) (264,738)
(277,161) (207,859)
500,418 295,639
3,176,849 2,737,668




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos y Costos

Ingresos Operacionales
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos Operacionales

Administracién
Ventas

Total Gastos de Operacion

Resultado en Operaciones
Otros Ingresos esos

Otros Ingresos
Otros (Egresos)

Total Otros, Neto
Resultado antes de Impuestos a las Ganancias

Im sal ananci

Gasto Impuesto a la Renta Corriente
Ingresos por Impuestos Diferidos

Total Impuesto a las Ganancias

Resultado Neto del Ejercicio

Otros Resultados Integrales

Ganancias Actuariales

Resultado Integral Total

2018 2017
10,561,902 9,971,920
(9,119,363) (8,693,430)
1,442,539 1,278,490
(1,115,240) (882,355)

(498,214) (494,210)
(1,613,454) (1,376,565)
(170,915) (98,075)
116,623 142,860
(162,752) (205,141)
(46,129) (62,281)
(217,044) (160,356)
(65,562) (57,161)
5,445 9,658
(60,117) (47,503)
(277,161) (207,859)
40,617 55,077
(236,544) (152,782)




Las principales cuentas que conforman el activo corresponde a la propiedad, planta y
equipo con un 32%, las cuentas por cobrar corrientes y no corrientes con un 22% vy
23% respectivamente, seguido del inventario con un 12%. Las cuentas por pagar tienen
un 37% en relacion al total de pasivos mas el patrimonio.

Para el afio 2018 los ingresos de USS 10,561,902 aumentaron en un 6% en relacion al
2017 que fueron de USS 9,971,920.

El margen bruto del afio 2018 es del 14% incrementando en relacion al del 2017 que es
del 13%.

Con el anticipo minimo para el afio corriente 2018 de USS$ 65,562 y para el afio 2017 es
de USS 57,161. La pérdida contable del 2018 es de USS (236,544) vy del afio 2017 es de
USS (152,780).

h) Otras actividades administrativas

Como parte de las actividades de revision, se han comunicado apropiadamente a la
administracion y se ha delimitado los tiempos y tareas especificas que la administracion
debe cumplir, siendo las principales:

Entrega oportuna de los balances y documentacion de sustento, para su
correspondiente revision.

Obtener oportunamente conocimiento de cualquier actividad o asuntos que afecte a
la Compafiia en su operacion.

La elaboracion de informes por parte de los administradores.

En mi opinion, los estados financieros, los criterios y politicas contables son adecuados y
suficientes. La informaciéon presentada por los administradores refleja en forma
razonable en todos los aspectos importantes la situacion financiera de AUDESUR S.A., al
31 de diciembre de 2018 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en
esa fecha, excepto por los efectos expuestos a continuacién:

1.

Con fecha 14 de diciembre de 2018, se celebra el Acta de Junta General de
Accionistas de la compafia Audesur S. A. en la que por unanimidad se resuelve
aprobar el “Aporte para futuras capitalizaciones” que corresponde al Sr. Arteaga
Fernando Rafael, por un valor de USS$ 85,000 y de la Srta. Arteaga Ledn Gabriela por
un valor de US$ 45,000. El aporte se lo realiza mediante la transferencia de cuentas
por pagar (compensacion de créditos) por préstamos realizados a la compafiia. Sin
embargo, a la fecha de emision del presente informe no hemos recibido la minuta
que valide el proceso de capitalizacion, mismo que es imprescindible para el tramite
y posterior inscripcion en el Registro Mercantil, segun lo requiere las disposiciones
locales de la Superintendencia de Compafiias en su Art. 160 y con referencia en el
Art. 184 de la Ley de Compafias. La Norma Internacional de Contabilidad NIC 1, no
establece en la presentacion de los estados financieros la referida cuenta “Aportes
para futuras capitalizaciones”, en tal sentido, dicha cuenta es utilizada hasta cumplir
las formalidades requerida para su capitalizacion.



2. En el periodo 2018, la compafia modificé su politica contable para estimar la
provision de obsolescencia del inventario de repuestos, sin embargo, para la
evaluacion de dicho cambio no se considero los parametros internos que la
compafia utiliza para identificar su inventario obsoleto, asi como todos los
parametros manejados por la “marca” y por su proveedor relacionado
(Automotores y Anexos S.A.), mismo que permita llegar al resultado mas cercano a
la realidad de la operacion de Audesur S.A.. En tal sentido, no fue posible estimar
los efectos en los estados financieros.

Atentamente,

Greys Tejada P.
Comisario, CPA Registro No. 26960




