AUDESLR 5.4,
INFORME DE COMISARID
AL 31 DE DIOEMBRE DE 2017

& les Srdiares Accionislas;

En relacidn 3 las atribuciones v obigeciones del Caxmisario establecidas eo la ey do
Compaiias, @3 su Articulo 279, relhoonada; oon b revision de todos bos aspectns sobe b
buang Admiristraciér € kb Compalfila, a continuaciar < nafarme y opinidn sobre la
radanubilicdad v suficiencia de la informpcldn que ha presentade 3 adades [z Aeministracion de
|a Compafies en relacién a las operaciones por el alio terminado el 31 do diciembre de 2017 A
continuacion e detallan lus a:pectos mas importantes on la revision efectusds 5 e estadoy
timanzicros Bisicos ¢ sU documen.duidn soporte:

Cumplimiento

He obtenic o de hos adminislradores toda I nformaciin sobre 123 operadones, docu nentacion
Y Fepisiens gue @ mi juicls como Corisario considerd necesario revisar, Asi miamo, he revsado
| Ralance General de AUDESUR 5.4, al 31 de dicizmbre da 2017 y su correspandieate estado
e resultades, por el afo terminade en ez “echa, sobrz los cunles procedo g rendic este
Infomme:

a} Curplimicnte sor partd da los adminstradares:

= Cunigplimicnto de dlsposiziones de 3 hunta General de Arclandctas w Directaro
- Comvacalocias @ intas Generabes de AcGionidias

- Espadientes e @8 Juntes Generales de Accionistas

= Libras de Junta Gereral de Aceioristas ¢ Direcioio

= Otras normas legakes, estatutarias ¥ reglamentorias

Laz pperacioncs de 13 Companm se realizen bajp nomas establechdas v regubeke o Lo
Superintendencia de Compariias, Servicio de fentas Internas, v otras narmas enfocadds
zon 13 buena adminkstracién.  Internaments, obedsce a sus normas eslulutarias ¥ @
resoly dones establecidas por Iz Junta Ganeral de Acclonstas,

b} Procedimbentos oo eontral interno

Ins prooed mentos de contral intarno establecidos por 2 Compafia, en los proceses de
rogistrn dé InErosed, cutatas por cobifar, nprews de electivig, gastos, cugntas por pagar,
desembolsos de efactivo, rumplimisnto tributarie, han ddo dsciades de aouerdo a la
Cilructura propis de le Compafla ¢ enfocada a la pravencior de errores que pueden
afectar a lo generacidn de reportes sdecusgdes v o 1a cantinuidsd de la Compaiis,

o Ciras preseriadss e bot estadm finenienos correspondicnies 3 sun  operacioney
registradas et los likros de coplabilidad de acuerdo con Mormas Imtemacionzles de
Infarmacion Financlara = MIF,

|'-.-_.'I



Bases de Presentaclén

La Coma22iia prepara sus estados fmanceros de acuerdo con i3 Normas intersaconales de
Infarmacian Financhara [NIF),

Los ¢stados fnancleros de AMDESUR 5.A. 2l 41 de diciembre del 201/ incluyen los efectos de
mdopcicn & NIF soore log estados fnancieres al 31 de dicernbye del 2011 v 2010 que fueran
preparados de acuerdo con principios de conlabif dad gen=ralmente sceptzdos On el Ecuador,
Iow caales fuerns Fonsiderndos como los grincipios de contamlidad prevas (POGA inmteriores),
tal come b defne en b NI 1 &dopelén por priera wver ce lan Normas Internacionalas de
Inlormacidn Financaeda,

LA prégaracion de los presentes estados financeres en confoemidad con MIF réquiere gue i
Administracian realio: cerae estimazigies v cstoblesca algunos supuestos inherentes a s
acthvidad econamica de i3 entided, von ¢! proposita de doetormiaar 13 valuackdn y presenlacién
e alpunas partidas gJe forman parie de los estedes finencesos. Er Gpnidn oe la
Adrrinistracion, ta s estmaciones y sSupuestos estuvieron besados en ka mejor utilizacor de L
infarmagidn dissonibie al memonte, 08 cua'es podrian legara difonr de sus efectos finglus.

Polticas Contables
Las principalay pollticas contables de [s Compahia corrpspenden:
a] Efectivo y equivalentes del efective

La Compafiia para propdsitos de presentacon del estado de ficjos de efectivo, considera
comn tlectivo v aquivalentes drl sfactive a o8 saleos er cioja y Bancos ¢ as inversionss
de gha liguide: co# wercimiento origingl de trer meses © menos gue ban
nenccinismernic convortibles. os sobreginos hancarios son presentadof Ccomo U o
corrientag en el estado de situneidn financier,

b] Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar chentes, $on reconocides < meonto original de la transaccian,
lucgo a walor razonelile, se micen al costo amortizedo uiilizando =l mé odo de |z tasa da
interés efectiva, menos cualquie® detericre, [ 1agreso por incereses lincluyende o

interese; implicitod] ¢ reconpoen como ingrésos v sé calculan unllizando W 1ase de
interéy ofertina.

Las mupitas por cobrar clientas incluyen una provision para reduclr su wvalor oo de
probable realizacion, Dicha provision se conttituye cn furcon de un andish de L
prabahiidad de recuperecitn de lgs cuentas

Las cusntss oor cobrar clientes v ot-as cuentat por cobrar se clasifican en activos
corrientes, cxcepto lod vencimientos supariares a 12 meses desde la fecha cel estado de
siusciin financior, goe se clEfcan mma artivos no tortientcs
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Inventarics

Las mwentarins de veluiulos, repuestos, acceserios, matgriales v ubricantes se registrn
al costo de adgusicdde, Ll coste de ventad se determing pats vehfeulos ol rosto
eipeciicn y los repusstos, accesonas, materia'es v lab-icantzs poar 8l metedo promecio
ponderadz, gl cual no oveede el valor neto rzalizasie, 8 menoe.

Lot inwentarios incluyen una provsion pard recaonocer perdidas por obsalescencia, 12
caal o< determinada o funcion Jo un andlisic de la posibilidad -eal de utilizacidn para la
vanta.

El valar neto realizable répresents ol precio g wenia estimado menos todos ou costos
de distribociin y comend aizacién  acceLaniog pars la venta

Propiedad, maquinaria ¥ eguipo
Medicon én ¢l momanio del e, mienta

Las pertidas de prop edad, magainana y cquipo se medicin iniciaiménte por su catta de
sdoulsicién,

El costo de prapiedad, magaimarniy ¥ eguipo conprends su precio de adquisiclds mas
todos los costos directamente relaconados con el funcienameento y la ubicseian del
artwo.

Adiciona mante, se santlderars comn costo e as propledsd, maguinara y equipo, los
gostas pai Anznciamianto direclamenta atribuibles a 13 adguizicld © construce an de
actives gue Foquicren de un periodo de tiempo custancial anses de estar listos para su
Y3 LrH

Decputs dil reconocirmiento inelal, la propicded, maguinsrda v equian san reglstrados 2
costo menes la depreciacion acumulada y ¢l importe scumulade de las pérdidas por
deterinrg de su vabor,

Las gaslos por reparaciones § mantenimienics se registran o s resultades en el

periodo en que se producen
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuenlds por pagal proveedores v Otras CUantas POr pagar son pasivos linancicros
ciyos pages se derivan de facturas o valones preeszablecides.

Despuét del recnnncmiento inlclal, @ vilor rzzoaable, se miden al coste amortizado
wllizando ol método re b tasz de interés ebectiva. El grito por intuneses {inchuyenda los
intereses mplictos] w reconpcen como costos inzncioros ¥ e calkulzn utiiicando &
tasa du interés efectiva,

L5 cuentas por pagar proveedores y otras cuenta< por pagar 48 clasifican en pasivos
Corrientes, excepto los vencinientos superiares o 12 meses dedde la ferha del estaco de
sltuacien financiera, gue se clasifice n come pas'vos 0o corfientes,

Cualguier va lor quee no soa ligedabie 5= reconoce en los resulados del cerccio
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Impuestos diferides

[ smpsecin difeian e einnoce snore lzs difercmoas Demourdl s enlve el valo en
libros de los 3CUVeS ¥ pasivos incluitics 2n los estados Timarciunos y Lo bases Sscales
corresponcieeies ulilosdis paca detarmings la utibdad gravable. TN pasihve por impussto
diferdo se recondie gercralingrie pore 1odas las dife-encins ten porarias imponibies.
Se reconocerd i activo por impuestos diferide:, por causa de odat L diferencics
temporarizs deduciblas, @1 |2 medida en que resulte probable que la Compadie
disponga de utilidades gravablss futuras contra a5 gque se podrio corgar esas diferencizs
temporaries deducibles,

Los sctivas v pasivas aar impuasstot diferidas deben cuantificame empleanda s 1a5as
ficcales que se sspors ensn do aplicacion en el gjercicio econdmiza o ol 2ual o artivn o
realice ool posive o canenle,

ol 'nr-pmin dlhrldm w(rq;-puqﬂh:ntw:- a ramhbins en la lata de impuestos o en la
normathva tributara, lo reestimacion d= ke recuperabilidad do los sctives por imguestos
dileridos 0 en b ‘orma esperada de recuperar el valor en libros de wn sctivn, s
reconoee #n gl resultado el periodo, excestc en la medids on que se iclatione con
partidas prevamente “eonocidas fuera de los resaRades del penodo.

La Compadia cebe componsar adivos por impuedtos difenidos con paives par
imrpuesios diferides sl v sdlo i tiere reconocido legalmente ol de‘echo de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los impartes reconocidos en eias partifas; ¥ Ins asthvos por
i puestos diferidos v los pasivos par impuestos diferidos se derivan del impuesto & a
rents.

Reconaclmientos de ingresos y gastos

Lo ingresos se ealeulan al valor razenable da la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuents el imparle estimado de cuslouier deseuentn, bonificacian o rebaja

comencial gue la Congpaitia poeda olorgar.

LoS C05T0S ¥ gastos operacionales son reconuddis en gl Etaco de Resultados de
aruendo con el oriterio del devengaco.

Estadas Financieros

Estado de Situsredn.: & continuacion se presetta of balaree genaral al 31 de dioemare
de 2017




ACTIVOR

ALlivos Coeriembes

tfectwoy Lguivalente de Fiecun
Imeprsiones Correntes

cucnias Comercales oo Lishirar, Netn
Otras CLen-as sor Cobrar

Inyerlefios

Artivos porlmaucstos Qorrienies

Ciros Activas Corriertes

Tolal Achwos Corrantas

ditivag Mo Corriantas

Prapieded, Planta y Eguipo
Learroarion acumulada

Prapiedand, Priaatay Fruipo, Meto
{rroes Activios Ro Corr entas

ACTives por I pusstos Dfendos

Total Active Ho Corrlent e

Total Actives

017 214
AZ.0A7 10,44 ¢
B.0un iE,107
1,162,088 1,381,534
T CERLIhE
38851 434 557
131776 213,505
9,540 7,540
7,101,502 1,314,111
1,435,315 126,152
[EED 654 (A0, 158)
A13,064 G34,854
13,3060 8656
L0, 794 8,787
G3g.las HAZ 20T
1.737.670 2,976,506




PASIVOS Y PATUMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Paslvas Cotrgates

Sobrog o Discaic

Cb igecinnes Fipanciorzs  Tarcaras
Cugntas Camdrclales Jur Pagar

Cucmion Redsc onacas por Figy CoimeTics
Ctrus Cuentas por Pagar

Privluaa’es Carrieates

Piivos pof Iminoimtos Carnieried

Tatal Favvos Corrontes
Paivos Mo Carrignies
Okl igarioney por Benclicio: Defisigey

Cv@atas Re acmnadas OF gagar 1o corentes
Priivos oor Impusstes Biferidaos

Totel Pasivas Mo Cos-ientes

Tuodal Pasives

Pakeimonio de los Acclgnistas |

=t B

Meneiva Legal

Ciras Rescadus Intagrales
Rera it aios AL SO0
Amtiitady Meto dal ARa

Tt e sendn de lss Sl o

Total Pasaees i Patsimanio de Aiaaizias

mr 016
12529 -
517,372 508, 763
1,370,211 1147.R34
176,136 445,580
112N 233,855
27,460 24,374
84342 147006
2,259,524 2,413,179
81,157 105,613
Lo0,000 5
1.318 A905
TN 45
1,442,029 2,408,087
GOD,000 130,200
84,721 (TRrd
83,515 2B.03R
{264.738) 6,695
[2¢7.857; (6314370
235541 AaRaz1
3,737,670 2,576 508




ESTADD OF RLSULTADDL INTEGRALLS

Ingrgsos y (ogtos
Wentaz Nedag
Coatn de Venmid

L el o #3 &0 Yerrgss
Gastas de Opgratidn
AL s rasite
Wittas

Teiad Gosim de Cperscide
Rigulsadn en Uperadionas
Otros Ingresas (Egresoa}
Ofras lngrasss
i ehs |Spradoe]

letal QEras, Kol

Pércica ortes de mguestos

Impucstos § iz GAnBncigs
Gasto rmaudito o & ents Conrente
[Gasyos) Inpreses por Imepueestos [erdos

Tot fueto g lét Eanero &

Perdics Meta del Elgre ric

Otros Resultadas integrales
fianaEncas Al earlsles gor Oblgacinnes de dereficlos Befiridos

Canaece o Ansaheidr o Prooedades por Venla

Resutade leicgral Tatal

sy 00 0 X6
5871 570 14674377
(8693525 {13.225,.505)
1272334 1448872
isTa.E2) 1,790,538
Wi, 1153 1448, 572

(1367729} 1Ly/85000
(A1.135] 1134,444)
184,122 kU
(405.141] {5 ru.581)
[F1L19 (35,0440
_ sDisy 1480 370
{¥7.261) i1 18,085}
 GSA inz ure)

{47 503) 125010603
(237 35T) Thil433)
55,077 41,174

- 354538

(152 780} -:Eu,ﬁﬁ:l_]_

Lon principales cusnte gue cosifarman ¢ activa torrecponds a la proplcedad, planta v
Bgquipn con uA 225, I3 tuenlss por co3rer conun 533, seguidn del inventarnio con un
LI, las ¢uentes pof pagar Vener un 9% on relacion al total de pasivos mas of

patrimonic.

Para el aha 2017 los ingresos g LS5 9971920 demauyeron or us 32% en relacion 2l

MG gue fueron de US514,572,377.




Ef margen bruta del afo 2007 ey del 13% incremantan dn en relacidn ol 481 2016 que ey
del L0#,

Cun el articips minimo pera ¢l aho corricnte 2017 o6 de USS 57,1581 v para el afa 2016
de LSSL2H 089, La pérdica contable de! 2017 o5 de USS [152,780) v powa &l 2036 es de
L% [ M86E1).

hy Otras sclhidades administrativas

{omo paric de b acihvidades de revision, e han comuenicado aproplacemerts & |a
adrminiEtrecidn v se ha delimilado los tempos v Lareas espedficas que i adm nistracion
delw: cumplir, siendo 25 pr ne palss:

Entregn spartuna de los balances v documentacion de sustento, para u
correspondients rowising,

Chtenar Apartunaments canacimicntn de cualguier actividad o asunlos que afeckt 2
Iz Conmgualiiy en Su operacian,

L3 cloboracion de mformes por parte de bos adminkiradones,

Ea mn cpinide, 195 patados financherss, s wilerics ¢ poltizes contables son adecuados v
suficientes, L Pformacidn presentada pan los aoministradores refleja en forma
razonsble on 1odas los aspecios smaariantes |8 situeedcn linancera de AUDESUR 54, al
31 ce dicembine de 2017 v s fesultadcs de sus operaciones por el alo terminado =n
sz “echa, miespto por los efecics expuectos 3 continu2acn:

q

La centralizacion de la cartera al 31 de diciembsre de 2017 de US5 521 E70 con un
ol deudar, el Schor Yarbeck Carlos gue corresponde al 37% cel total de las cuentas
por cobrar. Sobre diche saldo se mantiene como soporte ) chegues posfechados
aar |55 490,550 que ro har sido desositados ni cobradas a b fecha de emisicn del
arssente irfnrme. ¥ B) pagarés por el waler de US5330550 que 5* encuentran
ventidos y no s hay reakiade las rennwadiones correspandisntes. Sobre bos cuales
ng dulate wra segurdad raronable sobie |3 recuperaridn de aste valor, asi coma Ao
se v esbablecido una proviedn de cuantas do dudoso conrn,

La Ml de provisids por nbenlescencia al 31 do diciembre de 2057, debido a goe nm
sistesly o walor del iveeniaroe obisoleto obicnado de b informacion exiracontahle
manejads por la compahia, valor gque 2xuenale a USS 135588 ¢ coye provizsian en
Ins ascende a LSS 1651,

Lo falta de provisior para cuensas de dodoss cobre scbre les “Oariles Gostidn Legel”
registrada cn sus estados financieros al 31 de dickembre de 2017 per el valor de LSS
161,778 Dekbide a que segun o informe de los asesores legados, manifiestan que
existec una Cincierta” probabilkdad de cobro, molheo por e cual no exste £ Ceners
sobre Ly recuperacién de dicho va'or.
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