INFORME DEL COMISARIO

A la Jurta General de Accianistas
de AUDESUR S.A.

En cumgplimiento con lo dispuesto en la Ley de Companfias, las digposiciones de fa
Supgrintendencia de Compaiilas que se refieren a las obligaciones de los Comisarios
¥y a fa nominacion como Comisario Principal gue me hiciera la Junta Genreral de
Accionistas, rindo a ustedes mit informe y opiniém sohre la razonabilidad y suficiericia
de lz informacion aue ha presentadd a ustedes la Administracién en redacicn con la
marcha de la Compania por el afio temminado el 31 de diciembre de 2012,

He cbienide de los administradores toda la informacion scbre las opéraciones,
docurrientacion v registros gue juzgue necesario investigar. “Ast misro, he revisado el
Batance General de AUDESUR §.A. 3l 31 de diciembre de 2012 y su correspondiente

estado de resuliados, por el afo terminado en esa fecha, sabre ks cuaies pmc@da a

resdir este inforrne;

{.~

La 'Aﬁmirsibtraﬂic':-n de ia Cormpaiia ha'curﬁplidﬁ coh Tas disposicionas de

Junta General y del Directorio emitidas durar‘tte el afio 2012, asi como las -

normas legales vigentes.

Las convocatoras  a Juntas Generzles de Accmnsstas Gl reahzarﬂn da

confomrnidad con las dzspoqsuunes societarias vigentas.

Las expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con ja Ley,
ast como fa lista de asistentes

He tevisado los libros de actas de la Junta General y del Directorio, el libro de
accionistas y acciones, 08 mismos gue cuimplen con las disposiciones de la Ley

~de Compafias vigente,

El sisterna de. control intemo contable de AUDESUR S.A. tomado en conjuntod,

fue suficiente para cumplic con bs objetivos del mismo que son provesr a la
Gerencia de una stguidad razonable, pero no abseluta, de gue los activos

estan salvaglardados contra perdidas por disposiciones o usos no attorizados

y de que las gperacionss se egecuian de anuerdo ooh autorizaciones de la
Gerencia 'y se registran correctamente para permitir Iz prepardcion de estados
financieros de acusrdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.



&, -

PRAGTICAS CGONTABLES

Los estados financieros de la Compatifa han sido preparades de conformidad
£on !a:-: Narmas Intfemacionales da Informacion Fmanﬂera (NEIF}

De:;faracmn de cump#m:anta

Los estados f nanc:.ie'ros nan sido preparados de t:onformicfad con las Normas
In!emacrcmams e lnfarmacmn Fmariczera {N!FF}

Liss esiad«:}s de sﬁuacuﬁm Fnanmem de acuerdm a NHF al 31 de Cfltlﬁﬁ'tb“i‘ dal'

2011 y &l estado de situacién financiera de apertura al 1 de exero del 2011,

hian sido preparados exclusivamente para ser Gtilizados por 13 administracian
de la Compafila como parte del pfoceso de canvarﬁmn a Ni!F para el afio

: terrrun*sdc: el 31 de dsmembre del 2012,

Los estadas financisros de AUDESUR SA. al 21 de diciémbre del 2011 y
2010, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmeants aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como

o5 principios de contabilidad previes (PCGA antericras), tal como sé define. .0 -
en fa NIF 1 Adopeidn por primera vez de las Nomas inferngeiohales ds . .
Inforhacién -Financiera, para la prepdracion de’ los estados de sifuacién. @ -
- fingnciera de acusrdo a NHF &t 1 de enero v al 31 de drmambre dal 2()11 Lt}s I
- F’{‘{:'A antermres difieren en cierfos aapestos de las NiEF - L

La praparai:mn de Ius pr%enteﬁ eatados ﬂnanciems en mnfmrmidad’ con NItF_'. e
requiere ‘que la Administracion realice clertas estimaciones y edtablezea -0 o
algunos supiestos inherentes a la actividad econdmica de la enfidad, conel . - -
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que - -

forman parte de los estados financieros. En opinién de la Adminisiracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mgjor utllizacion de

- la informacion disponible al momento, los’ cueﬂes pt}dr:an iiﬂgar a .:f;fgs_ﬂ; d@' o

sus efactos finales,

Bases de pr&p:—:racfén

Los estados financieros de AUDESHR $A. comprenden los estados de
situgcidn financiera sl 1 de enero del 2011 fecha de transicion), 31 d= .
diciembre del 2011 v 31 de diciembré de! 2012, los estados dié resGlitado’
integral, de ¢zmbios en el patrimonio y de flujos de efective por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, - Estos estados financieros
han sido preparadus de ac:uerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NEF), : R -




D{}PEJQN F’{DR PRIMERA VEZ DE LAS NGRMAS INTERNAG!GNALEE DE

INFORMACION FINANCIERA (NIlF).

.La "&upermiend@nma de Compaﬁaas Estﬁblacm medtan{e Rawluusﬁrn Nf} _
. 08.QIC1004 del 21 de agosto del 2000, ta adoption de las Nowmzs
_ Intemacmnai@s de Infurmam::-n Fananmera {NEEF} ' su aphcacmﬂ mbtagamna

. partir del 1 de énero de EDDE} 1a cual- fue_ratafuzada oo la Resulucidn Na.
C06.QICLODS ‘dal 3 -de julio dal 2008 Adicionalmente, ‘st &stablecio el -
- c;umphm;enta dé un cronograing de ap!fﬁacaon segun o dispuesto en la

Resolusidn No, 08,G, DEC, M0 del 20 de naviembre del 2008, La Compaiiia

; ésta cbligada-a presentar ‘sus ‘estados fnan-::iems de aeuerdo cor NHF a
: paﬂw dre'. 1 tle eners de 2{512 :

= Cﬁnfmrmea a esia Rasgtucmn hasta el 31 da dimembre del EGH Fa C{:mpanf

prépard sus estados financieros de acuerdo con principivs de coritabilidad '

- g@hera#rre’n’té aveplados en el Ecuador. ' Desde el 1 dé enero dél 'EEHE los o
. eﬁtadns fmanmams wde ia Compama Eﬂr‘l prﬂparadms de aauerdn a NE!F

o De acuardm alo antes ndicado, 1a {:ﬁmpama defmm como su pem}da de
_ .'_tmn Sician @ las NUF &) afio 2011 ssteblecienide coiho fecha para ‘2 mesj;ucn S
o de fGS Pfectas des pr:mEra aphcaman el 1 t:is anem def 2&12 ' L

La aphcamén de las NHF supone, . con resx::&cto a los pnnr:.:im'ds'dfe'
. Ccontabilidad generalmiente aceptados en el Ecuador qué sg encontraban -
. vsgaﬂtéﬁﬂ al mormentos de prepararsp Ios aqtadas f"nancsems curreﬁpoﬂmentﬁb RO

: . al ar;o 2[111

PR Camt:ms &1 ’|a$ pc:-htar,as conta&;ﬂes cnterms de medsmbn férma’ de .

. presentacién de los estados financieros -

-+ Lainesrperacion de un nuevo aatada fmaﬁmera al eata-ﬂo de requlta{!ﬂ' o

L irtearsl

. - Un incrémeanto slgmﬂcatwo de 1a mfcmnac.rén mcfumﬁa en Iab mtaa 2 tms R

e&’cados fmanmercﬁ .

Coneifiacion _entre A y P”ﬂﬂfﬂfﬁs ﬁ"ﬂ cﬂnfabmdad genem!menfe” S
:acepiadas en ef Ecuader R : S

_' - Las cenmhamanea que se presentaﬂ a. c{nnt:nuamon mumtran Ia o
cuantificacion del impacto de la transicion 8 lag NHF sobre I3 situdckon - .
- fingncigra, resultado mtagralyﬂu;:}s de efeatwo prewamente lnformadms d.e o
S AUDESUR SA . _ _



Conctiacion del F—‘atrimamo neto al 1 de &néro y al 31 de dw‘iratmbm ded
2011; : :

Dicierbra 31, Ensro 1,
2011 : : 2011
(en Ll 5 ﬂéplar@%}

Patrimonio de acuerdo a POGA anteriores

) 765,510 _

informado previamente 1,119,215
- Ajustes por la conversion 8 NifF: : A
Regllacian de impuestds no recuperabies” - C{33.778)

- Medicién al costo amm‘t;zadu de cuantaﬁ pcr IR
C O oebiat : {6.034) -
" Medicién al costo amartizado de. antm;pns ' 1,674 C .
-~ Ajusie de inventarics cbaoletos : e R

" - Registro de diferencia de reporte de OT - C(3.188) - : L
.. Reconboimiento de ajusies por politicas de S

| capitalizacion detennmacmn de wda utrly oo -

- walor residual : CBFOTY 0 T (17,183)

Ajusta de depremacmn dpi cen‘rrc de Co{1teasy © . {5,633
colisicnes - _ . L
. Regulacion de gastos aetivadas K .- - {BA52Y
" Reconooimiento de vacaciones _— . . {19.378) -

. - Redonocimiento de benéficios Pﬂrjuhllammn - R s
- patronal - Co 217y - (18143)
.- Reconocimiento de beneﬂmos por d%ahucm oo {4.831) B 7 117

o Remnnclrmenta the 1mr;:=uestr:}s dlferldﬂs. : . 14,850 Co184a8 0
. acfivos S

B Reconocintiento de :mpuestms d|fer|dms R - (258) -

: paswt}s : : L

. Total a}ustes NilEs {41,051} {1,457 -
Patrimonio de acuerdo a NIE . 1078164 | B74.405)




Uit resuméan de lag diferencias temporarias 68 como siglie!

Ciferenciss temporarias

Diciembre 31, Erero 1,
2011 2011

fen US ditares)
Difarancias fempoorarias: :
Cuentas par cobrar {5,034}

Piopiedad, planta y aquipo (8,707 {17,163
Gastns difaridos o, B2
irventarios : {3,185 o (2,340
Vacaciones - {19,376)
Jubitacidn patronal {34 883) {18,143)
Ciesabwicio : (7,807} {3,103}
Antigipos : . 1.074 _ -

: (59,552 (68,484
Tasa neta utilizada para el cleuto del _
impuesto diferido - 24% 24%
Activo  (Pazive) por impuestos

giferidos, neto : _ 14,282 16,436

Conciliacién del resultado integral por el afo terminado el 31 de diciembre del
2011 o '

(hiciembre
31, 201

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 353,705
Ajustes por ia conversidis a NIIF. _ -
Regulacidn de impuestos no recuperables 33,776
Medicidn 2t costo amortizada de cuentas por cobrar (@004
Medicidn al costo amaitizado de anticipns 1,074
Ajuste de inventarios obeoletos 2,347
Registro de diferencia de reporte de OT ' (3, 165)
Reconacimisnto de ajustes por politicas de capitalizacicn, :
datarmrinacion de vida 04l y valor residusl 5,455
Reconasimienta de ajuste de centro de colisicnes {6, 33}
Ragutaciin de gastos achvados , #5352
Reconocimiento de vataciones 19,376
Reconpcimianty de beneficios por jubilacion patranal {3,571)
Recenacimiento da heneficios por desahucio {1,728}
Reconocimignta de impusstos diferidos activos . {1,885
Recenocimianto de impuestes diferidas pasivos (258}
Total ajustes NIF 50,408

Resuitado integral de acuerdo a NiiF 404,111



B8.- Las cifras presentadas en {og estados Financieros son confiables y guardan
correspondientes con las asentadas en los registros contables.

9.-  ASPECTO FINANCIERO

£n el gjercicio 2012 fa Compaiiia disminuyd sus Ingresos por ventas a USS
21'878,553, equivalente al 28.33% respecto de las ventas def 2011, qua fueron
de USH 30'626,018,

El margen bruto del gercicio 2012 os de 0.08% superior al del afio 2011 que
fue del 7,01M%.

La Compafiia obiiene en el presente gjercicio una utiidad neta de USS 136,707,
la cual representa una rewtal:nhdad neta en ventas del 062% {1.32% éen et
Z2011).

La capacidad de la Comparifa para cumplir con sus obligationes de corto plazo
enel 2012 es de 1,304 (1.045 en el 2011) -

10.-  IMPUESTO ALA RENTA

La eonciiacion de la utiidad segin eﬁtadas financietos y la base de ca!fu!ﬂ el
impuesta a la renta, &5 como sigue:

2012 | 2611

Utilidad Contable {antes de partn::ipac:i{:un a trahajadarﬁ a .
impuesto ala renta) . 363.435 w3230
Mengs:
184% Paricipacidn 3 trabajadores ' : 59,016 87 488
Rentas Exentas ' 0087 _
Fago a trabajadares con discapacidad : 18,529 14,873
Mas:
Gastos no deducibles _ 34,715 TREB1Y
(3astos Incurddes péra generar ingresos exentos 8505 -
Participacion laboral stribuibde a ingresos exentos 24 -
Basa mponible para el mpuesto a la renta 504D S0 B0

(A} Anticips calculads o4g7eEs 142048

(B} Imptesto 2 la renta causado 80611 . 134328
Imguiesto & la renta (mayor entre Ay B) 187,255 142,048
Menos, _ ) .
Anticipo Pagado 133,500 - 107,050
Fetenciones en la fuente . G, 158 3785
Retenciones en ia fuente de afios anteriores | 22,285 .
Créditn Tributario Periodos Anteriores : . (£8.428) -

Crédito Tributario : - AB7.636) 2225y -

oo



11.-  El Patrimonio de los sccionistas a diciembre del 2012 y 2011 s como sigue:

En US Délares

Patrimanio . 2012 2671
Capited Socka E00 000 06, H00
Resarva Legal . 71,0561 35680
Rasultados Acumulados A07.114 3R373
Utilidad Neta det Ejercicio 196 7U7 404,411
Total Patrimonio 1'214,872 1075,164

Existe un incrermento en el Patimonio de los accionistas de LSS 135,?{‘33,

equivalente al 12 65% correspondisnte al resultado neto obtenido en ef ejstcicio
2011

La rertabilidad del Patrimonio, es decir e tendimiento de la inversion péra 35
accionistas en el presents sigteicio es de 12 B3%.

12..  Dejo expresa constancia por ia colaboracidn de los funcionarios y empleados de
la compafila gue fuercn requendos para la entrega de la informadidn gue juzgue -
necasaria revisar, o cual ha hechd posible el melor desempeiio de mis
funciones. S

En mi opinitn los estadoes fnancieros, los eriterios y polfticss confables seguidos porfla -

Compafita, son adecwado y suficientes. La informacidn  presentada por 9s - .
admirdstradores refleja en forma  razonable en todos los aspedios importames la -

situacion financiera de AUDESUR $.A. al 31 de diciembra de 2012 v 103 resultades de

sUS apEfaciones poeeel afio terminado en esa fecha.
/(

D)

JUAN CARLOS GUERRA E.
COMISARIO PRINGIPAL
25 de Marzo del 2013




