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Informe sobre fa auditoria de los estados financieros

Opinién con salvedades

Hemo§ auditado los estados financieros de AUDESUR S.A., que comprenden el estado de situacion
ﬁnar)c:erq al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio neto y ef estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi

como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos descritos en los numerales 1 al 2 del parrafo
Fundamentos de Ia opinidn con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AUDESUR S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi
como los resultados integrales, y sus fiujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién con salvedades

1. Con fecha 14 de diciembre de 2018, se celebra el Acta de junta General de Accionistas de Ja compafiia
Audesur S. A, en la que por unanimidad se resueive aprobar el “Aporte para futuras capitalizaciones”
que corresponde al Sr. Arteaga Fernando Rafael, por un valor de US$ 85,000 y de la Srta. Arteaga Leon
Gabriela por un valor de US$ 45,000. El aporte se lo realiza mediante la transferencia de cuentas por
pagar (compensacién de créditos) por préstamos realizados a la companifa. Sin embargo, a la fecha de
emision del presente informe no hemos recibido la minuta que valide el proceso de capitalizacion,
mismo que es imprescindible para el tramite y posterior inscripcion en el Registro Mercantil, segan lo
requiere [as disposiciones jocales de [a Superintendencia de Comparifas en su Art, 160 y con referencia
en el Art. 184 de la Ley de Compafilas. La Norma internacional de Contabilidad NIC 1, no establece en {a
presentacion de los estados financieros la referida cuenta “Aportes para futuras capitafizaciones”, en tal
sentido, dicha cuenta es utilizada hasta cumplir las formalidades requerida para su capitalizacion.

2. Enelperiodo 2018, la compaifa modificé su politica contable para estimar la provision de obsolescencia
del inventario de repuestos, sin embargo, para la evaluacién de dicho cambio no se consideré los
pardmetros internos que la compafifa utiliza para identificar su inventario obsoleto, asf como todos los
pardmetros manejados por la "marca” y por su proveedor relacionado (Automotores y Anexos S.A.),
mismo que permita llegar al resultado mas cercano a la realidad de la operacion de Audesur S.A.. En tal
sentido, no fue posible estimar los efectos en los estados financieros.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditorfa (NiA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
Responsabifidades del auditor en refacién con 1a auditorfa de los estados financieros de nuestro informe,

Somos independientes de AUDESUR S.A. de conformidad con los reguerimientos de ética aplicables a
nuestra auditorfa de los estados financieros y hemos cumplido fas demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos., Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su con junto y

en la formacion de nuestra opinion sobre estos, ¥ NG expresamos una opinion por separado sobre estas
Cuestiones,

1. Confecha 22 de agosto de 2018, la compariia AUDESUR S.A y el Sr. Carlos René Yazbek firman un pagaré
por el valor de US$ 576,644.56 con un plazo de 20 afos, iniciando el pago de su primera cuota el 22 de
septiembre de 2018 hasta el 22 de agosto de} 2038, el mismo que devenga una tasa de interés del
8.50%. Dicho evento ocasiona en los estados financieros de Audesur S.A. una clasificacion de Cartera
“Corriente” y "No Corriente”,

Los procedimientos de auditoria efectuados, permitieron validar la documentacién de respaldo de
dichas cuestiones, principalmente: i Confirmacién de saldos; if) Revision de la documentacion de
soporte con sus firmas de responsabilidad; y iil) Revision de los efectos de devengo de intereses,
presentacién y revelacion en los estados financieros.

2. Con fecha 27 de diciembre de 2018, celebran ante el Notario e! St. Carlos René Yazbek y el 5. Juan
Fernando Arteaga la "Dacion de Pago” por la deuda mantenida con la compafia AUDESUR S.A. por
concepto de un crédito originado por actos comerciales por la suma de US$ 576,644.56, instrumentado
con e pagaré N° 764-2018-08-22. La compaffa AUDESUR S.A. acepta un pago parcial de la obligacion
crediticia def Sr, Carlos René Yazbek a través de fa dacién en pago con un vehiculo de su propiedad por
el monto de US$ 50,000,

Los procedimientos de auditoria efectuados, permitieron validar la documentacion de respaldo de
dichas cuestiones, principalmente: i} Confirmacion de saldos; i) Revision de la documentacion de
soporte con sus firmas de responsabilidad; y iii) Revision de la presentacion y revelacion en los estados
financieros.

3. Al 31 de diciembre de 2018, la compaiila procedié a revaluar las instalaciones de Taller y de la Oficina
Matriz presentados como propiedad, planta y equipo. El incremento en el costo del activo y en el
superavit por revaluacidn (patrimonio} ascendi6 a un valor neto de US$ 402,716, en efecto, generd un
pasivo por impuesto diferido por US$ 100,679 que se devengara en los periodos futuros en funcion del
incremento de la base imponible del impuesto a la renta ocasionada por la depreciacion de dicho
reavaleo,

Los procedimientos de auditoria aplicados permitieron validar la documentacion de respatdo de dichas
cuestiones, principalmente: i) Obtener el estudio del valor razonable (avalio) realizado por un perito
externo calificado, i) Determinar la razonabilidad de los célculos de fos efectos en el costo, patrimonio e
impuestos diferidos, y i) Revision de la presentacion y revelacion en tos estados financieros.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF), y del control interno que ja
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financleros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En Ia preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la vatoracién de la capacidad de
AUDESUR 5.A. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las -
cuestiones relacionadas con la empresa en funcicnamiento y uttlizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la direccién tiene intencién de liquidar AUDESUR S.A., o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de AUDESURS.A.



Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que fos estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero ne garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econOmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en telacién con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcién gue se encuentra
en la pdgina 4, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion scbre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018, asf como el informe sobre el cumplimiento de {as normas para
prevenir el lavado de activos, financiamiento del terrorismo y ofros delitos en las compatiias constructoras
requerida por el Art 27, seccion VI, de la codificacion de resoluciones de la Superintendendia de Compafiias,
se emiten por separado.

Juan Carlos Guerra Enriquez / William Quinteros Noboa
Representante Legal 7/ Socio de auditor}
nal No. 29828

/ Licencia Pro‘f?'

Quito, 13 de febrero de 2019



Anexo A

Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de un
error material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestacicnes intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con [a finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamos fa adecuacion de fas politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y ta correspondiente informacién revelada por la direccion.

- Conhcluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en fa evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobfe si
existe 0 no una incertidumbre matetlal refacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de Audesur S.A. para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financleros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Audesur S.A. deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de [a auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria,



AUDESUR S.A.

Fstado de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2018y 2017

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

. Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo{Nota 5 / 2.5) .
inversiones Corrientes {Nota 6 / 2.6)

Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 7 / 2.8}
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 8 / 2.8)

Inventarios {Nota 9 / 2.9}

Activos por Impuestas Corrienfes (Nota18.1 /2.12)
Otros Activos Corrientes (Nota 10/ 2.10}

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Cuentas Comerciales por Cobrar No corrientes (Nota 7 / 2.8)

Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacién Acurnulada

Total Propiedad, Planta y Equipo {Nota 11 / 2.11)

Otros Activos No Corrientes (Nota 12)
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 18.7 / 2.12)

Total Activo No Corriente

Total Activos

Las nota¥adjuntas del 1 al 29 son parte integrante de estos estados financieros.

2018 2017
43,143 42,047
. 8,000
705,231 1,462,086
119,225 99,592
394,851 348,660
151,216 131,776
8,413 9,340
1,422,079 2,101,501
714,714
1,963,470 1,496,917
(954,520) (884,854)
1,008,950 612,063
15,017 13,306
16,089 10,798
1,754,770 636,167
3,176,849 2,737,668

_/ Viviana Pazmino
Contadora General



AUDESUR S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2018 2017
Pasivos Corrientes
Sobregiro Bancario (Nota 13) 71,242 12,929
Obligaciones Financieras (Nota 14} 593,226 614,372
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 15 / 2.8) 1171417 1,070,214
Cuentas Relacionadas por Pagar (Nota 24.3 / 2.8} 336,757 276,336
- Otras Cuentas por Pagar (Nota 16 / 2.8} 165,367 173,271
" Provisiones Corrientes (Nota 17 / 2.13) 32,948 27,460
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 18.2 / 2.12) 141,868 84,942
Total Pasivos Corrientes 2,512,825 2,259,524
Pasivos No Corrientes
Obligaciones por Beneficios Definidos {Nota 19 / 2.14.2} 61 733 81,157
Cuentas Relacionadas por Pagar no Corrientes (Nota 24.3 / 2.8) - 100,000
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 18.7 / 2.12) 101,873 1,348
Total Pasivos No Corrientes 163,606 - 182,505
Total Pasivos 2,676,431 2,442,029
- Patrimonio de fos Accionistas (Nota 20}
Capital Social 600,000 600,000
Aporte Futuras Capitalizaciones 130,000 -
Reserva Legal 84,721 84,721
Otros Resultados Integrales 426,169 83,515
Resultados Acumulados (463,311) (264,738)
Resultado Neto del Ejercicio (277,161) (207,859)
Total Patrimonio de los Accionistas 500,418 295,639
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 3,176,849 2,737,668

s

/juan Eefnah

Las notas adjuntas Yol 1 al 29 son parte integrante de estos estados financieros.
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" Viviana Pazmifio
Contadora General




AUDESUR S.A.
Estado de Resultados Integrales
Afios termihados el 31 de diciembre de 2018y 2017
{En Dolares de los Estados Unides de América - UsS)

2018 2017
Ingresos y Costos
Ingresos Operacionales (Nota 21 / 2.15) 10,561,902 9,971,920
Costo de Ventas (Nota 22 / 2.16) : (9,119,363} (8,693,430)
Utilidad Bruta en Ventas 1,442,539 1,278,490
. Gastos Operacionales
Administraciéon (Nata 22 / 2.16) - - (1115,240) (882,355}
Ventas {Nota 22 / 2.16) , {498,214) (494,210)
Total Gastos de Operacion (1.613,454) (1,376,565}
- Resultado en Operaciones | : (170,915} (é8,075)
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 23)
Otros Ingresos 116,623 142,860
Otros (Egresos) (162,752) (205,141
Total Otros, Neto (46,129) (62,281
Resultado antes de iﬁwpuestos alas Ganancias (217,044) (160,356)
l Impuestos a las Ganancias (Nota 1 8.3 /2.12)
Gasto Impuesto a la Renta Corriente (65,562) (57,161)
Ingresos por Impuestos Diferidos 5,445 9.658
Total impuesto a las Ganancias (60,117) {47,503)
Resultado Neto del Ejercicio _ ' (277,161) (207,859)
Otros Resultados Integrales
Ganancias Actuariales 40,617 55,077
{236,544) /! (152,782)

Resultado,_,lut\e.'gilTotal
/

= \// S okl A;qd‘!,ﬁ_m_
] n Fernandd pdaga #Viviana Pazmino
Gerente Gefigral } Contadora General

1as notas adjuntas del 1/al'29 son parte integrante de estos estados financieros.
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AUDESUR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América - Us$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Recibido de Clientes _
Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros
Otros Ingresos (Gastos)

Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Operacion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversién:

Recibido de Inversiones Corrientes
Adquisicion y Ventas Netas de Activos Fijos

Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Recibido por Sobregiro Bancario
Recibido de Préstamos a Relacionadas
{Pago) de Préstamos a Instituciones Financieras

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Financiamiento
Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afo

47
jyxﬁ Fernando
Gerente

2018 2017
10,706,086 10,037,542
(10,745,960) (10,223,896)
(29,787} {39,746)
{69,661} (226,100}
8,000 30,303
(64,831} (77.783)
(56,831} (47,480}
58,313 12,929
90,421 30,747
(21,146} 105,604
127,588 149,280
1,096 (124,300}
42,047 166,347
43,143 42,047

s —
/ Viviana Pazmifno
Contadora General

Las notas adjuntas deb1 al 29 son parte integrante de estos estados financieros.



AUDESUR S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - identificacion de la Compafiia y Actividad Econdmica

- Nombre de la Compaiila: AUDESUR S.A.

- RucdelaCompafifa: 1792023726001

- Domidilio de la Compafifa: Avenida Mariscal Sucre y Tabiazo Sector La Gatazo,
- Formalegal de la Compaiifa: Sociedad Anénima

- Pais de incorporacion: Ecuador

- Actlvidad:

AUDESUR S.A., fue constituida el 23 de enero del 2006 y mediante resolucién No, 06.Q. (J0566 de la
Superintendencia de Comparifas qued¢ inscrita en el Registro Mercantil el 2 de marzo del mismo afio en el
cantén Quito. Con fecha 27 de febrero de 2007 la comparila aumenta su capital por US$298,000, alcanzando
un capital social de US$ 300,000,

EL 22 de juiio de 2010 Automotores del Sur S,A. cambié su denaminacion social por AUDESUR S.A.

El 15 de diciembre de 2010 la compafila aumenta su capital por Us$300,000, alcanzando el capital social de

Us$600,000, capital con el que se encuentra registrado actualmente. Sus socios son de nacionalidad
ecuatoriana,

El objeto social de la compaiiia es la comercializacién, compra, venta, intercambio, arfiendo, promocion e
importacion de productos de la industria automotriz, asf como la representacién de marcas de empresas
nacionales y extranjeras del sector automotriz y de la prestacion de servicios de mecanica, reparacion de
vehlcultos, asl como de maquinarfas en general,

Su principal proveedor es la Compafifa AUTOMTORES Y ANEXOS S.A.

Nota 2 - Resumen de las politicas contables significativas

A continuacion, se describen las politicas contables significativas adoptadas por la compaiifa en la
preparacion de los estados financieros:

2.1 Declaracién de cumplimiento

{ 0s estados financieros de la compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas Internacichales
de mformacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB},
vigentes al 31 de diciembre de 2018. Estas normas han sido adoptadas por el Ecuador y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionaies.

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros
Las estados financieros han sido preparados sobre fa base del costo histérico,
EXcepto por:

- Ei deterioro de las cuentas comerciales por cobrar, gue es determinado mediante una matriz de
riesgos que permite establecer las pérdidas crediticias esperadas,

- la provisidn de obsolescencia y de lento movimiento del inventario que se determina en funcion
del detalle de items calificacios como “obsoleto a 12 meses” y “obsoleto a 24 meses”

- 1as obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales,

- Las provisiones corrientes que se determinan en base a la legislacion vigente en el Ecuador y
sobre bases devengadas.
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2.3

2.4

AUDESUR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de Jos Estados Unidos de América - US$)

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de fa contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de clertas estimaciones contables. También exige a la
administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus polfticas contables.

Posteriormente se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas
donde [os supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros de la compafiia se presentan en délares estadounidenises que es la moneda
de cusso fegal en Ecuador y que corresponde a la monedad funcional y de presentacion,

Pronundamientos contables y su aplicacion

Al 31 de diciembre, se han publicado nuevas normas, enmiendas, rmejoras e interpretaciones a las
normas existentes gue no han entrado en vigencia ¥y que la compania no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatorla en la preparacion de los estados financieros a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NIIF9 Caracterfsticas de  Cancelacion  Anticipada con Q1 deenerode 2019
Compensacion Negativa (Modificaciones a la NIIF 9. Emitida
en octubre de 2017,
NIF 9 Participaciones de Largo Plazo en Asocladas y Negocios 01 de enero de 2019
Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28. Emitida en octubre
de 2017.

NilF 3, NlIF 11, Mejoras Anuales a las Normas: NHF cdclo 20715-2017 01 deenerode 2019
NIC 12, NIC23  Modificaciones a las NHIF 3 y NHF 11 Modificaciones a la NiC

12 Modificaciones a la NiC 23, ©mitidas en diciembre de

2017.
NIiF 2 Documento de Practica de las NItfF 2 Realizacion de juicios -
sobre Materialidad o importancia Relativa, Emitida en
septiembre de 2017,
NHF 16 Arrendamientos. Establece los principios para el 01deenerode 2019

reconocimiento, Medicidn, presentacion y divuigacion de
arrendamientos. Emitida en enero del 2016.
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AUDESURS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de ios Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo a la evaluacion preliminar realizada por la compafifa en fa aplicacién de la NIIF16 —

Arrendamientos que inicia a partir del 01 de enero de 2019, los efectos seran significativos en funcion
de los contratos mantenidos por la compafla.

El valor de activos por derecho de uso y pasivo por arrendamiento, segfin el siguiente detalle:

Local comercial - Sur us$ 849,984
Local comercial —-Sur 8,611
Local caomercial — Sur 307,261
Terreno-5sur 151,159
Tefreno— Sur 281,214
TJotal 1,598,229

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y dep6sitos bancarios a la vista. Asi como inversiones facilmente
convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicién,

inversiones corrientes

Soh activos finaricieros no derivados con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo que la
Administracién tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que
cuenta con un vencimiento inferior a los 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cuaiquier contrato que dé [ugar a un activo financiera en una entidad vy
a un pasivo financierg o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. Los instrumentos
financieros se reconocen cuando la comparifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
detl instrumento.

Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable (valor razonable es el precio
que se recibirfa por vender un activo o gue se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién),

Clasificacion

Los activos financieros se clasifican segin sean medidos posteriormente, en las siguientes
categorias:

- Medidos al costo amortizado
- Medidas al valor razonable con cambios en otro resuitado integral
- Medidas al valor razonable con cambios en resultados

Los activos finrancieros de la compafila son [os siguientes:
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2.8.3.2

AUDESURS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Medidos al costo amortizado

- Cuentas comerciales por cobrar
- Qtras cuentas por cobrar

Los pasivos financieros de la compatifa son los siguientes:

Medidos al costo amortizado

- Cuentas comerciales por pagar
- Ofras cuentas por pagar

Medicidn inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, ios activos financieros o pasivos financieros se
miden par su valor razonable més o menos, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a fa adquisicion del activo financiero o pasivo financiero (excepto para un activo o pasivo
financiero que se contabilice al valor razonable con cambios en resuitados),

A pesar del requerimiento del pérrafo anterior, las cuentas por cobrar comerciales se miden por sus
precios de transaccion, si dichas cuentas comerciales por cobrar no tienen un componente
financiero significativo determinado de acuerdo con la NIF 15 (o cuando la entidad aplique una
solucion practica de acuerdo con la NIF 15}, El precio de fa transaccién es el importe de la
contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de transferit los bienes o
sefvicios comprometidos con cliente. La contraprestacion ¢gue se compromete et un contrato con
un cliente puede incluir importes fijos, fmportes variabfes, o ambos. Un_componente de
finandacion significativo puede existir independientemente de si el compromiso de financiacion se
estipula de forma explicita en el contrato, o bien estd implicita en las condiciones de pago
acordadas por las partes del contrato. Como sclucion practica, una entidad no necesita ajustar el
importe que se ha comprometido como contraprestacion para dar cuenta de los efectos de un
componente de financiacion significativo si la entidad espera, al comienzo del contrato, que el
periodo entre el momento en que !a entidad transfiere un bien o setvicio comprometido con el
cliente y el momento en que e} cliente paga por ese bien o servicio sea de un afio 0 menos,

Medicién posterior

Después dei reconocimiento inicial, la compafifa mide sus activos y pasivos financieros de la
siguiente manera:

Activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financlero ¢ un pasivo
financdero, menos reembolsos del principal, mds o menos, la amortizacion acumulada, utilizando e}
método del interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento y, para activos financieros, ajustado por cualguier correccion de valor por pérdidas,

Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados {incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
caliculo de la tasa de interés efectiva) a to largo de [a vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial. La companla utiliza la Tasa Activa Efectiva Maxima Productivo Corporativo emitido por el
Bairco Central def Ecuador.
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Notas a los Estados Financiercs
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Deterioro de activos financieros

L2 compafifa establece una provision para deterioro de sus cuentas por cobrar en base a las
pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran fos derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero o si la compania transfiere el activo a un tefceto sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo financiero se elimina cuando las obligaciones de la compafiia especificadas en el contrato
se han cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado det periodo.

Inventarios

Los inventarios se yegistran al costo o al valor neto de realizacion, el que resulte menor, E valor neto
de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos [os costos para
poner los inventarios en condicion de venta y los gastos de comerciafizacion y distribucion.,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio
ponderado.

La estimacion para obsolescendia o lento movimiento de inventarios es determinada sobre 1a base de
un andlisis especifico que considera la antiglledad y/o rotacién del inventario, cuyo efecto se
reconoce en los resultados integrales del ejercicio en e cual se determina la necesidad de dicha
estimacion.

Los parametros Utilizados para la estimacion es ia siguiente:

Se reconocera contablemente la probable disminucién del valor del inventario en base al analisis y
calificacion de su rotacién, manteniendo al cierre de cada ejercicio econdmico una provision igual al
100% dei inventario calificado como "obsoleto 24 meses”, mas; el valor relativo a 1os items que no se
crucen {condilien) con ef detalle de items y calificacién entregados por la marca, en este grupo se
considerard ademds [a calificacién de obsoleto de AUDESUR parta determinar la provision adicional a
“obsoleto 24 meses”, La comparifa reafiza la calificacién de su inventario de repuestos de acuerdo al
reporte o listado de productos con fa calificacion ABC determinada por la marca “Automotores y
Anexes” utilizado para la calificacion de su inventario,

Otros activos corrientes - Gastos pagados por anticipado
Corresponde a los desembolsos realizados para la adquisicion de seguros con el objetivo de
salvaguardar sus activos, Atn no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio

que la compafifa esta por recibir. Se amortiza con cargo a resultados del ejercicio con base al métado
de linea recta, en funcién de Ja vigencia de los mismos.
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2.11  Propiedades, planta y equipo

211

Medicion en el momento del reconocimiento

tas propiedades, planta y equipo son registradas al costo histarico, menos las depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista, Los costos iniciales comprenden el precio de compra ¢
costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no recuperables,

Los desembolsos posteriores a fa compra 0 adquisicién solo son capitalizados cuande sea probable
que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y cuando el costo
del efemento puede medirse con fiabilidad. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

mantenimiento y reparaciones, mismaos gue son reconocidos en resultados cuando se incuria en
elios.

Los intereses y otfos costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté lsto para su uso.

La depreciacion es calculada linealmente en base a la vida Gfil estimada del active o de los
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores
residuales {de ser el caso), debido a que la administracion estima tin valor de realizacion del activo
aplicabie al término de su vida Gtil,

Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario a cada
fecha de dierie de los estados financieros, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado
registrado sobre una base prospectiva. Las vidas (tiles de las propiedades, planta y equipo, son las
siguientes:

ftem Vida util {en afios)
instataciones 10

Muebles y enseres 10

Equipos de oficina 10

Equipos industriales 10

Vehiculos 57y8

Equipos de computacién 3
Construcciones y adecuaciones a propiedades Plazo de arrendamiento seglin
arrendadas contrato

Las pérdidas y ganancias por [a venta de propiedades, planta y equipos se calculan corparando los
ingresos obtenidos con e valor en libros, y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propledades, planta y equipo excede a su importe
recuperable, este es reducido inmediatamente a su valor recuperable,

Los activos abajo detallados son presentados a sus vafores revaluados. Las revaluaciones son
efectuadas con suficiente frecuencia, de tal manera gue el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calcutado utilizando los valores razonables al final de cada periodo, los activos que
se revaluaron son: i) Instalaciones

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en otfos resultados integrales
(ORI en la cuenta "Superdvit de Revaluacion”. Sin embargo, el incremento se reconocerd en
resultados del perfodo en la medida que sea una reversion de un decremento por una revatuacion
del mismo activo reconocido anteriormente e los resuitados del periodo (deterioro).
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Una disminucion del valor en fibros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que

excede el saldo, si existe alguno, mantenido en "Superdvit de Revaluacién” de los activos
relacionados con una revaluacion anterior.

El superavit de revaluacion de un activo de propiedades, planta y equipo incluido en el patrimonio
es transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja o venta del activo,
Esto implica la transferencia total del Superavit cuando se dispone del activo.

impuesto a la renta corfiente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferido. El impuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando corresponde
a partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto diferido
también se reconece en otros resultados integrales (ORI o directamente en ef patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto 2 la renta corriente se miden por los importes que se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dicho impuesto son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre sobre el periodo
que se informa,

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuestos difertdos se reconocen por las diferencias temporarias deducibles.
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles.

El importe en libros de [os activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se Informa y se reduce en la medida en que ya o sea probable 1a existencia de
suficiente ganancia imponible futura, gue permita que esos activos por impuestos diferidos sean
utilizados total o parcialmente,

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reevaliian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el gue se Informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia
de ganancias imponibles futuras, gtie permitan recuperar dichos activos por impuestos diferidos no
reconocidos con anterioridad,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a la tasa de impuesto a la renta vigentes
a la fecha gue se estima Gue las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigente establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

El saido del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria,
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Provisiones corrientes

La compania reconoce provisiones cuando: i) la compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
© implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable que sea necesaria una salida de
recursos para Hquidar la obligacion, iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a Ja fecha de cierre de los
estados financieros, de |os desembolsos necesarios para liquidacion la obligacion,

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

Participacion a trabajadores en las utilidades

Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin o
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados del ejercicio ¥
se presenta como parte del costo de productos vendidos (costo de ventas), los gastos

administrativos o gastos de ventas, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio de Ley.

vacaciones
Se registra e costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada,

Décimo tercer y décimeo cuarto sueldos y heneficios de seauridad social

Se provisionan y se pagan de acuetrdea la legislacion vigente en el Ecuador,

Beneficios a largo plazo

Provision de jubilacion patronal v desahucio

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas,

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empieador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento (25%) del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio prestado a la misma empresa o empleadot, este beneficio se denomina desahucio,

La compaiila determina anualmente fa provision para jubilacién patronal y desahucio con base a
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del arfto aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de fas obligaciones a {a fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida del efectivo a una tasa de 7.72% (2017: 7.57%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad ecuaterianos, los
cuales estan denominados en fa misma moneda en la que Jos beneficios seran pagados y gue tienen
tArminos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales en adicién a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aifios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre ofras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en fa experiencia y cambios
en Iqs supuestos actuariales se registran en Otros Resultados Integrales - ORI, Los costos de los
servicios pasados se reconocen en Jos resultados del afo,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos jos empleados que se encontraban laborando para fa
compaiiia,
Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes v servicios

La compafifa reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/o
servicios comprometidos con los clientes, por un importe que refleje la contraprestacion a que la
compafiia espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

La compafifa para el reconocimiento de los ingresos considera los términos del contrato y todos los
hechos y circunstancias refevantes segiin la NiiF 15, incluyendo el uso de cualquier solucidn practica,
de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

La compafifa contabiliza un contrato cuando se cumplen los siguientes criterios:

i) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplif con sus respectivas

obligaciones,

iiy  lacompania puede identificar los derechas de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transterir,

il fa compafla puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

vy el contrato tiene fundamento comercial {es dedir, se espera gue ¢} riesgo, calendario ¢ importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato), y

v}  es probable que la compafifa recaude la contraprestacion a fa que tendra derecho a cambio de
{os bienes o servicios que se transferirdn al cliente,

Para evaluar si es probable la recaudacion del importe de la contraprestacion, una entidad considerara
solo la capacidad del cliente y la intencion que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento.
£l importe de la contraprestacion al que la entidad tendrd derecho puede ser menor que el precio
establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente
una reduccion de precio.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incusridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el
petiodo mads cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones

- Comao norma general en los estados financieros no se compensan 0s activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibitidad
de compensacion y la compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar e
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.
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Estimaciones y criterios contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financiercs. El detalie de estos

criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas contables o en las notas a los estados
finanderos,

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por
la Administracion:

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de beneficios 2 empleados se determina mediante valuaciones
actuariales, Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incliyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentas futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de 1a valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de tos bonos
corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de Estados Unidos de América, que
tienen plazos de vencimiento similares o se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones
por planes de pension,

Estimacién de cuentas incobrables

La compahiifa reconoce perigdicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se determina en base a las
pérdidas crediticias esperadas. El importe de [as pérdidas crediticias espetadas se actualiza en cada
fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,

A continuacion se describe fa base de determinacion:

La compania establece las pérdidas crediticias esperadas en base a una matriz de provisiones,
determinadas en base al andlisis de fa morosidad de fa cartera de 12 meses anteriores.

Estimacion para obsolescencia de inventario

Las pérdidas originadas por la provision de inventario obsoleto y/o lento movimiento scon
reconocidas en el estado de resultados integrales,

La estimacion para obsolescencia y/o lento movimiento de inventario es determinada en base a una
evaluacion de antigiiedad y/o rotacion de los mismos asighando porcentajes para la provision, En
opinion de la gerencla de la compaiiia, este procedimiento permite estimar razonablemente la
provision para inventario obsoleto, con la finalidad de cubrir adecuadamente et riesgo de pérdida
en los inventarios.
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A continuacion se describe la base de determinacion:

Se reconocerd contablemente la probable disminucién del valor del inventario en base al analisis y
calificacion de su rotacion, manteniendo al cierre de cada ejercicio econdémico una provision igual al
100% del inventario calificado como "obsoleto 24 meses”, mds; el valor relativo a los ftems que no
se crucen (conciffen) con el detalle de ftems y calificacién entregados por la marca, en este grupo se
considerara ademds la calificacion de obsoleto de AUDESUR para determinar la provisicn adicicnal a
“obsoleto 24 meses”. La compan(a realiza la calificacién de su inventario de repuestos de acuerdo al
reporte ¢ listado de productos con [a calificacion ABC determinada por la marca “Automotores y
Anexos” utilizado para la calificacion de su inventario.

vida Gtil de propiedades, planta y equipo

ta propiedad, planta y equipo se registra al costo ¥ se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquelios casos en 10s que se pueda determinar
que la vida it de los activos deberfa disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libres netoy
e} valor de recuperacion estimado, de acuerdo a fa vida atil restante revisada, Factores tales como
los cambios en el uso planificado de {os distintos activos podran hacer que la vida ttil de los activos
se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuros
de los activos.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro, En caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta diferido

la compaiiia ha realizado la estimacién de su impuesto diferido considerando que las diferencias
temporarias resultantes entre el valor en fibros y fa base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en ef futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbies inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion del valor a provisionar esta basada en la mejor estimacion de fos desemboisos gue
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,
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2.18.8 Contingencias

Actualmente la compafifa posee una serie de casos relacionados con reclamos legales, regulatorios
y disputas laborales.

La estimacion de la compafiia de los costos a incurrir para la resolucion de estos reclamos fue
constultada con sus asesores legales. La gerencia y sus asesores legales consideran que la compafifa
tiene importantes fundamentos jurfdicos que sustentan su posicién y consideran que las pérdidas
derivadas de las acciones legales, en su caso no tendrdn un impacto importante en los estados
financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrian verse
afectados por cambios en las estirmaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento.

Nota 3 ~ Administracién de riesgos

La actividad de la Comparifa la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financiercs, tales coma: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, fiesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este ambito, la gestién de administracion
de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en los diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar i flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la reptabilidad de sus unidades de negoecio mediante el
procedimiento de identificacion, medicion y control del riesgo.

3.1

314

3.1.2

3.1.3

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El andlisis de riesgo
de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del
sector comercial en ef Ecuador. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

1a compahia realiza las transacciones en dolares de Estados Unidos de América, por o cual ho existe
un riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financlero
puedan fiuctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

La compafiia realiza préstamos con instituciones financieras y con terceros con un plazo de crédito
de 360 dias, a una tasa de interés de 8.45% anual y 2% mensual. Los préstamos por pagar a
relacionadas con un plazo menor a 360 dias y a una de interés del 5% anual.

Otros riesgos de precio

El riesgo de que e} valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las
que provienen del riesgo de tasa de interés y del tiesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén
causadas por factores especificos al instrumento financiero en concreto o a su emisor, 0 por
factores que afecten a todos [os instrumentos financieros similares negociados en el mercado.
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La operacion de compra de inventaiio de producto terminado y repuestos se realiza con su parte
relacionada Automotores y Anexos S.A. Dichas operaciones estdn’en cumplimiento con el principio
de plena competendia y con lo establecido en fa Ley de Régimen Tributaric para determinar e
impuesto sobre la renta vigente del afto 2018 en relacion con los precios de transferencia,

Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera ala otra
parte por incumpiir una obligacién.

Considerando que la compaiifa presenta un 95% de cartera corriente y 5% de cartera vencida mayor a
360 dias, no se evidencia un riesgo de crédito sobre las cuentas comerciales por cobrar. La compafila
otorga uh maximo de 5 afios de crédito, de acuerdo a las condiciones particulares de cada cliente, a
excepcion det pagaré firmado por el Sr. Carlos Yazbeck en el gue se otorgo un crédito de 20 afios
generando una tasa de interés def 8,50%.

Riesgo de liquidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros gue se liquiden mediante la entrega de efectivo U otro activo financiero.

La compafila monitorea el riesgo de un déficit de fondos a corto y fargo plazo. El objetivo de fa
compafia es mantener un equilibro entre la continuidad det financiamiento de su proveedor de
inventario que es de 30 dias y la recuperacion de su caftera corriente, mediante la venta de cartera y
por jos créditos concedido de hasta un maximo de 5 afios.

Riesgo de capital

Para propasito de gestion de capital de la compafiia, el capital incluye el capital accionario ernitido y
todas las demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo
principal de la gestion del capital de la compafiia es maximizar el valor para los accionistas,

la compafifa gestiona su estructura de capital y realiza os ajustes pertinentes en funcion de los
cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras,
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Nota 4 - Instrumentos financieros

A continuacion, se presenta los valores de libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017
Activos Financieros
Efectivo y equivatentes de efectivo 43,143 42,047
Inversiones carrientes - 8,000
Cuentas comerciales por cobrar corrientes 705,231 1,462,086
Cuentas comerdiales por cobrar no corrientes 714,714 -
Otras cuentas por cobrar 119,225 99,592
Total 1,582,313 1,611,725
Pasivos Financieros
Sobregiro bancario 71,242 12,929
Obligaciones financieras 593,226 614,372
Cuentas comerciales par pagar 1,171,417 1,070,214
Cuentas relacionadas por pagar corrientes 336,757 276,336
Otras cuentas por pagar 165,367 173,271
Cuentas por pagar relacionadas no corrientes - 100,000
Total 2,338,009 2,247,122

Nota 5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situtacion financiera de la siguiente manera:

2018 2017

Caja general {1} 32,685 6777
Bancos(2) 10,375 35,270
Inversiones 83 -
Total 43,143 42,047

(1) Al 31 de diclembre la caja general incluye cobros en efectivo o cheques recibidos por clientes at final
del periodo, fos mismos que son depositados en las cuentas corrientes de la compaiiia en los
primeros dias del afio siguiente,

{2) Cuentas corrientes que la compafifa mantiene en instituciones financieras nacionales en doélares
estadounidenses. Los cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad,
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Nota 6 - Inversiones corrientes

Las inversiones cofrientes al 31 de diciembre se componen de:

2018 2017
Inversiones corrientes - 8,000
Total - 8,000
Nota 7 - Cuentas coinerciales poy cobray
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:
Corriente No corriente
2018 2017 2018 2017
Crédito directo (1) 196,756 431,531 714,714 -
Clientes vehiculos (2) 387,933 229,409 - -
Clientes taller (3} 71,721 58,337 - -
Clientes repuestos (3) 43,239 62,716 - -
Clientes vehiculos seminuevos - 519,315 - -
Cartera en gestion legal (4) 23,681 161,778 - -
Otros {5) 77,004 86,020 - -
Provision cuentas incobrables {90,016} (75,436) - -
Costo amortizado NIIF {5,087) {11,584} - -
Total 705,231 1,462,086 714714 -

M

{2)

(3

4)

{(5)

Corresponde a créditos concedidos directamente por la compania de acuerdo a los requerimientos
internos, el plazo y condiciones de pago varian de acuerdo a la capacidad de pago del cliente, cuyo
plazo maximo es de cinco (5) afios y cuya tasa de interés es en referencia a Ja tasa de crédito de
consumo utilizadas por las instituciones financieras nacionales,

Con fecha 22 de agosto de 2018, la compafiia AUDESUR S.A y el St. Carlos René Yazbek firman un
pagaré por el vator de Us$ 576,644.56 con un plazo de 20 ahos, desde el 22 de septiembre de 2018
hasta el 22 de agosto del 2038, a una tasa de interés del 8.50%. Esta transaccion ocasiona en los
estados financieros de Audesur S.A, una clasificacion de las cuentas por cobrar comerciales
corrientes y no corrientes,

Clientes cuyo page es de contado y la transaccion se petfecciona hasta 10 dfas después de
efectuado el primer anticipo,

valores a cobrar por concepto de la venta de accesorios, repuestos, suministfos y mano de obra
utilizado por estos servicios.

Corresponde a cartera de crédito que se encuentra en gestion legal de cobro y cuya probabilidad de
que estos valores sean recuperados es en funcion de la gestion fegal.

Cartera en gestion de cobro, por tarjetas de crédito y por venta de llantas, asf como de intereses.
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A continuacion se detalla los rangos de antigliedad de las cuentas comerciales por cobrar a corto y fargo

plazo:

Rangos en dfas 2018 2017
Por vencer —Largo plazo 714,714 -
Corrlente 582,949 413,887
001-030 72,679 36,543
631-060 31,750 118,071
061-090 11,353 330,909
091-120 6,553 202,667
121-15Q 5,565 6,283
151-180 5,257 10,868
181-210 2,962 7,826
211-240 3,124 10,799
241-270 2,447 11.362
271-300 614 12,466
301-330 1,585 10,235
331-360 ‘ 759 10,3186
mayor a 360 72,737 366,874
Total general 1,515,048 1,549,106

Cambios en Ja provisién para cuentas incobrables

Los movimientos de fa provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2018 2017
saldo al comienzo del afio {75,436) (87,319
Bajas 75,436 10,702
Ajuste - 1,181
Provision {90,016) -
saldo al final del afio (90,016) (75.436)

Cambios en el costo amortizado

Los movimientos de costo amortizado de cuentas por cobrar fueron como sigue:

2018 2017
Saldo af comienzo del afio {11,584} {582)
Disminucion (Reversion) 6,497 -
Aumento {(Generacion) - {11,002}
saldo al final def afio {5,087) (11,584)
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Nota 8 - Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Anticipo a proveedores (1) 78,631 77,208
Empleados (2) 16,579 16,047
Otras cuentas por cobrar (3) 24,015 6,337
Total 119,225 99,592

(1) El 45 % de la composicién de la cuenta corresponden a US$ 36,600 entregados como anticipo a la
Sra, Taco Morales por concepto de compra - venta del terreno suscrita el 13 de diciembre de 2018,
el plazo establecido de la promesa tiene vigencia hasta el 30 de junio de 2019,

(2) Carresponde a anticipo de sueldos entregados a empleados que se ligutdan en el siguiente mes,
(3) Pertenece a valores por cobrar en concepto de venta de vehicuios usados que generan intereses,

valores por cobrar a terceros que generan intereses y otros valores por cobrar en concepto de
arriendos,

Nota 9 — Inventarios

Uit resumen de inventarios es como sigue;

2018 2017
Inventarios de vehiculos (1} 60,4671 10,461
Inventario de repuestos (2) 299,555 261,205
Ordenes de trabajo en proceso (3} 38,640 46,298
Inventario accesorios, lubricantes, suministros 11,392 12,438
Trabajo de terceros 20,336 20,985
Provision obsolescencia de inventarios (4) 42,217 (2,727
Costo orden de trabajo en proceso 6,684 -
Total 394,851 348,660

(1) Corresponde a los vehiculos disponibles para la venta de las marcas Nissan, Renauit y Foton
principalmente, los mismos que estdn presentados al costo de adquisicion,

(2) Pertenece a los repuestos de las marcas que comercializa la compaiia, los mismos que se
encuentran valorados ai costo promedio ponderado. El monto adicionalmente incluye un vehiculo
usado por Us$ 10,461,

{3) Corresponde a la utilizacién de repuestos, accesorios, lubricantes y mano de obra para un

determinado usuario en funcién de una orden de trabajo abierta. Valor que incluye un saldo de US$
15,871 que se liguidara en los proximos anos.
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(4) En el periodo 2018 la compafia adoptd una politica de a provision de “inventario Obsoleto”, se
reconocerd contablemente la probable disminucion def valor del inventario en base al andlisis y
calificacion de su rotacion, manteniendo al clerre de cada ejercicio econémico Lna provision igual al
100% del inventario calificado como “obsoleto 24 meses”, mas: el valor relativo a los items gue no
se crucen (concilien) con el detalle de items y calificacion entregados por la marca, en este grupo se
considerara ademds la calificacion de obsoleto de AUDESUR para determinar la provision adicional a
“obsoleto 24 meses”, La compafifa realiza la calificacién de su inventario de repuestos de acuerdo al
reporte o listado de productos con la calificacion ABC determinada por la marca "Automotores y
Anexos” utilizado para la calificacién de su inventario,

Cambios en ja provision por obsolescencia

Los movimientos de fa provision por obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al comienzo del afio (2,727 {2,667)
Disminucion (Reversion) - 3,701
Aumento (Generacion) (39,490) {3,761)
Saldo al final del afio {42,217) (2,727)
Nota 10 - Otros activos corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:
2018 2017
Gastos pagados por anticipado (1) 2,915 2,777
Poilizas de seguros (2) 5,498 6,563
Total 8413 9,340

{1) Corresponde a gastos pagados anticipadamente para el mantenimiento de equipos, asf coma otros
refacionados con el giro del negocio, Tos mismes gque se devengan de acuerdo al tiempo de la
prestacion del servicio,

(2} Corresponde a pdlizas de seguros contratadas concernientes a multiriesgo indl_Astrial.
responsabilidad civil, fidelidad y riesgo de vehiculos, primas que se amortizan de acuerdo al tiempo
de vigencia de la pdliza.

Tipo de Poliza N° de Péliza Desde Hasta valor
Fidelidad 51482 t-ago-18 1-ago-19 303
Todo riesgo vehlculo 400750 1-ago-18 1-ago-19 2,767
Multirtesgo Industrial 51675 1-ago-18 1-ag0-19 4,175
Responsabilidad civil 1006451 1-ago-18 1-ago-19 1,043
Todo riesgo vehiculo 400751 1-ago-18 1-ag0-19 1,201
Total 9,489
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AUDESURS.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 12 - Otros activos ho corrientes

Un resumen de otros activos no corrientes es como sigue:

2018 2017

Fideicomiso ' 1,711 -
Garantias entregadas (1) 13,306 13,306
Total 15,017 13,306

(1) Corresponde a garantfas por artiendos y por otros servicios, a continuacién un detalle:

. Valor
Concepto Benefidiario Garantia
Garantfa arriendo local colisiones sur Lucrecia Taco Morales 500
Garantia arriendo local seminuevos Jiménez Mora Doris Beatriz 3,600
Garantfa arriendo local Villa Flora Andrade Del Pozo julio Cesar 2,000
Garantia arriendo local Alonso de Anguio Arcos Menéndez Anibal Alfonso 1,300
Garantfa arriendo nueve local Foton Guanoluisa Guanoluisa Luis Fernando 4,000
Garantfa maquina dispensadora de Nescafe  Coffeeservice Cla. Ltda. 350
Garantfa arriendo departamento GYE Arteaga Vaidivieso Fernando Rafael 140
Garantia local colisiones norte Andrade Del Pozo julio Cesar 416
Fideicomiso garantia Audesur AudesurS.A. 1,000
Total garantias 13,306
Nota 13 — Sobregiro bancario
Al 31 de dicternbre el sobregiro bancario se produjo en la siguiente entidad bancaria:
2018 2017
Banco Pichincha (1) 71,242 12,929
Total 71,242 12,929

{1) Al 31 de diciembre de 2018, fa compafifa presenta un sobregiro bancario ocasionado por la emision
de chegues para efectuar los diferentes pagos a proveedores,
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Nota 14 - Oblisaciones financieras v cot terceros

Al 31 de diciembre las obligaciones financieras se componen de:

2018 2017
Obiligaciones financieras
Banco del Pichincha (1) 565,671 585,866
Interés por Pagar 2,555 3,506
Subtotal 568,226 589,372
Obligaciones con terceros
St. Polo Guerrero (2) 25,000 25,000
Subtotal 25,000 25,000
Total 593,226 614,372

(1} Al 31 de diciembre de 2018, Jos créditos vigentes mantienen las siguientes condiciones de pago.

Banco Opeprﬁ-caon Ernision Vencimiento Tr?tseargse Valor Cii'f:graé :
Banco Pichincha 2848817 17-ene-18 12-ene-19 8.95% 2,442 2,661
Ranco Pichincha 2915670 01-feb-18 01-feb-19 8.95% 2,734 2,979
Banco Pichincha 2928027 23-feb-18 18-feb-19 8.95% 4,257 4,638
Banco Pichincha 2937372 09-mar-18 04-mar-19 8.95% 6,600 7,191
Banco Pichincha 2957502 09-abr-18 09-abr-19 8.95% 13,000 14,164
Banco Pichincha 2984950 18-may-18 13-may-19 8.95% 13,725 14,953
Banco Pichincha 2995180 01-jun-18 27-may-19 8.95% 9,653 10,517
Banco Pichincha 3005240 20-jun-18 15-jun-19 8.95% 16,580 18,064
Banco Pichincha 3036433 31-jul-18 26-jul-19 8.95% 25,855 28,169
Banco Pichincha 3047848 16-ago-18 11-ago-19 8.95% 20,000 21,790
Banco Pichincha 3069562 17-sep-18 12-sep-19 8.95% 38,250 41,673
Banco Pichincha 3086318 0%-0ct-18 07-ene-19 8.95% 64,600 70,382
Banco Pichincha 3092560 22-0ct-18 20-ene-19 8.95% 26,000 21,790
Banco Pichincha 3092561 22-0ct-18 17-0ct-19 8.95% 35,575 38,759
Banco Pichincha 3127573 30-nov-18 28-feb-19 8.95% 41,000 44,670
Banco Pichincha 3127582 30-nov-18 25-nov-19 8.95% 54,000 58,833
Banco Pichincha 3199632 27-dic-18 27-mar-19 8.95% 156,400 170,398
Banco Pichincha 3199638 27-dic-18 22-dic-19 8.95% 41,000 44,670
Total 565,671

(1) Al 31 de diciembre de 2018 las obligaciones con terceros vigentes mantienen las siguientes

condiciones de pago:
Capital +
Emisor Emisién Vencimiento Tasa deinterés Valor interés
Sr. Polo Guersero 31/12/2018 34/03/2019 2% mensual 25,000 30,000
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Nota 15 - Cuentas comerciales por pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

2018 2017
Proveedores (1) 1,172,285 1,072,434
Costo amortizado (8683} (2,220)
Total 1,171,417 1,070,214

1) El saldo se conforma por valores a pagar a Automotores y Anexos S.A. AYASA por un valor de US$
870,995 que corresponde al 74% de ta cuenta y deben ser cancelados en enero 2019 de acuerdo al
plazo otorgado por el proveedor. Estos valores corresponden a vehlculos y repuestos.

Cambios en el costo amortizado

Los movimientos del costo amortizado de cuentas por pagar fueron como sigue:

2018 2017
saldo al comienzo del aiio {2,220y (2,488)
Disminucién (Reversion) 1,352 268
Saldo al final del afio (863) (2,220
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Nota 16 ~ Otras cuentas por pagar

El resumen de otras cuentas por pagar es Como sigue:

2018 2017
Anticipo de clientes (1) 98,926 92,059
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 15,893 16,669
Provisiones varias (2} 26,904 37,498
Sueldos por pagar 18,718 16,943
Ingresos diferidos - 1,339
Otras cuentas por pagar 4,926 8,763
Total 165,367 173,271

(1) Corresponde a anticipos entregados por clientes para la adguisicion de vehiculos, repuestes,
accesorios y arregios en tailer. Los anticipos se encuentran registrados a su valor nominal.

(2) Dentro de provisiones varias estan los valores a pagar por concepto de teléfono, energfa eléctrica,

agua y principalmente segutldad y vigllancla de los cancesionatios, as{ como de los ceniros de
colisiones.

Nota 17 - Provisiones corrientes

El resumen de provisiones corrientes es como sigue:

2018 2017
Décimo tercer sueldo 4,136 4,170
Décimo cuarto sueldo 10,137 9,298
Vacaciones 17,733 13,444
Fondos de reserva 942 548
Total 32,948 27,460
Nota 18 — Impuestos
18.1 Activos por impuestos corrientes
Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:
2018 2017
Anticipo impuesto a la Renta 27,285 -
Retenciones de impuestos a la Renta 49,317 38,277
Crédito tributario afios anteriores de impuesto a la renta 74,614 93,499
Total 151,216 131,776
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18.2 Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos carrientes se compone de:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Impuestoa ta renta por pagar
Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

18.3 Impuestoa la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto def impuesto corriente
(Ingreso) por impuesto diferidos

Total gasto de impuestos
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2018 2017
22,225 10,900
65,562 57,161
54,081 16,881

141,868 84,942

2018 2017
65,562 57,161
{5,445) {9,658}
60,117 47,503
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18.4 Conciliacién tributasia

Una conciliacion entre la pérdida segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 2017
Pérdida contable (antes de participacién a trabajadores e impuesto
ala renta} (217,044) (160,356)
(-) Rentas exentas - 9,921)
{-} Amortizacion de pérdidas tributarias - {45,323)
{+) Gastos no deducibles 133,179 86,030
{+) Gastos incurridos para generar rentas exentas - 10,068
(+) Ajustes por precios de transferencia 23,088 255,881
¢+/-) Diferencias temporarias, neto 51,398 11,270
Base imponible para el impuestoa la renta (9.379) 147,649
impuestoa la renta causado - 32,483
Anticipo determinado 65,562 95,269
Cuota 1 - -
Cuota 2 - .
Saldo del anticlpo por pagar 65,562 95,269
40% Rebaja (Decreto 210) - (38,108)
Satdo de la tercera cuota por pagar 65,562 57,161
{A) Anticipos pagados (1era. y 2da, cuota) mas saldo tercera cuota 65,562 57,161
{B) Impuesto a [a renta causado - (38,108)
Impuestoa la renta (mayor entre Ay B) 65,562 57,161
Menos:
(-) Crédito tributario afos anteriores (74,614) (93,498)
{-} Anticipos pagados en el afio (27,285) -
{-} Retenciones en fa fuente (49,317) (38,277)
{Crédito tributario) {85,654) (74,614)
18.5 Determinacion de generacion y reversiones de diferencias temporarias
Saldoinicial Generacién Reversion Saldo Final
Afio 2018
Jubilacién patronal - (12,071 - (12,071}
Desahucio - 4,981 (4,981)
Costo amortizado cuentas comercial por cobrar (11,584) - 6,497 (5,087)
Obsolescencia de inventarios {2,727 {39,490) {42,217)
Costo amortizado cuentas comercial por pagar 2,220 - (1,353) 867
Total (12,091) {56,542) 5,144 (63,489)
25%
Neto entre generacion y reversion (51,398) 15,872
impuesto diferido por propiedad, planta y equipo (101,657}
Tota activo y pasivo por impuesto diferido {85,785)
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Saldo lnicial Generacion Reversion Saldo Final
Afi0 2017
Costo amortizado cuentas comercial por cobray (582) (11,002) - {11,584)
Costo amortizado cuentas comercial por pagar 2,488 - (268) 2,220
Total 1,206 (11,002) (268) (9,354)
22%
Neto entre generacion y reversion {11,270} (2,060)
18.6 Movimiento de la provision para impuestoa la renta
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:
2018 2017
saldo al comienzo del afio 57,161 118,019
Compensacion con retenciones recibidas {57,167) (118,019}
fmpuestoa la renfa causado 65,562 57,161
Saldoal final del aiio 65,562 57,161
18.7 Saldos deimpuestos diferidos
Un resumen de {os activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
2018 2017
Activos por impuestos diferidos
Costo amortizado de cuentas comercial por cobrar 1,271 2,548
Provision de obsolescencia de inventarios 10,555 8,250
Provisién de jubilacién patronal 3,018 -
Provision de bonificacion de desahucio 1,245 -
Total activos por impuestos diferidos 16,089 10,798
Pasivos por impuestos diferidos
Re avalGos de propiedad, planta y equipo. {101,656) (859)
Costo amortizado de cuentas comerciales por pagar 17) (489)
Total pasivos por impuestos diferidos (101,873} (1,348)
Totat (neto) (85,784) 9,450
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18.8 Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron corae sigue:

A0 2018

Activos por impuestos diferidos
Cuentas por Cobrar

inventarios

Jubilacién Patronal

Desahucio

Provision gastos Varios

Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos
Propiedad, planta y equipo

Costo Amortizado Cuentas por Pagar
Total pasivos por impuestos diferidos

Total

AN 2017

Activos por impuestos diferidos
Costo amortizado cuentas por cobrar
Provision gastos varios

Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos
Costo amortizado cuentas por pagar
Propiedad, planta y equipo

Total pasivos por impuestos diferidos

Total, neto

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro directamente
Comienzo enlos resuitado enel Saldos al

del afio resultados integral patrimonio fin del afto
2,548 1,276) - - 1,272

- 10,554 - - 10,554

- 3,018 - - 3,018

- 1.245 - - 1,245

8.250 (8,250} - - -
10,798 5,29 - - 16,089
{859 {118} (100,679 {101,656)
{489) 272 - - {217}
(1,348) 154 - {100,679 (101,873
9,450 5,445 - (100,679) (85,784)

Reconocido Reconocido
Saldos at Reconocido en ofro directamente
comienzo enlos resuitado enel Saldos al fin
del afio resultados integral patrimonio del afio

128 2,420 - - 2,548
8.659 (409) - - 8,250
8,787 2,011 - - 10,798
. (489) - - (489)
(8,995) 8,136 - - {859)
{8,995) 7,647 - - (1,348)
(208) 9,658 - - 9,450
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18.9 Base contable y fiscal

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las siguientes:

Base Diferencia Diferencia Impuesto
contable Base fiscal temporal permanente diferido
Afic 2018
Cuentas por cobrar comerciales 1,443,958 1,449,046 5,088 - 1,272
Jubilacié_n patronal (19,805) - 12,071 7,734 3,018
Pesahucio (8,162) - 4,981 3.181 1,245
Obsolescencia de inventarios 394,852 437,070 42,218 - 10,555
Propiedad, Planta y Equipo 1,008,949 602,320 {406,629) - £101,657
Proveedores (1,171,417) (1,172,285) (868) - (217}
Total Neto 1,648,375 1,316,151 {343,139) 10,915 {85,784)
Base Diferencia impuesto
contable Base fiscal temporaria diferido
Afo 2017
Costo amortizado cuentas comercial por cobrar 1,468,399 1,479,983 11,584 2,548
Provision gastos varios (37.498) - 37,498 8,250
Propiedad, planta y equipo 612,064 608,157 {3,907 (860)
Costo amortizado cuentas por pagar {1,070,214) (1,072,434) (2,220} {(488)
Total, neto 972,751 1,015,706 42,955 9,450

18.10 Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia pasa las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Mediante resoiucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en el segundo
suplemento del R.O. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - SRI, requiere que las
companifas preparen y remitan un anexo de operaciones con partes relacionadas, siempre y cuando se haya
efectuado operaciones con compafifas refacionadas domiciliadas en el exterior y jocales en el mismao periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superfor a US$ 3,000,000, y para las operaciones por un monto
acumuiado superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un informe de precios de transferencia. Se
incluye como parte refacionada a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Elindicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual la Compania declare Jas operaciones de activos, pasivos, ingresos
¥ egresos.

Por lo expuesto, la compaitia tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia para los efercicios fiscales del 2018 y 2017, ya que en
dichos periodos existieron transacciones con partes relacionadas que superan los montos antes
mencionados, Ef informe correspondiente al perfodo 2017 fue presentadoe en junio de 2018,

A ia fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia se encuentra en
proceso de preparacion de dicho estudio definttivo, La Administracion de la Compafifa basada en el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para fas transacciones del afo
determind un ajuste de US$23,088 para la determinacion del impuesto a la renta por el afio terminado al 31
de diciembre def 2018.
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Nota 19 — Obligacion por beneficios definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2018 2017
Jubilacién Patronal 42,297 58,513
Desahucio 19,436 22,644
Total 61,733 81,157

19.1 jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afnos o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilfados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 58,513 80,337
Costo laboral 15,376 23,447
Costo financiero 4,429 3,325
Ganancias actuariales (36,021) {48,596}
saldo al finat del afio . 42,297 58,513

19.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacian laboral por
desahucio solicitade por e empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de ia ¢itima
remuneracién mensual por cada ung de los aflos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron comosigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del aito 22,644 25,476
Costolaboral 6,296 4,962
Pagos {6,775) {2,368)
Costo financiero 1,866 1,055
Ganancias actuariates (4,595) {6,481)
Saldo al final del afio 19,436 22,644
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Nota 20 — Patrimonio

20.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social estaba constituido por 600,000 acciones nominales con un
valor de 1.00 dolar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente pagadas.

Con fecha 14 de diciembre de 2018, se celebra el Acta de junta General de cardcter universai de accionistas
de _Ia _compania AUDESUR S.A. en fa que por unanimidad resuelve aprobar el aporte para futuras
Capitalizaciones dei Ing. Arteaga Fernando Rafael por un valor de Us $ 85,000 y de Arteaga Le6n Gabriela por

un valor de US$ 45,000, el aporte se lo realiza mediante la capitalizacién de préstamos reafizados a la
compaiifa.

20.2 Reserva legal

La Ley de Compatiias de la Reptiblica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por Jo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por io menos, el 50% del capital social de la Compafiia, Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en ef caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

20.3 Cuentas provenientes de la Adopcion de NilF

De acuerdo a lo establecido por fa Superintendencia de Compafifas Vaiores y Seguros, en la Resofucion No.
SC.ICLCPAIFRS.G. 11,007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el R.0. 566 del 28 de octubre de 2011,
se expide el reglamento sobre el tratamiento de:

20.3.1 Saldo de ia subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NHF

Los ajustes provenientes de fa adopcion por primera vez de las Normas lnternacionales de
informacion Financiera “NIIF" completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIF”, gue generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en la parte
Gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las det Gitimo ejercicio econémiceo concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. De
registrar un saldo deudor en fa subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NilF", éste podrd ser absorbido por [0s Resuitados Acumulados y 1os del dgltimo
ejarcicio econdmico concluido, si los hubjere.

20.3.2 Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIF"

Los ajustes realizados bajo las Normas internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas y
la Norma Internacional de informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (MIIF para fas
PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados por ia junta general de accionistas o socios que
apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes
referidas,

20.4 Resultados acumulados

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su afio de origen. Con la aprobacion de la junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados 0 se compensan
con las reservas y cuisentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,

33



AUDESUR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
(En Dolares de fos Estados Unidos de América - US$)

20.5 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la compaffa se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos cortientes en los estados financieros en el periodo en el gue los dividendos se aprueban por
los accionistas de la compafifa, Al 31 de diciembre de 2018, no se efectiio distribucion de dividendos,

Nota 21 — Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales s comosigue:

2018 2017
Venta de vehiculos 8,045,781 7,622,349
Venta de repuestos 1,468,262 1,504,847
Venta de servicios de terceros 110,544 127,092
Venta de servicios de mano de obra 550,528 501,929
Venta de llantas y accesorios 113,411 77,223
Ingresos por crédito directo 117,616 83,467
Comisiones 155,760 55,013
Total 10,561,902 9,971,920

Nota 22 — Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:

2018 2017
Costo de ventas vehiculos 7622775 7,160,434
Costo de ventas repuestos 1,118,075 1,184,348
Costo de ventas servicios de terceros 228,657 217,913
Costo de ventas accesorios 87,780 59,951
Costo de ventas ilantas - 7.544
Costo de veritas mano de obra mecanica 62,076 63,240
Total 9,119,363 8,693,430
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Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Remuneraciones 276,511 263,253
Arriendos 191,224 143,925
Hongorarios 149,561 162,099
Guardiania y monitoreo 12,064 39,174
Depreciaciones 48,042 55,912
Mantenimiento equipos y vehiculos 34,735 27,489
Fletes y trtansporte 6,052 7,249
Servicios bdsicos 32,629 30,449
Amaortizaciones 31,908 34,642
Suministros de oficina 10,973 11,318
Gastos de viaje 3,065 2,634
insumos de taller 18,336 9,373
Publicidad 6,941 15,183
Seguros 10,610 10,656
Impuestos y contribuciones 18,728 9,048
Gasto provision cuentas incobrables 90,016 8,738
Gasto provision y obsolescencia de inventario 39,490 3,761
Jjubilacién patronal y desahucio 8,082 7,469
Baja cartera clientes 63,936 -
Otros gastos 61,937 39,983
Total 1,115,240 882,355

Un detalle de gastos de venta por su naturaleza es coma sigue:

2018 2017
Gastos de personal 442,478 437,796
Capacitacion clientes 37,533 43,290
Otros gastos 18,203 13,124
Total 498,214 494,210
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Nota 23 — Otros Ingresos y Egresos

Un detalle de otros ingresos y otros egresos es coma sigue:

2018 2017
Otros Ingresos 116,623 142,860
intereses pagados por préstamos bancarios (49,638) {49,307)
Intereses pagados a terceros {43,825) (76,447)
Ccomisiones {(42,306) (37,773)
servicios bancarios (15,171) {22,857)
Otros gastos (1) (11,812) {18,763)
Total (48,129 (62,281)

(1) Al31 de diciembre de 2018, este valor incluye: Gastos financieros por US$ 7,648

Nota 24 — Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2018y 2017
con compafilas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de comparifas relacionadas, a las compafifas
de accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la compariia,

Se considera compafifa relacionada a Automotores y Anexos (AYASA) por su participacion patrimenial, asi
como de operacion, ya que Audesur S.A, realiza compras de inventaric por mdés del 50%.

24,15aldos

A continuacion se presenian los saldos por pagar a partes relacionadas:

2018 2017
Cuentas comerciales por pagar
Automotores y Anexos {AYASA) 870,994 856,428
Cuentas por pagar relaciopadas
Préstamos por pagar acclonistas 336,757 276,336
Total por pagar relacionadas 1,207,751 1,132,764

24.2 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes refacionadas:

compras 2018 2017

Automaotores y Anexos (AYASA) 8,001,536 9,199,138

42



AUDESURS.AL
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

24.3 Transacciones de capital

El resumen de cuentas por pagar relacionadas es como sigue:

2018 2017
No
Corriente corriente Corriente No corriente
Fernando Rafael Arteaga (1) 100,000 68,108 100,000
Gabriela Arteaga (2) - - 44,837 -
Maria Alexandra Arteaga (3) 135,500 - 135,500 -
juan Fernando Arteaga (2) 83,903 - 3,903 -
Interés por pagafr 17,354 - 23,988 -
Total 336,757 - 276,336 100,000

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar relacionadas mantienen las siguientes condiciones de
pago.

Corrientes
laci . - Tasa de Capital +
Relacionado Emision Vencimiento interés valor interss
Ing. Fernando Arteaga Valdiviezo 1-ene-18 31-jui-19 5.00% 100,000 108,000
Arteaga Leon Maria Alexandra 1-ene-18 31-jul-19 5.00% 135,500 146,340
Arteaga Le6n Juan Fernando 18-may-18 18-may-19 5.00% 83,903 88,098

24.4Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene fa autoridad y responsabilidad

de planificar, dirigir y controlar las actividades de la compafia de manera directa o indirecta se detalla a
continuacion: Beneficios a corto plazo, 2018 fue de US$ 47,040 (US$ 36,000 en el afio 2017)

Nota 25 - Contratos suscritos

Los contratos suscritos mas importantes son como sigue:

Contrato de compra con recurso administracion de cartera

La Cooperativa de ahorro y crédito COOPROGRESO CIA, LTDA representada por el Ing. Stalin Mufioz Lopez a
Gerente General, y la comparnila AUDESUR S.A., legalmente representada por el S1. juan Fernando Arteaga
Ledn, firman un contrato de "Compra con recurso total y administracion de cartera”, con fecha 03 de
octubre def 2017, en donde se acuerda la venta de cartera la cual debera estar instrumentada en pagarés a la
orden, Contratos de Compra Venta con reserva de dominio o prenda industrial u otra figura de garantia
legaimente constituida y debidamente aceptada por las partes , cuyo detalle es el que constard en los
respectivos ahexos transaccionales que las partes deberdn suscribir por cada negociacion de compraventa
de cartera que realicen,

£n el presente contrato se estipula que la cartera vendida sera administrada por AUDESUR S.A., quien se
constituye como agente cobrador de la cartera vendida a la Cooperativa. La negociacion de fa cartera
automotriz se lo realizard periddicamente. AUDESUR S.A. se compromete a depositar en la cuenta que
mantendrd la cooperativa, con dos dias habiles previos a la fecha de vencimiento, segidn las tablas de
amortizacion de la cartera vendida, y que estd administrando, el valor del 100% de las cuotas a cobrar por
cada uno de los deudores, indistintamente si el cliente deudor ha realizado o no el respectivo deposito enla
cuenta.
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Contrato de Compraventa de bien inmuebie - Colisiones

El 13 de didiembre de 2018, la compafifa AUDESUR S.A., celebra el contrato de “Promesa de Compraventa de
bien inmueble” ubicado en {a Hacienda Santa Barbara, parroquia Chillogallo, de {a ciudad de Quito, siendo la
Sra. Taco Morales Lucrecia vendedora del bien inmueble, promete dar en venta y perpetua enajenacién a
favor de AUDESUR S.A., por el precio de US$ 201,760, con la siguiente forma de pago, US§ 45,443.12 ala
suscripcion del contrato, y el saldo de US$ 166,316.88 en cuatra cuotas de fa siguiente manera: US$ 40,000
hasta el 30 de junio dei 2019, US$ 42,105.22 el 31 de junio del 2019, US$ 42,105.22 el 30 de diciembre del
2019. B plazo maximo estipulado por las partes pata la firma de suscripcién de Ja escritura de suscripcion de
la escritura definitiva de compraventa serd hasta ef 30 de junio del 2019,

Nota 26 — Infagrmacién por segmentos

La NIIF 8 "Segmentos de operacidn” requiere gue los segmentos de operacion sean identificados con base
en informe internos sobre los componentes de la compania, Jos cuales son revisados regularmente por los
encargados de la toma de decisiones de la compafiia con el fin de destinar los recursos a los segmentos y
evaluar su rendimiento. La informacion por segmento de {a comparifa estd estructurada en funcion de las
siguientes categorias:

La compania en el periodo 2018 y 2017 efectud ventas de sus inventarios en el segmento de vehiculos,
repuestos, accesorios, seglin se detalla en la Nota 21.

Nota 27 — Contingencias

A continuacion, se detallan los contingentes que mantiene la comparifa:
27.1 Asuntos legales

a} A continuadion los siguientes juicios a favor de Audesur S.A,

Actor Cuantia Tipo Estado
Andrade Garcla Alejandro  US$ 38,976 Oordinario Una vez confirmada la cancelacién del
Eugenio embargo y remate por existir una terceria en

un juicio laboral, se han solicitado copias
certificadas para presentar la nuestra en el
juzgado laboral, Ya se obtuvieron las copias y
se estd esperando ia certificacion de las
mismas una vez optenidas se presentara la

accion
Tiguaro Tapia  Judith 15$16,577 Ordinaric  Se est4 esperando el desglose del pagaré,
Mariela ordenado ya por juzgado, para presentar una

nueva demanda luego de verificar fa via.

Paola Vanessa Cely Baux indeterminada  Ordinario  Esta situacion andémala la pusimos en
conocimiento del Juez ponente del Tribunal
penal, con la finalidad de que no se vuelva a
diferir la audiencla. as condiciones Yy
expectativas no han variado.
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27.2 Garantias

Se detalla a continuacion la garantia que mantiene la compaiia con el Banco de Pichincha, a causa de los
préstamos otorgados por |2 entidad bancaria,

Detalle Valor
Hipotecas 700,346
Prenda comercial bienes inmuebies 258,192

27.3 Ssocietario

Con fecha 26 de julio de 2018, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, envia con Oficio N°
SCV5-IRQ-DRICAI-5AI-2018-00058372-0, un asunto de requerimiento de informacién solicitando a la
compafiia fo siguiente:

1. 1acompafia debera presentar documentacién soporte de las cuentas por cobrar registradas en el
afio 2017, Adicionalmente, deberd presentar fa politica de crédito vigente en ese afto.

2. Respecto a la cuenta inventasios del aio 2017, la compafiia deberd presentar documentacién gque
soporte el valor de US$ 348,660 registrado al 31 de diciembre, ademds, deberd presentar una
politica contable de provisicnes y demas informacion que respalde el andlisis de provisiones por
obsolescencia,

3. La compaiifa deberd presentar respaido de US$ 161,778 registrado al 31 de diciembre de 2017 en
cuenta “Cartera Gestidn Legal”.

4. lLas acciones o mecanismos aplicados por su represeniada para superar las salvedades emitidas en
su informe de auditoria.

Con fecha 28 de agosto de 2018 la compafifa AUDESUR 5.A. envia la informacién y respuesta a la notificacion
enviada por {a Superintendencia de Cornpafias, Valores y Seguros, envia con Oficio N° SCVS-IRQ-DRICAI-SAI-
2018-00058372-0, respondiendo a las “Acciones apficadas por 13 empresa para superar fas salvedades
emitidas por Ia firma de auditoria externa en ef informe 2017°, lo sigtiiente;

1) El deudor Yazbeck Carlos entregard gatantias reales, empezando por la entrega en un bien
inmueble ubicado en la ciudad de Esmeraldas que se encuentra en proceso de instrumentacion
para la entrega en garantfa hipotecaria a favor de la empresa. El monto refinanciado incluye
intereses calculados a la fecha de suscripcion del refinanciamiento.

2) Obsolescencia de inventarios. - Acogiendo la observacién de Auditoria Externa se procedio a
evaluar y modificar fos criterios de estimacién contable de obsolescencia del inventario de
repuestos, para lo cual se redefinié la politica respectiva.

Nota 28 — Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre ef 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (13 de febrero de 2019)
no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Nota 29— Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieras de la compaiifa por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
y autorizados el 13 de febrero de 2019, por la Gerencia General. Posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General para su aprobacion definitiva.
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