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No ta s o  lo s Esta do s Fina nc ie ro s 



C O MERC IA L JO SMARTIN S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E S T A D O  D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E n d ó la re s d e  lo s E s t a d o s U n i d o s d e  Am é ric a ) 

A c tivo s 

Ac tivo s C o rrie nte s: 

E f e c t i v o  y E q u i v a l e n t e s d e  E f e c t i v o  

C u e n t a s p o r C o b r a r 

C ré d ito  Tr i b u t a r i o  

O t r o s C u e n t a s ' p o r C o b r o r 

I n v e n t a r i o  

Tota l a c tivo s c o rrie nte s 

Tota l a c tivo s 

NOTAS 

2015 

6 5 8 . 6 3 

2 7 . 9 5 3 , 1 6 

4 . 0 5 2 . 9 4 

4 . 9 0 1 , 2 7 

3 7 . 5 6 6 , 0 0 

3 7 . 5 6 6 , 0 0 

2014 

4 3 9 , 2 7 

3 2 . 8 8 3 , 0 5 

4 . 6 3 4 , 6 6 

5 . 2 4 5 , 4 4 

4 3 . 2 0 2 , 4 2 

4 3 . 2 0 2 , 4 2 

Pa sivo V Pa trim o nio d e  los A c c io nista s 

Pa sivo s C o rrie nte s: 

C u e n t a s p o r p a g a r 

O b l i g a c i o n e s c o n l a  Ad m lnisfra c ió n Tr i b u t a r i a  

O t r a s C u e n t a s p o r P a g a r 

Tota l Pa sivo s c o rrie nte s 

2 7 . 1 7 6 , 9 3 

1 . 6 9 5 , 1 9 

6 8 8 , 9 0 

2 9 . 5 6 1 , 0 2 

3 0 . 0 4 5 , 0 2 

3 . 4 8 5 . 9 8 

2 . 4 6 6 , 7 9 

3 5 . 9 9 7 . 7 9 

Tota l Pa sivo s 

Pa trimonio d e  los a c c io nista s: 

C a p i t a l S o c i a l 

R e s e r v a  l e g a l 

G o n o n c i o s a c u m u l a d a s 

G a n a n c i a  N e t a  d e l p e río d o  

Tota l pa trim o nio d e  los a c c io nista s 

To ta l p a sivo s y pa trim o nio d e  io s a c c io nista s 

V e r n o t a s a  lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m p o r a t i v o s . 

Sr. S a n t i o g o  Ja ra miüo  
R e p r e s e n t a n t e  L e g a l 

1 . 0 0 0 , 0 0 

6 3 0 , 4 6 

5 . 6 7 4 , 1 7 

7 0 0 , 3 5 

8 . 0 0 4 . 9 8 

3 7 . 5 6 6 , 0 0 

3 5 . 9 9 7 J 9 

1 . 0 0 0 , 0 0 

6 3 , 9 1 

5 7 5 , 2 2 

5 . 6 6 5 , 5 0 

7 . 3 0 4 , 6 3 

4 3 . 2 0 2 , 4 2 

L e d o . Luís A y a l a  F. 
C o n t a d o r G e n e r a l 



C O M ERC IA L JO SMA RTIN S.A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E S T A D O S D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 

A ÑO S T E R M I N A D O S EL 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 

( E n d ó la re s d e  i o s E s t a d o s U n i d o s d e  A m é ric a ) 

NOTAS 

.2015 

Ing re so s: 

In g r e s o s p o r v e n t a  d e  b i e n e s 4 2 . 1 7 4 , 7 2 

Tota l Ing re so s 4 2 . 1 7 4 , 7 2 

2014 

1 1 0 . 1 2 0 , 8 2 

1 1 0 . 1 2 0 , 8 2 

C o sto .d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la s ve nta s ( 3 8 . 1 6 9 , 0 3 ) 1 0 1 . 9 0 5 , 1 3 ) 

Utilida d b ruta  e n ve nta s 4 . 0 0 5 , 6 9 1 4 . 2 1 5 , 6 9 

G a sto d e  o pe ra c ió n 

G a s t o s d e  o d m inistro c ló n, v e n t a s y 
g e n e r a l e s 

Utilida d e n o pe ra c ió n 

G a sto s fina nc ie ro s 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

Tota l G a sto s Fina nc ie ro s 

( 2 . 2 1 5 , 0 5 ) 

( 2 . 2 1 5 , 0 5 ) 

( 7 1 0 , 7 4 ) 

( 7 1 0 , 7 4 ) 

( 3 . 3 2 0 , 5 4 ) 

1 0 . 8 9 5 , 1 5 

( 2 . 3 1 2 , 5 5 ) 

( 2 . 3 1 2 , 5 5 ) 

Utilida d [pé rdida ) a nte s d e  ía  

pa rtic ipa c ió n d e  los tra b a ja d o re s 

e n la s utilida de s e  Im pue sto  a  la  

re nta  
1 . 0 7 9 , 9 0 8 . 5 8 2 , 6 0 

Pa rtic ip a c ió n T r a b a j a d o r e s 

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  1 0 

[ 1 0 1 , 9 9 ] 

( 2 1 7 , 5 6 ) 

( 1 . 2 8 7 , 3 9 ) 

( 1 . 6 2 9 . 7 1 ) 

G a n a n c t a ( Pé rd id a ) ne ta  d e l 

Eje rc ic io  

7 0 0 , 3 5 5.665,50 

V e r n o t o s a  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m p a r a t i v o s . 

Sr. S a n t i a g o  J a r o m l l l o  
R e p r e s e n t a n t e  L e g a l 

L e d o . Luís A y a t a  F. 
C o n t a d o r G e n e r a l 



C O MERC IA L JOSMARTIN S.A. 
NO TA S A LO S ESTA DO S FINA NC IERO S C O M PA RA TIV O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P O R L O S A ÑO S T E R M I N A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 

[ E n d ó la re s d e  ¡o s E s t a d o s U n i d o s d e  A m é ric a ) 

NO TA l. DESC RIPC IÓ N DEL NEG O C IO 

C o m e rc ia l Jo sm a rtin S.A. " L a  C o m p a ñía " t i e n e  c o m o  o b j e t o  s o c i a l l a  im p o rta c ió n, 
e xp o rta c ió n, d istrib uc ió n y c o me rc ia üzo c ió n d e  lo s s i g u i e n t e s p r o d u c t o s : a l i m e n t o s 
i n d u s t r i a l i z a d o s , p r o d u c t o s o g r o  i n d u s t r i a l i z a d o s . 

NOTA 2 -  BASES DE PRESENTAC IÓ N 

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  l o  C o m p o fiía  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 5 , h o n s i d o  
p r e p a r a d o s d e  a c u e r d o  c o n l a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e  info rm o c ió n f i n a n c i e r a  
( N IIF) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o  d e  N o r m a s I n t e m o c l o n o l e s d e  C o n t a b i l i d a d  ( lA SB) y 
r e p r e s e n t a n l a  a d o p c ió n i n t e g r a l , e xp líc ita  y s inzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA re se rva s d e  l a s r e f e r i d a s n o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s . 

NOTA 3 -  RESUMEN DE PO LÍTIC AS C O NTABLES SIG NIFIC ATIVAS 

La s p r i n c i p a l e s p o lític o s d e  c o n t a b i l i d a d  a p l i c a d a s p o r l a  C o m p a ñía  e n l o  p re p a ra c ió n 
d e  s u s e s t o d o s f i n a n c i e r o s s o n i o s s i g u i e n t e s : 

Efe c tivo y e q uiva le nte s a l e fe c tivo 

El e f e c t i v o  y e q u i v a l e n t e s o í e f e c t i v o  i n c l u y e n e l e f e c t i v o  e n c o j a , l o s d e p ó sito s a  p l a z o  
e n e n t i d a d e s d e  c ré d ito , o t r o s i n v e r s i o n e s o  c o rto  p l a z o  d e  g r a n l i q u i d e z c o n u n 
v e n c i m i e n t o  o r i g i n a l d e  t r e s m e s e s o  m e n o s y l o s so b re g íro s b a n c o r i o s . 

E n e ¡ b a l a n c e  d e  situa c ió n, lo s so b re g íro s s e  c l a s i f i c a n c o m o  r e c u r s o s d e  t e r c e r o s e n e l 
p a s i v o  c o r r i e n t e . 

De udo re s c o m e rc ia le s y o tra s c ue nta s po r c o b ra r 

La s c u e n t a s c o m e r c i a l e s o  c o b r a r s e  r e c o n o c e n p o r s u v a l o r r a z o n a b l e  ( v a l o r n o m i n a l 
q u e  i n c l u y e  u n inte ré s im p líc ito ). S e  r e g i s t r a n a  v a l o r n o m i n a l , d e b i d o  a  q u e  io s p l a z o s 
d e  re c up e ra c ió n d e  l a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n b a j o s y l o  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l v a l o r 
n o m i n a l y e l v a l o r j u s t o  n o  e s s i g n i f i c a t i v a . 

S e  e s t a b l e c e  u n a  p ro visió n p a r a  p é rd id a s p o r d e t e r i o r o  d e  c u e n t a s p o r c o b r a r c u a n d o  
e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  l a  C o mp a ñía  n o  se rá  c a p a z d e  c o b r a r t o d o s l o s 
i m p o r t e s q u e  s e  l e  a d e u d a n d e  a c u e r d o  c o n lo s té rm ino s o r i g i n a l e s d e  l o s c u e n t a s p o r 
c o b r a r . 

El i m p o r t e  d e  l a  p ro visió n e s l o  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l i m p o r t e  e n l i b ro s d e l a c t i v o  y e l v a l o r 
a c t u a l d e  l o s f l u j o s f u t u r o s d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o s , d e s c o n t a d o s a l t i p o  d e  inte ré s 
e f e c t i v o . 

Pro ve e do re s 

Lo s p r o v e e d o r e s s e  r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e  a  s u v a i o r r a z o n a b l e  y p o s t e r i o r m e n t e  s e  
v a l o r a n p o r s u c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z o n d o  e l mé to d o  d e l t i p o  d e  inte ré s e f e c t i v o . 



Re c o no c im ie nto d e  ing re so s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s i n c l u y e n e l v a l o r r a z o n a b l e  d e  i o s c o n t r o p r e s t a c i o n e s r e c i b i d o s o  
a  r e c i b i r p o r l a  v e n t a  d e  b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o  o r d i n a r i o  d e  l o s a c t i v i d a d e s d e  ! o  
C o m p a ñía . 

Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s s e  p r e s e n t e n n e t o s d e l i m p u e s t o  s o b r e  e l v a l o r a g r e g a d o , 
d e v o l u c i o n e s , r e b o j o s y d e s c u e n t o s y d e sp ué s d e  e l i m i n a d a s l o s v e n t a s d e n t r o  d e  l o  
C o mp a ñía . 

NOTA 4-  USO DE ESTIMACIO NES Y SUPUESTOS SIG NIFIC ATIVO S 

La  p re p a ro c ió n d e  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  l a  C o m p a ñía  r e q u i e r e  q u e  l o  g e r e n c i a  
d e b a  r e a l i z a r j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p o s i c i o n e s c o n t a b l e s q u e  a f e c t a n l o s i m p o r t e s 
d e  i n g r e s o s , g a s t o s , a c t i v o s y p a s i v o s i n f o r m a d o s y l a  re ve la c ió n d e  p a s i v o s 
c o n t i n g e n t e s a l . c i e r r e  d e l p e río d o  s o b r e  e l q u e  s e  i n f o r m o . E n e s t e  s e n t i d o , i o . 
i n c e r t i d u m b r e  s o b r e  t a l e s s u p o s i c i o n e s y e s t i m a c i o n e s p o d ría  d a r l u g a r e n e l f u t u r o  o  
r e s u l t a d o s q u e  p o d ría n r e q u e r i r d e  a j u s t e s a  l o s i m p o r t e s e n Üb ro s d e  l o s a c t i v o s o  
p o s i v o s a f e c t a d o s . 

De te rioro d e  a c tivo s 

La  C o mp a ñía  e va lúa  io s a c t i v o s o  g r u p o s d e  a c t i v o s p o r d e t e r i o r o  c u a n d o  e v e n t o s o  
c a m b i o s e n l a s c írc unsta nc io s i n d i c a n q u e  e l v a l o r e n l i b ro s d e  u n a c t i v o  p o d ría  n o  s e r 
r e c u p e r a b l e . F r e n t e  o  l o  e x i s t e n c i a  d e  a c t i v o s , c u y o s v a l o r e s e x c e d e n s u v a l o r d e  
m e r c a d o  o  c o p a c i d o d  d e  g e ne ra c ió n d e  i n g r e s o s n e t o s , s e  p r a c t i c a n a j u s t e s p o r 
d e t e r i o r o  d e  v a l o r c o n c a r g o  a  lo s r e s u l t a d o s d e l p e río d o . 

La  d e te rm ina c ió n d e  lo s o b l i g a c i o n e s y g a s t o s p o r i m p u e s t o s r e q u i e r e  d e  
i n t e r p r e t a c i o n e s a  l o  le g isla c ió n tríb uta ria  a p l i c a b l e . L a  C o m p a ñía  c u e n t a  c o n a se so ría  
p r o f e s i o n a l e n m a t e r i a  t r i b u t a r i a  a l m o m e n t o  d e  t o m a r d e c i s i o n e s s o b r e  a s u n t o s 
t r i b u t a r i o s . Aún c u a n d o  l o  C o m p a ñía  c o n s i d e r a  q u e  s u s e s t i m a c i o n e s e n m a t e r i a  
t r i b u t a r i a  s o n p r u d e n t e s y c o n s e r v a d o r a s , p u e d e n s u rg i r d i s c r e p a n c i a s c o n ¡o s 
o r g a n i s m o s d e  c o n t r o l t r i b u t a r i o  ( S e r v i c i o  d e  R e n t a s I n t e r n o s ) , e n l a  inte rp re ta c ió n d e  
n o r m a s , q u e  p u d i e r a n r e q u e r i r d e  a j u s t e s p o r i m p u e s t o s e n e l f u t u r o . 

D e b i d o  a  l a s i n c e r t i d u m b r e s i n h e r e n t e s a  l a s e s t i m a c i o n e s n e c e s a r i a s p o r o  d e t e r m i n a r 
e l i m p o r t e  d e  l a s p r o v i s i o n e s , lo s d e s e m b o l s o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e  i o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s o r i g i n a l m e n t e  s o b r e  l o  b a s e  d e  l o s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d o s . 

L a  d e te rmina c ió n d e  l a  c a n t i d a d a  p ro vísio na r e stá  b o s o d a  e n l a  m e j o r e stima c ió n d e  
lo s d e s e m b o l s o s q u e  se rá  n e c e s a r i o  p a g a r p o r l o  c o r r e s p o n d i e n t e  o b lig a c ió n, 
t o m a n d o  e n c o nsid e ra c ió n t o d a  l o  into rma c íó n d i s p o n i b l e  o  l a  f e c t i o  d e l p e río d o , 
i n c l u y e n d o  l a  o p inió n d e  e x p e r t o s i n d e p e n d i e n t e s t a l e s c o m o  a s e s o r e s l e g a l e s y j 
c o n s u l t o r e s . . 

Im pue sto s 

Pro visio ne s 

NOTA 5. EFEC TIVO Y EQUIVALENTES AL EFEC TIVO 

Es t o  c u e n t a  i n c l u y e  lo s s i g u i e n t e s r u b r o s : 



2 0 15 2 0 14 

C a j a G e n e r a l 5 , 6 7 

Ba n c o P r o d u b a n c o / P r o m e r i c a 6 5 2 , 9 6 4 3 9 , 2 7 

T o t a l E f e c t i v o y E q . a l E f e c t i v o 6 5 8 , 6 3 4 3 9 , 2 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 6. C RÉDITO TRIBUTARIO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El c ré d ito  t r i b u t a r i o  q u e  p o s e e  l a  C o m p a ñía  t i e n e  l a  s i g u i e n t e  c o nfo rm a c ió n: 

2 0 15 2 0 14 

I V A e n C o m p r a s 2 . 7 8 7 , 6 7 1. 4 9 7 , 9 1 

R e t e n c i o n e s d e I V A 6 3 0 , 8 3 6 9 7 , 6 2 

A n t i c i p o I . R t a . - 6 0 0 , 8 6 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e I R 6 ^ 4 , 4 4 1. 8 3 8 , 2 7 

T o t a l Créd it o T r i b u t a r i o 4 . 0 5 2 , 9 4 4 . 6 3 4 , 6 6 

NOTA 7. INVENTARIOS 

Lo s i n v e n t a r i o s q u e  t i e n e  l a  C o mp a ñía  r e g i s t r a n l a  s i g u i e n t e  c o nfo rm a c ió n: 

20 15 20 14 

I n v e n t a r i o d e P r o d u c t o T e r m i n a d o 4 . 9 0 1, 27 5 . 24 5, 4 4 

T o t a l I n v e n t a r i o 4 , 9 0 1, 2 7zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5 - ^ ^ 5 A 4 

NOTA 8. CUENTAS POR PAG AR 

E! r e s u m e n d e  l a s c u e n t a s p o r p a g a r a ! 3 1 d i c i e m b r e  d e ! 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e s : 

20 15 20 14 

Cu e n t a s p o r P a g a r 27.176 ,9 3 30 . 0 4 5 , 0 2 

T o t a l C u e n t a s p o r P a g a r £7-176,93 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAO . O 4 D ) 0 2 

NOTAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 9. PATRIMONIO DE LOS AC C IO NISTAS 

C a p ita l so c ia l 

A l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e i c a p i t a l s o c i a l d e  l a  C o m p a ñía  e stá  c o n s t i t u i d o  
p o r 1 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s , p a g a d o s y e n c irc ula c ió n c o n u n v a l o r n o m t n o l d e  US $ 1 
c a d a  u n a , r e s p e c t i v a m e n t e . 

Re se n/ a  Le g a l y Utilida de s Dispo nible s 

D e  a c u e r d o  a  l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i o s v i g e n t e s , l a  C o m p a ñía  d e b e rá  t r a n s f e r i r a  
r e s e r v a  l e g a ! u n p o r c e n t o j e  n o  m e n o r o ! 1 0 % d e  l a  u t i l i d a d  n e t a  a n u a l , h a s t a  i g u a l a r 
p o r i o  m e n o s , e l 5 0 % d e ! c a p íto l s o c i a l d e  l a  C o m p a ñio . D i c l i a  r e s e r v o  n o  e stá  s u j e t o  o  
d istrib uc ió n, a  l o s a c c i o n i s t a s , e x c e p t o  e n e i c a s o  d e  liq uid a c ió n d e  ! a  C o m p a ñía ; p e r o  
p u e d e  s e r u t i l i z a d a  p o r o  c a p ita liza c ió n o  p a r a  c u b r i r " p é rd id a s e n l a s o p e r a c i o n e s . 1 



NOTA 10. IMPUESTO A LA RENTA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A p a r t i r d e l 2 0 1 1 l o s d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s p a g a d a s y d i s t r i b u i d a s p o r c o nip a ñía  
n a c i o n a l e s a  p e r s o n a s n a t u r a l e s se ró n c o n s i d e r a d o s c o m o  i n g r e s o s g r a v a d o s p a r a  l o  
d e te rmina c ió n d e  l a  b a s e  d e  c á lc ulo  d e l i m p u e s t o  a  l o  r e n t a  A d i c i o n a l m e n t e  l o s 
d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s p a g a d o s y d i s t r i b u i d a s a  p e r s o n e s n a t u r a l e s o  juríd ic a s; 
d o m i c i i i a d a s e n p a ra íso s f i s c o l e s o  p a íse s d e  m e n o r imp o sic ió n t r i b u t a r i a , se rá n 
c o n s i d e r a d a s c o m o  i n g r e s o s d e  f u e n t e  e c u a t o r i a n a ' y p o r c o n s i g u i e n t e , e sta rá n s u j e t a s 
a  re te nc ió n e n l a  f u e n t e  d e ! i m p u e s t o  a  l a  r e n t a . S e  e s t a b l e c e  q u e  c u a n d o  u n a  
s o c i e d a d  o t o r g u e  o  s u s s o c i o s , a c c i o n i s t o s , p a rtíc ip e s o  b e n e f i c i a r i o s ; p ré sta mo s d e  
d i n e r o , s e  c o nsid e ra rá  d i v i d e n d o s o  b e n e f i c i o s o n t i c l p a d o s p o r l a  s o c i e d a d y p o r 
c o nsig uie nte ,.é sto  d e b e rá  e f e c t u a r l a  re te nc ió n e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la  f u e n t e  q u e  c o r r e s p o n d a  s o b r e  s u 
m o n t o  

NOTA n . APRO BAC IÓ N DE LOS ESTADOS FINANC IERO S 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l a ño  t e r m i n a d o  e l 3 1 d e  d i c i e m b r e  2 0 1 5 h a n s i d o  
a p r o b a d o s p o r l a  G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñía  y se rá n p r e s e n t a d o s a  lo s a c c i o n i s t a s y 
j u n t a  g e n e r a l p a r a  s u a p ro b o c ió n. En o p inió n d e  l a  G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñía , l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s se rá n a p r o b a d o s p o r l o  J u n t a  G e n e r a l s i n mo d ifid i6c Í9fie s. 
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