CORSA CONSTRULCCIONES CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{En dalares Americancs)

1. INFORMACION GENERAL

CORSA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.: (En adelante “La empresa”) £5 una Empresa
legalmeante constituida en of Ecuadar, sogun escrifura del 10 de anero det 20086, inscrita on f

Regisiro Mercantd, Notarfa Vigésima Sépfima del canton Quito con fecha 10 de encro def
20086, :

OBJETO SOCIAL: Asesoria, disefio, caloulo, consfruccion, fiscalizacion, planificacion de
viviondas, edificios, coriunfos habilacionafes, maguetaria, obiras civifes, movimionfo de lierras,
elaboracion y ejecuciin de proyectos Rhidroelécliicos, construccion de planias para ef
tratarmientc de aguas residuales domesticas o industriales, restauracion arquiteciénica,
topograffa, demolicion.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Gonzédlez Suarez 1365 y Corufia.
DOMICHLIO FISCAL: En fa ciudad de Quito con RUC: 1782020131001

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las princinales bases contables adoptadas en la preparacitn do
gstos eafados financieros PYWES.

2.1. Bases de Preseniacion

Los Estados Financieros de Iz empresa se han preparado de acusrdo con las Normas
iternacionales de Informacitn Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adopladas por fa Superinfondencia de Compafifas. Los Estados Financisros se han
elaborado de acuerdo con ef enfoque def costo HistGrco,

La preparacién de estos Estatios Financieros conforme con las NNF, exigen ef uso de cisrtas
estimaciones coiables. Tambign exige a Ia Gerencia que eferza su juicic en ef proceso de
aplicar politicas confablos.

Las presontes esfados financiercs han sido preparadeos a parlir de los registros de
contabilidad mantenidos por fa empresa y formifados:

e Porfa Gorsncia para conocimionto y aprobacion de Ios sefiores Socios en Junta General



2.2,

2.3,

e Por primera vez de acuerdo con lo esfablecido por fgs Normas Irdemnacionales da
informacion Financiera (MiIF para PYMES), adoptadas por fa Superinfendencia de
Compaliias, de manara offigataria para ef entidades Bajo a4 confral,

s Teniendo et consideracidn la totafidad de fos principios v normas contables de valoracion
de fos activas de apficacidn obligatoria.

« En fa Nota N° 4 Principios, pofificas contables y criferios de vaforacidn, se resumen
pHiGiios corialles y oriterics de valoracion de los aclivos mas significalives aplicados en la
preparacion de fos Esfadas Financieros def efercicio 2015,

¢ De forma que muesire la imagen fiel del palrimonio v de fa sifuacion financiera af 31 de
diciembre dal 2015 v de loz resufiados de sus operaciones, de los cambios en &f palrimonic
neto y de fos flujos de efeclivo, que se han producide en la empresa en ef gjercicio terminado
en esg fecha.

foneda

a. Moneds funcional y de presentacion
Lgs partidas inclidas en las cuenias anuales se presentan en dilares amernicancs, por
ser 1a moneda del entoms econdmico principal en que la empresa opera.

Responsabilidad de fa infermacitn

La informacion contenida en esfos Estados Financisros es responsabilidad del Gerenie,
ratificadas posferiormante par fa Junia de Socios.

En la preparaciin de los Estados Financieres se han tiilizado deferminadas eslimaciones
para cuantificar jos activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ cotmpromisos que figuran registrados
ort effas. Basicanents, esfas asfimaciones o refieret a

1. La valoracidn de activos para determinar la existencis de pérdidas por deterioro de
determinados activos {ver Nola 4.6).

2. Se ha opiado por mantener ef criferio def costa para los activos de Fropledad, planfs y
equipe.

3. Las hiptlesis ompleadas en ef calcifo actuarial de los pasivos v obligaciones con los
empleados. {var Nota 4.10)

2.4. Periodo Contable

Esfado do Situecion Financlers al 31 do diciembre det 2013 y ef Estado de Resuftados. Estado
de Cambios an ef Palrimonio y los Flujos do Efeciive, por ef periodo comprendido desde ef Gf
de entero af 31 de diciembre.



3. PRINCIPIGS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la efaboracion de las cuenfas anuales de la emprosa corraspondionfes al giareicio 2012, se
han aplicado los sigifentes principios y politicas cordablos y criterios de valoracion,

3.1. Efectivo y Equivalenies al Efectivo

Ef efectivo ¥ equivalenites af efeclivo incluyen el efeclivo en cajs, fos depdsitos a la vista en
ontidades def sisferna financiero, ofras inversiones de gran liguidez con un vencimiento
original de fres meses o menos, lox sohregiros bancarios, en &f balance se prosentart en of
pasivo comrisite, para la prasetitacian def Estado de Flyjo de efectivo los sobregiros bancarios
se inciiyen an ef efectivo v equivalentes def efeciiva.

3.2. Activos Financieros

3.2.1. Clasificacion

La empresa clasifica sus activos financieros en las sigiferdes cafegorfas: a) Activos
financioras a valor razanable con cambio en resutados, B} Aclivos financieres disponibles
para la vania), ¢} Mantenidos hasta of vencimieilo, o} Documentos y cuentas por cobrar de
clientes refacionadas, of Ofas cuenias por cobrar relacionadas, s Qlras cventas por cobrar,
fi Provision cusntas incobrables. La clasificacion depende del propdsifo con ef que se
adguirieran fos aciivas financleros. La Gerencia determina fa clasificacion de sus activos
financisros en el marmenta de reconocimiento.

al Activos Financieros a valor razonable con canibios en resultados

£n este rubro deben incluirse Ios activos gue son mamlenidos para negociar, o qug dosde ef
roconocintiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonefle o justo con cambios en resuffades. Deberdn incorporarse en esfe fiem fos
instrimentos financieros gue ne forman parle de fa contabifivfad de coberturas.

b) Actives Financieros disponibles para la venta

Son actives financisros gue en uhh momentc poasferfor a su adguisicion © otigan, fueron
designados para la venta Las diferencias on valor razonable, se flevan al palrimonio v se dehe
reconpgcer como un componente separado (OR-Superdvil de Actives Financieros disponibles
pand fa verila

o} Activos Financieros martenidos haste ef vencimiento
San actives financieros na derivados con pagos fijos o vencimiento deferminado, es decir gue
fa enfidad tanga la ifencion efectiva y la capacidad de canservarios hasta 54 vancinisio,

Documentas y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuenitas comercialos a cabrar son importes delido por les clienfes por ventas de biencs
realizadas en ef ciirse nonmal de la operacitn. Sf se espera cobrar ia deuda en un afio ©
menos (¢ en ef ciclo normal de fa operacion, sf este fuera Mas farga) se cfasifica compo activas
cofrentes, En caso coraiio se presenlan como aciivos no corrienias,



3.3

Las cuentas comerciales se reconocen infcialimente por su valor razonable y posteriormanie
por si costo amortizado de acuerdo con &f melodo dal Hipo de interés efective, menos fa
provisién por perdidas por deleriora defl valor. Se asume gue na existe un componenie de
financiacion cuande fas vertas Se hgoon con un periods medio de cobro de 80 dias, o que
esta en finea con Ia praclica de mercado.

{ as transacciones con pares relacionadas se presetiaran por separado.

Provisién por cuentas incohrables

Cuande existe evidencia de deferioro do las cuentas por cobrar, ef imports de esta cuentfa se
reducira mediante una provision, paro ofectos de su presentacion en Ios esfados financieras,
se registrard ta provision por la diferencia entre ef valor en fibros de las cuentas por cobrar
menos &f imporie recuperable de las mismas.

Propiediad Planta y Equipo

Los hienes comprendidos en prapiedad, pfanta y equipo, de usc prapio, se encueniran
registrados & su costo de adquisicicn.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que represefifan un aumento de fa
productividad, capacidad o eficlancia, o un alargamiento de la vida Gl de los Bienes, se
capitafizan como mayor costo de fos correspondientes bienes.

Las reparationes que na representan una ampliacion de fa vida fil v los gasfos de
mantenimiento se cargan a fa cuenta de resulffados del gfercicio en que sa incurren.

La depreciacion se caleufa aplicando el método ineal sobre el costo de adquisicion de los
activas Menos s valar residial erlendiSndose que ol kerreno Hane wna vida indefinids y gus,
por tanfo, Ng son ohieto de depreciacicn.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los activos maleriales se reafizan con
conlrapariida en la cuenta de pérdidas y ganancias vy, basicaments, equivalen a los
porcentajes de depreciacidn siguienies (defenminados en funcidn de fos afios de fa vida otif
estitnada de los diferantes efemenios).

Concepio o [ Vida 0tit
Edificios 20 afins
Instalaciongs _  __| 10 #fios
| Mueblos y Enseres | 10 afios

Maguinas y Equipas _I0afios |

Equipe de Computacion 3 aftos |

P Vehlowos y Equipos te Transpories 5aos |

Con ocasidh de cads cierre confable, Ia empresa anoliza sf existe indicing, fanfo iternos
como exfermnos, de gue & valor nelo de fos efemantos de su achivo malerial exceds su
corraspondiente impotle recliperabls, en ciyo casa, reducen ef valor en fiiros def active de
gque se trate hesta su imporie recuperable v ajustan los cargos fulros en concepls do
deprectacion on proporoidt d SU valor e Tibros afustada v a su rueva U rermanenls, en case
de ser necesarfa una reestimacion de la misma.



3.4. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comercialos a pagar son obfigaciones de pago por bienas o sorvicios gue se han
adguirido de los proveedores en sl curso ordinario del negocio. Las cuontas a pagar se
cfasifican como pasivo corrionte si fos pagos tenen vencinjento & un aflo ¢ menos {o vencen
arn ef ciclo normal del negocio, si esfe fuera stuperior). En caso conlrario, se presentan como
Dasivps no correntfes.

tas cuenfas comerciales a pagar se reconocen iniciaimente a vafor razonable y
postariormente se waloran por s4 gosfo amorfizado usando e método de tipo de inferés
efectiva, cuando el plaro es mayor a 80 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando fas compras a proveedares se hacen con un periodo modio de pago do
60 dfas, fo que esid en finea con la praclica de mercado.

3.5. Obligaciones con Instityciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen iniclalmente por su valor razonable mehos fos costos de
fa tragsaccldn an los que e haya icunide. Posteriorments, 1as devdas financieras se valoral
por su costo amortizade, cuafguier diferencia emre los fondos oblenidos {netos def costo
necesarfo para s obtencion) v &f valor de reembolso so reconoce en fa cuenfa de resufiadas
durante la vida de la deuda de acuerdo con el métede del Hpo de itterés efactive.

Las camisiones abonadas por Iz oblgncion de lineds de orédito 58 reconocen coina costos de
la fransaccion de la deuda siempre gue sea probable que se vaye a disponer de una parte ¢
do I {otafidad de Ia linea. En esfe case, las comisiones se dificren hasta que se produce la
dispasicién. En la medida en que o soa probable quoe se vaya a disponer de todo o parfe de
fa linea de crédifo, fo comisidn se capifalizard como un pago anticipado por servicios de
liguitez ¥ se amortiza en of periodo af que se refiere fa disporibiiidad del crédito.

3.6. Impuesto alas Ganancias

£l gasio por impuesto a las ganancias daf afio comprende ia suma del impuesito corriente por
pagar y del impuesio diferido.

El impuesto corriente por pagar asta hasado en ia gananacia fiscal def afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de 1as diferencias enlire fos importes en libros de
fas activos v pasivas en fos Estados Filancioros v sus Hases fiscales comuaspondisnes
{conncidas como difarencias femporarias). Los pasivas por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias femporarias imponiles gue se esperan gue incremoenien la
ganancia fiscal en ef fufuro. [os aclivos por impiiesios diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarfas deducibles guo se espera que reduzcan la ganancia fiscal en ef
futire, y cualguier pérdida o crédilo fiacal ne whilizado, Las asclivos por impusestos diferidos, se
miden af importe maximo que, 3abre fa baso de iz ganancia fiscal actual o estimada fufura, es
probable que se recuperen.



El importe en libros nefo de los aclivos por impuestos diferidos se revisard en cads fecha
sobre la que se iforma ¥ se ajusia para refigjar la evaluacion actual de fas ganarncias fiscales
futuras, cualguier aftiste se reconoce en ef resuffado ded petiodo.

El impuesto diferido se caloila segon fas fasas inpositivas que ge espera aplicar 2 fa
ganancia {perdida; fiscal de los periodos en los que se espera reafizar el activo por impuiestos
tiferfdos o cancefar ef pasfvo por impuesto diferido, sobre fa base ds las tasas imposiiivas que
frayar stdo aprobadas por &f SRS,

A parlir def efercicio fiscal 2010 entré en vigor la nonma dque oxige ef pago de un "anficipo
minimo de inpuesto a la renfa”. cuvo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas &f
afio anterior sobre of 0.2% def patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deduciblas, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida nottma establecid que en caso de gque ol impliesto a la renta causado sea menor
quie of monto del antficipa rminimo, este Wtimo se converltird en impuesto a la renta definfiivo, a
menos gue of cordribuyente soficite af Servicie de Remtas Infernas su devolucidn, fo cual
podria ser apficable, de acuordo con la norma que tige fa devolucion de este arnticipo.

En adicion, es importante sefialar gue de acuerdo con ef Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e lversiones, fa tasa del impuesto a la Renta se reduce progresivamante, iniciando
en ef 2011 con el 24% hasta Hegar al 22% en af 2015, por lo que ef impuesto diferido esta
cafcifade considerands of decremento progresivo de la tasa imposHiva.

3.7. Benelicios a fos empleados

Esia norma permite definir planes de aportacionss definidas y planes de beoneficios dafinidos.
Lin plan de aporiaciones definidas es un plan de pensiones bajo ef cual Ia empresa paga
aporfacionss fjas a un fondo v no tiene ninguna obligacion, ni fegal ni impifcita, de realizar
apartaciongs adicionales el fondo.

tos planes de beneficios definidos establecen ef importe de la prestacion que recibird un
empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcidn do uno o méas factores
cofo fa edad, afios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en ef halance (Reserva Jubilacion Patranall respecto de fos pfanes de
prestaciones definidas, es el valor acltual de fa obifgacion por prestaciones definidas ernt la
fechia del bafance menos ol valor razonabie da los aclivos afectas al plan. La obligacian por
prestaciones definidas se calcuwla anuaimerite por actuarios independientes de acuerda con el
méfada de 1a unidad de crédffo proyvectado.

3.8 Reconocimiento e ingresos

Los ingresos ordinarios se recontogen cuahdo se produce la eplrada brufa de beneficics
econémices originados en ef curse de las actividades ardinarias de fa empresa durante ef
gjercicio, siempre que dicha enfrada de beneficios provogue un incremento on of patrimonio
nato que na esté relacionade con fas aportacionas de los propistarios de ese pafrimonio y
estos boneficios puedar ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinnarios se vaforan por el
vator razonable de la conlrapantida recibida o par recibir, darivads do los mismos. Ef ingreso
se expone nefo, de impuesio, descuatios o dovoluciones.



3.9, Reconocimiento de costos y gastos

Los costas y gastos son registrados hasandose en ef principio del devengado, es decir, fodos
los gastos son reconceidos el momento en que se cohoce f Uso o recepcitn de un bien o
SEIVIGID.

3.18. Participacion a trabafadores

La empresa reconoce con carge a {os resultados def efercicio en gue se devenga, &f 15% de
participacion de los frabajadores en las utifidades de conformidad con lo esfablecido en of
Cadigo de Trabajo de la Repiblica def Ectiador

3.11. Estado de Flujos de efectivo

£n ef estada de fios de efective, preparado segtin ef meétodo directo, se utilizan las siguientes
axpresiones;

v Actividades Operativas: aclividades tipicas de Ia empresa, segin e objeto social, asi
coo ofras actividaties que ne pueden ser calificadas come de inversidn o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adguisicion, enajonacion o disposicidn por otros medios
da activos & largoe plazo, especialments propiedad, planta v equipo en &f ¢aso que aplique.

» Aclividades de financiacion: acfividades que producen cambios en el famafio v
composicion def patiimonio neto y de fos pasivos gue no forman parte de fas actividades
te aperacion.

« Flujos de efectivo: enlradas v zaffides de dinero en efective y de sUS eguivalenies;
entendiendo por estos; Cafa, Bancos y las inversionss a corfo plazo de gran liguidez y sin
rlesga significativo de alferaciones en su vafor.

Ef Estado de Flijos de Efectivo en fa fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
gque ef ajuste efectuado para la aplicacion de fa NIC/NIIF, no afecia af efectivo, solo es un
afuiste con efecto relrospectivo af Patnmaonio (Resultados acumulados proveniemtes por fa
adopeion de MIF].

3.12. Situacitn Fiscal

Af cierre de los Estados Financieres fa empresa noe ha Sido sujofa de revision por parle de las
autoridades fiscolps, e Gerencia considera gue no hay contingancias hibularias que podrian
afectar [a situacion financiera de iz empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERC

La empress estd expuesta & delerminados riesgos que gesfiona mediante & aplicacidn de
sistemas de identfficacion, medicitn, limftacion de conceriracidn y supervision.

Enire Jos principios do buena administracitn dostacan fos sigulentes:



Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y diviigadas por ef Presidento v
Geranta

Se definen pofificas e conocimienfo fEcnico v capacifanes suficienios para asegurar una
gestidn eficaz a favor def clienfe minimizando ef riesgo e contred iterno, financiaros v
ante las enfidades de controf.

Se desarroflan y aplican controf de calidad necasario para asegurar que las operaciones se
reafizan sequrn las politicas, narmas y procedirmientos estaliecidos.

Los principales riesgos de fa empresa se derivan def desarrofic de su propia actividad y dentro de
ésta, los principales aspectos a dastacar son:

Politica de calidad: Para garaniizar fa cafidad de nuestros servicios la empresa cuenta
cort un sisterna de comtrol inforno, medianfe ef comité de cafided, cumpliendo con fos
estandares de ética, normas de genoral aceplacion.

Politica Juridica: En refacién con fos conflicios que pudieran surgir en refacidn con la
actividad de la empresa, con los diversos agemies def mercadn, iabaral, tibufario, es
praclica habitual manfonsr una linea de sofucitn a fos conflictos por medio de fa
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por €505 molivos, ko eniprosa cuenta con
asesores juridicos propios, gue manifenen una actitud preventiva,

Poffiica de RRHH: La emmpresa cumple con &l eadige faboral y disposicionss def Ministerio
def Trabagjo, molivando permanentemente af valfoso glemeo de Recursos Humanos..

5. GESTION DE RIESGD FINANCIERO

Estos estados financieros, han sido aprobados por fa Gerencia (Gensral y pasterior aprobacion por
fa Jutta General de Sooios. Dichas cuentas anvales eslén extendidas en 14 hofas; (incluidos;
Estado de Siuacidn Financiera, Estado de Resuftados integrales, Estado de Cambios en ef
Patrimonip, Estadc de Flujo de Efsciivo vy MNolfas a los Estados Financioros, finmadas por &f
(zerente v Contador.
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