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Informa de ios Auditores Independientes

A los Accionistas de la Compatiia;

COR3A CONSTRUCCHINES CIA.LTDA.

Opinion Con salvedades.

1.

Hemos efectuadoc wuna auditoria a los  estados financierns de CORSA
CONSTRUCCIONES CIA.LTDA., gue comprenten los estados de situacion financiera af
31 da diciembre de 2018, y los cormespondientss estados de resultado integral, de
cambiins en e gatrimonio y de fAujos de afectivo por las pericdos lerminados en esss
fechas, asi como lag notas explicativas de los estados financieros que ingluyen un
resumen de [as politicas contables mas significativas,

En nuestra opinidn, excepto por posibles sfectos del asunto descrito en la seccion de
“Fundamentos de la opinion ¢on salvedades™ de nuestro informe, los referidos estados
financieros adjunios pregentan fieimenta &n todos los aspectos materiales, la siluacion
financiera de CORSA CONSTRUCCIONES CIALTDA.., al 31 da diciembre de 2048, los
resuliados de sus operaclones, ios cambias en el Patdmonio y Estada de Flujo de
efectivo.

Fundamentos

3. La compafis hasta la fecha de emisitn de nuestre informe no ha sfectuado ia

cantratacién da astudio actuarial por ende na se evidencia el registro de la pravision de
jubilacion patronal y desahucio al 31 de Diciembre de 2018; en razrdn de esta
circunstancia no nps ha parmitido determinar v dar el seguimients respectivo al impacio
que podria generar dichas hechos en los estadas financleras.,

Hemos levade a cabo nuestra auditoria de confarmidad con las Momas nternacionales
de Auditoria NiA,. Muestra respanasabilidad de acuertta con dichas normas se describe
mias adelants en la seccidn "Responsabilidad del auditor en relacién con la Auditoria de
los estadns financieros” de nuestro informe. Somes independientes de CORSA
CONSTRUCCIONES CIALLTDA,, de conformidad con ks regquerimientos de élica
aplicables 2 nuestra auditoria de Ins estedas financieros. Consideramos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenlde proparciona una base suficiente v adecirada para
nugstra apinidn son sslvedades.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Companla por los Estados Financieros.
5. La Administracion de CORSA CONSTRUCGIQMES CIALTDA, es responsable de ls

preparacion y presentacidn reZonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas internacionales de Informacion Financiera, v de control interno establecido por ia
Administracion v gqua considers como necessro para permiur la prepsaracion de los
estados financieros libres de incameccion material, debido a fraude o arror.

En Ia preparacion de los estadns financieros, la Administracidon es respensable de la
valoracion de & capacidad de CORSA CONSTRUCCIONES ClALTDA. de continuar
como un2 emprasa en marcha, revelandc sequn corresponda, 185 cuestionss
relacionadas para congideranas coma tal, utilizando el principio ¢ontable de emprasa an
marcha, excepta si la administracidn tiene ta intensidn de liguidar a CORSA



CONSTRUCCIONES CIALTDA., o de interTumpir sUs gperaciones £5 o bien exista olra
Alternaliva realista,

7. La administraciin de CORSA CONSTRUCCIONES CIALTDA.., &8 responsable de ia
verificaclan del proceso de informacion financiera.

Responsabilidad del auditor én relacién con la auditaria de los estadas financisnos.

8. Muestro abjetive es obtensar una segurdad razonzble de que los estados financlaros en
$U conjunta estan libres de incomeccidn matenal, debide a fraude ¢ error v emitir un
infarme de auditaria que contiene nuestra apinidn. Seguridad razanable es un aita grado
de seguridad, perco no garantiza que una audiloria realizada con las Narmas
intermacionales de Auditoria NIA., siempre detecte una incorreccitn matenal cuando
exisie, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran mateariales si,
individualmente o de formsa agregada, puede preverse razonablemeante que influyan en
ias decisiones scondmicas gue los usuarios toman basandose en I0s estados
financisros.

Informe sobre otros requerimientos legales y suplementarios

9. Nuestra opinian adicionsl, sobre el cumplimiento de las obligaciones fribitarias de
CORSA CONSTRUCCIONES CIA.LTOA., comu agente de retenckin y percapcikin por &l
gjercicic terminado al 31 de diciembre de 2013, & emitira por separado.
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CORSA CONSTRUCCIONES CLALTDA
ESTADD OE SITUACION FINANCIERA,

Al 3 DE DICIEMBRE DE 2018
3tM2/2018
LACTHQT NOTA |US$.)
AGTRVOB CORRMENTES:
Efactivwe v agqulalantes de etactivo 4 - 1.706
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CORSA CONSTRUCLCIONES CIALTDA
ESTADO DE RESULTADDS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESTHS DE ACTIVEIADES
ORDINARIAS
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CORSACONSTRULCCIONES CIALTDA
ESTADD DE FLUJID DE EFECTIVD
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

11 2/2038

FLUJOS DE EFECTIVD POR LAS (USE)
ADTIVIDADES )

DE OPFPERACION:

Efeztivo racibico da cliantas a18.833
{-) Efectivo pagado a provesdores y empleados - 263,378
{ - ¥DOirn=s gastos - 57 561
Otros ingresos . -

Efactivo neta proviste por las acthvidades da
) - 106
cparacion

FLUJOE E EFECTIVOD BPOoOR Lag

— ————— l—

ACTINWVIDADES
DE INVERSIOM:

{ - YAdquisiciones de propledad, maguinaria v

equipoa

IMvarsicnas bamparales -
Inversicnes permanentes -
Gastos diteridos -

Efcctivo neto utilizado en las acthidades de

- 1106
iInvaErsion

FLUJODS DE EFECTIVO PFPOR LAS

ACTIVIDADES
DE FINANCLAMIENTO:

Choligacionoes bancarias -
ochtigacionas a largo plazo -

Efactiva nata  provisto por As  actividades de
MnereiankEnte

Aumanto  (Disminucion]l  neto del  efective v

- 1.108
equiivalentes de afectivo

Efectiva y anquivalentas e afectivo al inicio del
e o

Efactiva v equiviatenles de efective al final del

- 1.10%
preriodo

. Ing. Pablo Rafael Mifia Mtireya Cristina Vivanco
GERENTE CONTADOR GENERAL



CORSA CONTRUCCIONES CIALTDA.
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. Entidad que Reporta

CORSA CONSTRLUCCIONES ClA.LTDA.- Fue constituida en la ciudad de Quita -
Ecuador el 11 de febrerg de 2008,

Su objets principal es la Importacion y comercializacion de productos y materiales para la
construccién come de ferreteria, de seguridad industrial.

2. Basa da Presantacldn

Los presentss Estados Financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de informacian Financiera {IFRS por sus siglas en ingles) v
sus interpretaciones amitidas por gl Comité de Nomas Internacionales da Contabliidad
(IASB por sus siglas an inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por 13
Superintendencia de Compaflas; y representan la adopcian integral, explicita y sin
reservas de las referidas nomas, adamas de su aplicacian uniforme en los gjercicios que
52 preseman.

a} Deglaracion de Cumplimiento
Les Estados de Situacidn Financiera Clasificados al 31 de diciembre del 20135,
incluyen saldos contables de acuerdo 2 Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF).

k) Aprabaclén de los estados financieros

Los estados financieros por &l afo terminade en diciembre 31, 2018, han sida
emilidos v aprobados por la presidencia ejecutiva de la Compafiia et 29 ce marzo de
2019, vy seran puestos a consideracion de los Accignistas para su aprobacion definitiva
en la Junta General de Sccionisias. En opinkon del Gerente General, ios estados
financieros seran aprobados por la Junta genaral de Accionistas sin madificacicnes.

¢) Periodo contable
Los presentes Estados Financieras cubren ios siguientes periodos:

Estados de Siluacian Financiera: Por los pericdog terminados al 31 de diciembre
de 2018,

Estados de Resultados Integrales y Estados de Fiujos de Efectiva: Por los
perfodes comprandidos entre el 1 de enara y el 31 de diciembre de 2018.

Estados de Cambiog en el Patrimonio: Por los paricdos comprendidos entre al 1
de enara y al 31 de dictembre de 2018,



d) Bases de Medicion
Los estados financlaras han sido praparados sobre le base dal devengade.

e} Monada Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Eslados Unidos de
Amarica (U53), la cual es la moneds funcional de la Compariia y da curse legal v
de unidad de cuenta del Ecuador. Toda ta informacidn financiera se presenta en
didlares.

3. Uso de Estimacianes y Julcios

Lz preparacion de los estados financieros requiere que la Administracicn realice juicias,
esiimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas contables y los
monios de activbs, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
inherente en aste proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por l2 Administracion de la Compafifa.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparita se encuentran
basadas en la experencla histdrica, cambios en la Industda ¢ informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finafes podrian diferir de las
estimaciones baic cierdas circunstancias. Las estimaciones vy politicas contables
significativas son definideas como aguelas gue son importantes para  reflejar
correctamente la situacidn financiera vy los resultades de fa Compariia vio las que
requieren un alto grade de juicio par parte de la Administracién.

Las estimaciones v supuestos relevanles son revisados regulamente. Los resultades de
las revigiones de ias estimaciones cantables son reconocidos en & perledo 2n que la
estimacion gs revisada y en gualquier peripdo fuluro afectado.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales poliicas contables aplicadas en la preparscion de estos estados
financiergs se enumeran a conlinuacion. Estas  politicas han  sido  aplicadas
consistentamente para tados los Afos presentadas, @ menos que se indique la contrario.

a) Instrumentos Financieros

i. Activos Financleros no Derivados

Recanocimiento v Mediclén

Los activos financieros cubiertos por 12 seccidn 11 de las NIIF para las Pymes se
clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cusrtas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derrvados designados
coma instrumentos de cohertura en una cobertura eficaz, segun carresponds.
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La Administracidn determina lz clasificacién de sus activos financieros en &l
recanccimients inicial. Los actives financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonatle mas, en &l caso de un active financiero que no se cantabilice al
valor rezonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a ta compra ¢ emision del mismo,

Las compras y ventas de actives financieros se recanocen en las fecha de
liquidacion de los mismos. La compaiila tnicamente posee v presenie en sus
estados financieros los siguientes actives financieros:

-  Efective y Eguivalentes de Efgectiva

El efectivo y equivalentes de efertivo se componen de los saldos del
afective digpanibles en caja ¥ bancos, sujetos a un riesgo poco skgniflicativo
de cambios en su valor,

a Cuentas gor cobrar.

Las cuentas por cobrar corresponden a8 deudores comerciales, relacionados
y olras cuentas a cobrar en el baiancea.

Los deudores comerciales y relacionades scon valorizados a su valor
nominal.

Camresponden princlpelnente a sctives financeros no derivados con pagos
filos o daterminables que no san cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos correntes, excepto para vencimientos superiares a 12
meses desde la fecha del balance que sa clasifican como activos no
corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a aclivos financienos no derivados
con pagos fjos o determinables que no son cotizados en un marcade active.

Se incluyen en activos cormientes, excepio para vencimientos superiores a 12
meses desge ia fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Activos por impuestos corrientes,

Corresponden principaimente al crédito tribulario por anticipd de Impuesto a las
ganancias, retenciones en fa fueride sfectuadas por sus clientes y crédito
trivutario {IVA); las cuales, se encuentran valofizados a su valgr nominal y no
cuentan con derivadas implicitos significativos que gsneren la necesidad de
preseniarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos par impuestos carrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcion, en
base al analisis de recuperacidn o compensacidn de cada una de las cuentas por
cobrar.

Propiedades, planta ¥y equipo,
Sa danomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquiride por la

Compafifa para &l giro ordinano del negocio y que a crilerio de la Administracion
11



de la Compafiia cumpla con los requisitos necesancs para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa cantable vigente.

Parg gue un bien sea catalogada como propiedades, pianta y equipo debe
cumplir 1o siguientas requisitos:

«  Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos agminisirativos.

+ Se espera usar durante mas de un periogo.

»  Que sea probebls para la Compafifa abtener futuros beneficios ecandmicos
derivados del bien,

» Que el casto del active pueda medirse con fiabilidad.
v Que la compafiia mantenga &l control de los mismas.

Bl costo inicial de propiedades, plania y equipa represanta el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que 5& incumiaran para dejarlc
&h condiciones para su dtilizacidn o pussta en marcha, asi como, los costos
pasteriores generados por desmantelamlento, Impacto ambiental, retiro ¥
rehabilitacion de la ubicacion (sl los hubiere).

Las propiedadas, planta y equino se contabilizan a su coste de compra menos |a
depreclacidn y deierioro, £s decdir, el modelg dael Costo.

Ei costo de fos elemenios de prapiedades, planta y equipo comprenden:

h Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de imporacion y fos
impuastos indirectos no recuperables gue recaigan sobre ta adguisicion,
después de deducir cualguier descuentc o rebaja del precio.

. Todos los costos directamenta atribuibies a la ubicacidn del activo en el lugary
en ks condiciones necasarnas para que pueda operar de fa forma prevista por
la gerencia,

d Laestimacion nicial oe log coglos posteriores de desrmamtslamlanta y retire del
elementa, asi como la rehabiltacidn del fugar sobre el gue se asienta (si los
hubiers}, ia cbilgacién en que incurme una entidad cuando adquiere el elemento
0 como Cconsecuencia de haber utiizado dicho elemento durante un
determinado perioda, can propésitog distintos al de produccion de Inventarios
durante tal perioda.

Las ercyaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a gastos a medida
qua se incurran, en forma pastenor a i adquisicicn solo s& capitalizardn aguelios
tesambolsns incurridos gue aymenten su vida (til o 50 capacidad scondmica.

Los costos financierns se activan cuando se reglicen inversianes significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos apios,
gstas se registraran hasla la pussta en funcicnamiento normal da dicho bien ¥
pastariormente son reconocidas comp gastn del perioda donde s incumieron.

Las pérdigas v ganancias por 13 venta de las prapladades, planta y eguips se
caiculan comparandoe los ingresos obtenidas con el valor en libros neto del active,
@s decir, costo menos depreciacion acumulada y deteriora; cuyo efecto sa
regisrara en &l Estado de Resultados Integral del perioda.

{ps aclives empiezan a depreciarse cuando astén disponibles para su uso ¥
coplinuarén depredidndose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso sl
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utllizado.

La vida (il para las propiedades, planta y equipo se han estimado
12
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Aﬁ.ﬁs da . ) Tasa de

Clase de activo vida (il denreciadian
Edificaciones 20 5%
Muehles ¥ enseres 0 10%
Vehicuios 5 20%
Equipos de computacidn 3 33.3%%

La depreciacion a5 reconocida en los rasultados del pericdo con bass en el
metodo de depreciacion lineal sobra las vidas Gtiles de usc estimadas par la
Adminisiracion de ia Compafia para cada elamanto de propiedades, planta ¥
agquipo.
A -

La vida dbl de los activos se revisa y Fjusta (si es necesario} en cada cierre del
periodo contzble, da tal forma de mantensr una vida util de usa v valor residual
van acordes con €l valor de los aclivos a esa fecha.

A criteria de la Adminigtracion de la Compenia, no existe evidendia que lenga
que incurir en costos posteriores por desmantelamierto, impacto amblentad o
restauracion de su ubig%iﬁn actual significativas que deban ser reconacidos en
los estados financteros adjuntos.

Anualments se ravisa gl lmparte an lbros de gus propiedades, planta v sguipo,
con el objetiva de determinar el importe recuperable de un active v cuéndo debe
ser reconocido, o en sy caso, revertird, las pérdidaa por deterioro del valor te
acuerdgo g lo e%bleM@ﬂl@;-ﬂﬁ “Deterioro del Valor de los Activas™.

Deterlaro de valor de acfiVd I ¥ Tinancieros,

La Compafila evaila pericdicamenta 8 existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese ¢ster deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deteroro del Valor
da los Actives”.

Si existan tales indicadores 56 readiza una estimacién del monto recuperable del
aclivo. El monto recuperable de uni activo os @i mayor valor antrs &t valor justo de
un activa o unidad generadora™dé efactive menos ks costos de venta y su valor
en usc, v es detemminado para un activo individual 8 menos que el aclive na
genere entradas de efective que son claramente independlentes de olros activos
O Grupos de attivos,

Cuando e} valer en libros de un active excede su monto recuperable, &l activo as
considerado delenorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados sen descontades
usando una tesa de descuents ames g8 impuesio que reflea ias Bvalacionss
actuaies de mercado, def valor tiernpo del dinero ¥ los riesgos especificos al
activo. Para determinar el vahor justo menos costos de venta, se usa un modela
de valuacidn apropiado. Estos calculos son carpborades por multiplos de
valuacién, u otrog mdmadares de valor justo dispanibles.

Las pérdidas par detediore da mhr—de- aciive ng financiero son réeconocidas con
cargo & resultados en fas categorlas de‘gastos asodados e la funcién del activo
deteriorado, exceplc por prepiedades anteriarmente reevalbadas donda &l efecto
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a favor fue registrado en el patrimonio, £n este casc el deterioro también es
reconocido con cargo a patimonic hasta el monto de cualguier reevaluacian
antenor.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, sa realiza una evakiacion anusl
raspecto de si existen indicadores que la pérdida por detarioro recanocida
anteriomente podrfa ya no existir o podria haber disminuide, Si exisle tal
indicador, la Gompafila estima el monto nuevo recuperabie.

Una pérdlda por detariore antsriomments reconacida &5 reversada solamente si
ha habide un cambio en fas estimaciones usadas para determinar el monio
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocid una périda por
deterioro.

Si ase a5 €l casa, €l valar en iibros del active s aumentado hasta alcenzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor an libros
que hahria sido dgeterminada, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
une perdida por deteriero del activo an afos anterioras,

Tat reverso es reconocido con abong a resultados a menos que un activo sea
registrade al monte reevaluade, caso en el cual el reverso es tratado come un
aumento de resvaluacion.

Costos por intereses,

Los costos por intereses Incurridos para la construccidn o adquisicion de
cuzlquier activo apte se capltalizan durante el periode de tempo que es
necesano para completar v preparar el activa para €l uso gue se pretende. Los
costos por intereses generados posteriommenie al reconacimiento Inicial del
activo son contabilizados coma “gastos financieros” en el periode que se
devangan.

Al 31 de diclembre da 2018 |, la Sompafila no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros come pane del
costo de adauisicion de sus propiedades, propiedades, planta ¥ equipo. Sin
embargo, de existr compras de activos con financiamienta, es poifica de la
Compafiia incluir los costos par interesas como patte del costo de adguisicién de
aguelfios aclivos consideradgs como aptos desde la fecha de inicic del
financiamiento hasta que 58 encuentren disponibles para su uso o vanta.

El coste de un elemanto de propiedaedes, planta y equipo es et precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. 3 el pago se aplaza mas alla de los
términos normaies de crédito, la diferencia entra el precio equivalente al efectivo
y el total de og pagos se reconocerd come intereses a lo largo del pericdo del
credhic & menos gue tafes intereses se capitalicen de acuerdeo can fa NIC 23
“Costos por Préstamos®.

Cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comarciakes incluyen aquellas abligaciones de pago con

proveedores Iocaies, as{ como a relacionadas por compra de bienes y servicias
adquiridos en el curso narmal de negocio.
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Las cuentas por pagar comerciales y oiras cuantas por pagar comientes se
recanocen a su valer nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
exista diferencia material can su valor razanable.

Las otras cuentas por pagar correéaponden principalmenta & cuentas por pagar
propias dal gira del negoclo, tales como: antiipos de clientes, obligaciones
patronales y mmbutarias son reccnocidas iniciel v posteriommente a su valar
nominal.

Baja de actives y pasives financieros,
»  Activos financleros:

Un activa financiero (0, cuandoe ses aplicable una pare de un activo
financiere ¢ una parte de un grupo de aclivos financieros similares) es dado
de baja cuando:

& ios derechas de recihir flujos de efectivo del active han terminado; o

f La Comparila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo © ha asumido una abligacion de pagar ta totaligad de los flujos de
efectiva recibidos inmediatamenta a una tercera pante balo un acuerda
de traspaso, y

g La Compafifa ha transferide sustancizlmente todos los riesgos vy
beneficice del actvc o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios del sctivo, sl ha
transferida st control,

«  Pagiv hgngi

Un pasive financiero es ¢gade da baja cuendo la obligacion de pago se
termina, se canceia o vence. Cuanda un pasiva financiero existente es
reemplazado por otro  del mismo  prestataric  an condiciones
significativamente diferentes, o las condiclones son modificadas en forma
importanta, dicho resmplaze o modificacion se etz como una baja del
pasivo eriginal ¥ ei reconscimiento de un nueve pasive, reconscidndoss la
diferencia entre ambos en los rasuitados del periodo.

impuesic a las gananclas e Impuestos diferidos.,

El gaste per impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganarncias corrientes y al efecto de tos impuestas diferidos, las tasas de impussto
a lag ganancias para €l afic 2018 y ascienden sl 22%.

Et gasto por impuesto a las ganancias cornentes se determina sobre la base
imponible vy se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigantes para cada perloda contable,

Los activas y pasivos por impuestos diferidos, para ol gercicio actual son

mididos al monte que se eslima recuperar o pagar & 1as auteridades inbutanas.
Las lasas impositivas y requlacionss fiscales empleadas en el cdlculo de dichos
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imgories son 1as gue estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio sienda
de un 22% para os dos afos.

La Campaffa ragistra fos impuestos diferidos scbre la base de las diferencias
temporales imponiblas o deducilas que erleten entve la base wibutaria te los
activos y pasivos con su base financiera.

l.os gastos financieros corresponden a las erocgaciones derivadas del costo del
financiamiento obienido per la Compaiiia.

Capital secial,

El capitl social estd constituido por accionas comunes aulcrizadas, suscritas y
en circulacién naminel, se dasifican coma parte ded patrimenio neto.

Ingresos e actividades ordinarlas.,

Los ingresos por aclividades ordinarlas inciuyen el valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar generada por la veria bienes entregados
a tercerps y prestacidn de servicios an el cursa ardinario de las actividades de la
Compariia.

Los Ingresos por actividates ordinaras se preseman nefos de dewoluciones,
rebajas v descuentos, siempre vy cuandoe cumplan todas y cada una de las
siguiertes condiciones:

El importe de los Ingrescs de actividades ordinadas pueda medirse con
fiabiligad;

sea probable gue la entidad reciba los benefickes econdémicos asociados Ton s
{ransaccion;

el grado de realizacién de {a transageioh, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad: v

los cogtos incumidos en la fransaccion v los costos hasta completarla pusdan
ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasia que na se han resushto tadas las contingancias relacionadas con la venta.

Segmeantos operacionales.

Los segmentos operacionales estdn deflnldes come los componentes de una
Compafila sobra ia soal la informacion ge 10s estados financieros esta disponible
y es evaluatda permanentemente por ef drgano principal de Administracién, quien
toma las decisiones sobré la asignacion de los recursos y evaluacién del
desempena. La Campanla opera con un segmento dnick y no amerita su
revelacion por separado.

Madio ambienta.

La actividad de la Compariia no se encuentra dentro de las que pudieran afectar
el medip ambiente, por lo lanta, & la fecha de cierre da los presentes estados
financieros no tiene comprometidps securgog ni se han efectuade pagoes
dervadocs de incumplimiento de ordemanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.
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Estado de Flujo de Efective.

Bajo flujos ariginados par actividades de a operacion, se incluyen todos aguelles
{lujos de efectivo relacionados cen el gira del nagacio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos aquellos fluios
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario
mencichar gue el concapto aperaciongl utiizade en oste estado, es mas ampllo
que el considerado an &l Estado de Resuitados Integral,

Cambios en politicas y estimaciones contables.

L.os estados finencieros Al 31 de diciembre de 2018, no presentan camiios an
las politicas vy estimaciones contables respecto at 31 de diciembrea de 2017.

Riesgo financiero,

Rlasgs da Hquidez.

El riesga de liquidez de CORSA CONSTRUCCIONES CIALTDA., es
administradc mediante una adecuada gestidn de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja v de esta manera
asaqurar & cumplimiento de los compromisos de deudas al momento ge su
vanchmiantn.

CORSA CONSTRUCCIONES CIALTDA.. realiza periddicamente forecasts
mensuales de gastos, activos fijos, Smlenes y ventas y et analisis
comparative de los mismas y reportacidn mensual a travas del sisterna
financiaro del grupo, divididos mensualments y trimestraimants,

Rlasgo de inflaclén.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidn conlinuada de los
precios con un descensc discontinuado del vator del dinere, El dingro pierde
vaior cuanda con &l ng 88 pusde comprar la misma cantidad de inventarios
que antertormente se compraba.

Rlesgos praplos y aspecificos.

Riesgo operacianal,

Ei riesgo operacional gue administa CORSA COMSTRUCCIONES
CIALTDA.. gira en torng & ta prestacidn de servicios en &l area del sector
comergial, industrlat, patralerc y aduanera,

Riesga crediticio.
El riesgo de cradite os el riesgo de gue una contraparte no puada cumplir
con sus abligaciones en ralacion con un instruments financierg o confrato de

venta, generande una perdida financiera. La Compafiiz esta expuesta a un
riesqo de cradito par 2us actividades opearalivas,
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El riesgr de crédito surge det efectivo v equivalentes de efectivo, depositos
en bancos e instituciones financieras, asi coma la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas.

Las principales activos financieros de CORSA CONSTRUCCIONES
CIA.LTDA. ., son los saldos de caja, deudores comerciales y olras cuentas
por cobrar, que repregsentan ls exposicion maxima de la Compariia al riasqo
de crédite en relackin con s actives financisros.

El riesgo del crédito de la Compafifa as atribuible principalmente a sus
deudas comerciales.

Rissgos sistemdtico o de mercado,
- Rlesgo de tipo de cambie.

La Compafila no asume riesgaos por flucivaciknes an los tipos de cambio en
vitud de que todas las negociaciones son realizadas en dolares de los
Estados Unidos de América.

Rissgo de tasa de intaras.

El princlpal objetive en la gastidn de riesgo de la tasa de interés es obtaner un
equiibrio a la estructura de financiamienta, la cual, permite a COREA
CONSTRUCCIONES CIALTDA..., minimizar &l costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estade de resultados. Este descenso en fas tasas de
interés se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidanciales
organize 6! manejo v la fijacion de ias tasas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimacionas y criterios usados son continuamente evaluadas y se basan en ia
expenendia histdrica y otros factores, ncluyendo la expectativa de ocurrencia de
aeventos futuros que se cansideran razonakles de acuarda a las circunstanclas.

La Compaiifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimacicnes
contables resultantes, par definicién, muy pocas veces seran iguales a los resuliadas
reales. Las estimacianes y supuestos efectuades por la Administrasién se presentan a
continuacian:

3.1 Vidas dtiles y de deterioro de activos.

La Administracidn es guien delermina las vidas Otlles estimadas ya sea
considerando los critarlos bécnicos de funcionarios externos o internas de la
Compafila, tamando en estos casos coma referencias Ias vidas dtles definidas
en las politicas carporativas.

Adicianalmante, de acuerda a lo dispuesto por la NIC 36, la Compadia evaida al
cieme de cada gjercicio anual o antes, s axiste algin indicic de deterioro, el valar
recuperabla de ios actives de largo piazo, para comprabar si hay perdida de
deterioro 2n el valor de los activos.

3.2 Ligios y olras contingencias.

16



La Compafila ha utilizado estimaciones para vakrar y registrar algunaos de los
aclivos, pasives, ingresos, gastos y compromiscs. Basicamente estas
estimacionas se refieren a;

3.2.1 Lavaluacién de posibles perdidas par detericro de determinados
activos.

3,2.2 La vida il de los actives materiales.

323 Los criterios empieados en la valoracién de determinados activos.

324 Lanecesidad de constituir provisiones y, an el caso de ser requeridas,
el valor de lag mismas.

325 La recuperatilidad de ios activos por Impuestos diferdos,

3.28 Valor actuarial de indemnizaciones por ARds de Sericio.

La determinacidn de estas estmaciones estd basada en ia mejor estimacidn de
los desembuisos gue serd necesaric pagar por ta comespandienta abligacian,
iomando en considerscion toda la informacian disponible a la fecha del pariodo,
incluyendo la apinidn da axperies independientes {ales como asesorss legales y
consultores,

En wualquier caso, es positla que acontecimientas que puedan tener lugar en el

future obliguen a modificarias en los prdximos ejercicios, lp gue se realizaria de
farma prospectiva.
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4. EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVD

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectiva al 31 de diclembre del 2018 es el

siguisnts;
 DETALLE  3MH22M8
.Cajg;hicg | — -
Bancos a) 1,106
TOTAL 106

a} Corresponde a los valores que cuenta la Campa#ia en institucianes financieras tales
com¢ Banco Pichincha, Internacional, Banecuadar.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

U detalle de las cuentas vy documentos per cobrar 3l 31 de diciembre del 2018 es el

sigulente:
~ DETALLE ¥H202018
Cliartes g 18T
Qltros clieﬁﬁes _ | N _D _
18,757

{-jprmiis_'rﬁn cuentas incobrables _ -

a) Corresponde a las ventas realizadas con los clientes referentes al objeto sociel de Ja
comparniia.

ACTIVQS POR IMPLUESTOS CORRIENTES

Un detalle de los activos por impuestos comenies al 31 de diciembre det 2018 es &l

siguianta;

_ DETALLE o _Sn221e
Cradito tributario a favor de la 34,513
empresa ()

Cradito tributaric a favar de |a 7.515
aj

empresa {LR.} N J

TOTAL , _ _ 42 028

a) Corresponden a valores de retencioneas impuesta a 12 renta.
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7.  PROPIEDAD, PLANTA YEQUIPD

Un detalle y movimiento da la propiedad, planta y equipcs al 31 de dicigmbre ¢l 2018, es
camo sigue:

. DETAUE otz
Maguinaria y equipo _ 202336
202,338

( - ) depreciacion acumulada 2143

ToTAL e

€l movimiento de propiedades, planta y equipe fue come sigue:

. DETALE - 311212018
Costos: ) _ N .-
Saldo inicial | 149,806
hcramento . 52530
SaldoFinat . 202336
Ue'éreciacién acﬁm_lada:
Saidoincial 17,000,
(Gastos del afioc - 4,435
Saldo Finat o . ) 21!435

8 CUENTASYD MENTOS POR AR

)n detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2018, o3 como

sigue;
DETALLE | 21/12/2018
Fr@ygedmes | -a) _ 80,220
TOTAL - 80,220

a) Dantrg de esta cuenta se encueniran los valores por pagar 2 ¢asas comerciales por
concepto de compra de bienes y servicios Que son necasarios para la aperacon del
gira de negocio de CORSA CONSTRUCCIONES CIALTDA,
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9. _OBLIGACIONES COH INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un detalla de ias obligaciones con instituctones financieras al 31 de diciembre del 2018, se
resume amo sigue:

| CDETALLE 311272018
provision por gasta por restauracion 2209
on —s3m

10. OTROS PASIVDS CORRIENTES

LIn detaile de los otros pasives corrigntes al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

 DETALLE 3112/2018
Rafael Mic 43.181
prestamos de terceros _ 24.842
TotAL. . . 68.023

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones iegales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las deciaraciores del impuaste a la renta de ta Compafiia, dentro det plaza de
hasta tres afios posierores contados a partir de {a fecha de presentackin de |z
deciaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplida cportunamenta
con las abligaciones ributarias.

Determinaclén y pago del impueato a la renta

El impuesio a la renta de la Compafiia se datermina sobre una DESE anua) con St
al 31 de diclembis de cada periodo fiscal, aplicande a las utilidades tributables a la
tasa del impuasto a la renta,

Las scciedades que transfieran por lo menos el 5% de su capitsl accianario a favor
de ai menas el 20% de sus trabajadores, puedsn diferir el pago del impuesto a la
renta y de su anticipo par ef perfodo de cince afios, con el cormespandients pago de
intaraseas.

Tasas deol Impuestd a la renta

La tasa del impuesto a la renta & partir del afio 2013 es del 22%

En casc de gue la Compaila reinvierta sus ulilidades en sl pals an los términos y
sondiciones que establece la Ley Crgénica de Ragimen Tributario Interng, podria
obtenar una reduccidn en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntas porcentuales
sobre e monto reinvertido, slempre y cuando deciien et comesporrdianie aumento
de capital hasta ei 31 de diciembre del siguienta afio.

Anticipo del impuesto a la renta
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&l anticipo se determina sahre la base de la declaragidn del impuesto a la renta dal
afic inmediato anterior, aplicande clertos parcentajes al valor det activo total {menos
ciertos componentes}, patrimonio total, ingresos gravables y costos y gaslos
deducibles. E| anticipo sera compensada con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible da devolucion, salvo casos de excepcitn. En case de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se conviarte en
impueastc a fa rentda minlmao,

Adicionalmente, sq excluiran de {a determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacidn de nueve empleo o mejora de masa salanal,
y en general aquedlas inversiones y gestos efectivamente realizados, relacionados
¢on los beneficigs tributarios para el pago def impueslo a |z renta que recanpce el
Codige Organico de la Produccidn, Comercio e tnversiones para las nuevas
invarsionss.

Dividendos en efpctiva

Constituyen ingresos exentos del impuesta a la renta log dividendos pagados a
sochedades locales y a sociedades del sxterior que na estén domicifiadas en
paraiscs fiscales. Los dividendos que se distribuyan a faver de perscnas naturales
residentes en &l Ecusdor o a sociedades domiciliadas en paraisos flscales o
regmenes de menot imposicion, estan sujetos a una retencion en 12 fuente adicional
del impuesto a la renta.

Pérdidas fixcales amortizables
Al 31 de diciernbre de 2018, |2 Compariia no mantiene pérdidas fiscales amortizables
en ajarciclog futurps.
Impuesta A 1a Saillda de Divisas (ISD]
El impuesto a la salida de divisas, grava a la siguiente:
1+ La transferancia o traslado de divisas al exteriar.
» Los pagos electuados desde el exdarior, inclusive aquellos reakzados con

recursos financleros en el exterior de ia persona natural © la sociedad o de
terceros.

v Las importaciones pendientes de pago registradas par mas de doce (12) meses.

»  Las exportaciones de hignes y serviclos genarados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades dormiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas comespondientes a ks pagas por concepto de dichas exportacioneas
no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre e 2011, ef impuesto a la Salida de Divisas {ISD) se
incrementd gel 2% al 5%.

Estén exentos del Impuesto a !a Salida de Divisas {1ISD):

« Transferencias de dinero de hasta 1.000 que na incluyen pagos por consumaos
de tafjetas de crédito.

« Pagos realizados al exteror per amortizaciin de capital e intereses de
créditas atorgadas par institucionas financlaras internacichalas, con uvn plazo
mayor & un 8ho, destinados al financiamiento de inversicnes previstas en el
Codign Organico de la Producgidn, Comersio e Inversionas ¥ que devenguen
interases a las tasas referenciales.
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+  Pagos reslizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desamollo Econdmico (ZEDE).

+  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos disiribuidos por
sociedades naclonales o extranjeras domiciliacas en el Ecuador, después del
page del impuasto a ka renta, a favor de oires sacledadaes extranjeras o de
porsonas naturgles no residentes en ef Ecuador, siempre y cuando no esten
domiciliados en paralsos flaceles o jurisdicciones de menaor impoaicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (}S8) podré ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesio a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido ariginado en la importacién de materias primas, insumas y hienas de capital con
la finglidad de que sean incorporados en procesas productivos ¥ que cansten en el
listado emitide por sl Comité de Poifica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficlal No, 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidio
ta Ley Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gaste Soclal, medlante la
gual se reformd la Ley Orgénica de Réagimen Tribitario Intema (LORTH v la Lay
Reformatoria para ta £Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

» Impuesto a la Salida de Divisas {iSD)

Los pagos por Impussto a la Salida de Divisas (1SD), susceptibles de ser
cansideradns como crédite tributario para ef pago def impuaste a la ranta gue no
hayan sida utiizados en el efercicio fiscal en que se generaran o respecto de los
cualra ejercicios fiscales pasteriores, padran ser objeto de devoluddn por parte del
Sarvicio de Rentas Intemas {SRI).

v impueasto a los Activos en el Exterior
Se considara hecho generadaor de este impuesto:

- La lenencia a cualquier tituo de fondos disponibles en entidades
domicitiadas fuera del territoric nasional, sea de manera direcla o a fravés
de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo; v,

- Las inversionas en el exterior de enlidades reguiadas por el Consejo
Naciohal de Valores.

Se incrementa la tarita del impuesto del 0.084 % al 0.25% mensual. Guando
la captacidn de fondos o las inversiones que se mantangan o realicen a
través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales
praferantes o a través de afiliadas u oficinas en ol exterior, |a tarifa serd ded
0.35%.
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DETALLE 312018

Ganancia antes de provisién para impuestoa 1,418

jas gananclas

Participacidn Trahajadnras ' - 213

Mengs

npresos Exentos
Mﬁs '

Gastos no deducibles

Raxe Irnpunihle para Irrpuastn ala ran‘ta o
Tasa de impuesto a las ganangcias del perndu

Impuesto a las ganancias catculado
Anticing Irnpuestn a la renta declarade

1206
22%

265

Impuesto a la renta causado (rmayor entre LR.

calcutada y anlicipo declarado)

13. CAPITAL SOCIAL

265

Al 31 de diciembre del 2018, f capital social de la Compafiia esta dividida eh 100000
acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$. 1,00 cada una segln 1a siguiente

distribucion que sé deatalla a continuacidn.

ACCIONISTAS VALOR Yo

Rafael Mifio 500 50.00
Pable Villagomez 200 50.00
TOTAL 1,000 100.00

15, GANANCIAS ACUMULADAS
Ganancias acumuladas.

&1 31 de diciembre de 2018, =l saldo de |as ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para !a distribucién de dividendos
y ciartas pagaos tales coma re liquidacidn de impuestos, eto.

Resutadas por primera adopcion a las MNIIF.

Los ajustes provenientes de la adopelén por primera vez de las MNormas
Internacicnaies de Informackin financiera “NUF” se regisiraren en el patrimonio en la
cuenta Resuiltados acumutadas, subcuenta "Resultados acurmulados provenientes de

ta adopcién por primera vez de las “NIIF.
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17.\INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS

Un detalle de ios ingresos de aciividades ordinarias al 31 de diciembre de! 2018, se
resume como slgua:

. DETALE 3112015
Ventas o _ N 319,833
(- ) devoluciones y descuentos 0
TOTAL 31983

Estos valares corresponden a las ventas realizadas al gire de negocic de la Compafiia a sus
clientes.

19.COSTO DE VENTAS

Comprende el costo de Ips sarvicios brindados, derivedos de la contrataclén de
personal, consultores y mas insumos para el desamollo v cumplimiento del abjeto

social.
~ DETALLE 31122018
castos venta de mercaderia - 263,378,
TOTAL - | 263,378
20. GASTQS OPERACIONALES

Un resumen de esta cuenta gastos administrativos al 31 de diciembre del 2018, se
resumse como sigue:

DETALLE 3122018

sueidos, salgrios v demas beneficlos  a) . 53,598

TotAL, - 53,508

a) Dentro los gastos relacionados al personal estan inmersos ks gastos referentes a
sualdasg, boras extras, beneficios sociales, fondas de resarva, bone de reconocimiania.
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Valu_r razonable de {os instrumentos financierns.

La Administracidn cansidera que los importes en libros de los activas y
Pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financiercs se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre del 2018, de acusrdo & los asesores legales, ia Compariia
noe mantiene demandas an contra no resueltas que requieran sar reveladas ni
tampoco se han determinado cuantias por posibles obligaciones que se
requieran registrar en los estadaos financieras.

SANCIONES.

a. Rela Superintendencia de Compaiiias.-

No sa han aplicado sanciones a CORSA CONSTRUCCIOMES
CIALTDA.. a sus Directores 0 Administradores emitidas por parte de la
Superintendencia de Compartias durante el ajercicio erminado st 31 de
diciembrs de 2018,

b, Da otras agtoridades administrativas.-

Mo se han aplicado sanciones significativas a  CORSA
CONSTRUCCIONES CiALTDA .a sus Directores ¢ Administradores,
emitidas por parte de ofras autoridacdes administrativas Al 31 de
diciembre de 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES
Con postariorided gl 31 de diciembre de 2018 vy hasta la fecha de emisidn de
astos estados financieras {abdl 26 de 2019), ng se tiena conoclmianto de

hechos de caracter financiera o de ofra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacian de las mismos,
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