YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(No auditado)
Diciembre 31,

Enero 1,

ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ bancos 3 BE 19 19
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 695 454 366
Otros activos financieros 7 508 490 317
Inventarios |
Activos por impuestos cormentes 12 2 22 22
Otros activos 10 _ 12 11
Total activos corrientes 1322 997 735
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobiliario ¥ equipo B 63 B5 30
Inversiones en subsidiarias 9 l | |
Activos por impuestos diferidos 12 26 51 68
Otros activos .3 - _42
Total activos no corrientes _92 _139 141
TOTAL L414 L136 876
Ver notas a los estados financieros
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Juan'Palacios

Gerénte General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuemtas por pagar

Pasivos por impuestos cormentes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Utilidades retenidas (déficit acumulado)
Aportes para futuras capitalizaciones
Total patrimonio

TOTAL

(No auditado)
Diciembre 31, Enero 1,

Notas 2012 2011 2011

I
12
14

10

16

(en miles de U.S. délares)

79 129

T68 370 336

2 &0 17
__% 116 30
_910 625 a2
—= = _13
_910 625 _587
| | 1

22 29 (193)
_48] _ 481 481
_504 a1l 289
L414 L136 376

Maria Belén Mera
Contralora

Javier Morales
Contador General



YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS POR SERVICIOS

COSTOS Y GASTOS:
Costo de servicios
Gastos de administracién
Gastos de ventas

Costos financieros

Otros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Commiente

Diferido
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

17

I8
I8
I8

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. dblares)

2,490

(1,727)
(638)

(19)
(10)

_(13)
__63

45
23
70

i)

(No
auditado)

1,669

(703)
(562)
(44)
(5)
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YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Utilidades
retenidas Aportes para
Capital (déficit futura
... (en miles de U.S. ddblares) ...

Saldos al | de enero del 201 1 (no auditado) 1 (193) 481
Utilidad del afio _ 222 L]
Saldos al 3| de diciembre del 2011 (no auditado) | 29 481
Pérdida del afo - (7) —
Saldos al 3] de diciembre del 2012 l — 481

Ver notas a los estados financieros

Juan i’l]ﬂ:im ] Jvier Morales
Gerente General Contralora Contador General
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YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012

2011

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,353
Imereses ganados 4
Pagos a proveedores y empleados (2,154)
Intereses pagados (14)
Impuesto a la renta (43)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacitn 146

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de mobiliario v equipo v Mujo de
efectivo utilizado en actividades de inversion .

FLUJOS DE EFECTIVO EXN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos v flujo neto de efectivo

utilizado en actividades de financiamiento (15)
EFECTIVO Y BANCODS:
Incremento neto en efectivo v bancos 69
Saldos al comienzo del afio __19
SALDOS AL FIN DEL ANO 8

Ver notas a los estados financieros

1,567

4
(1,289)
(9)
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YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Yellow Pepper Ecuador Yepecua Cia. Lida. (la Compaiiia) fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador el 27 de diciembre del 2005. Su actividad principal ¢s proveer soluciones mdviles que

& # # :- ﬁ I-r #® 5 - r - r lr
La Compaiiia es una subsidiaria totalmente poseida por YellowPepper Holding Corporation cuva sede
se encuentra en Delaware EE.UU.

Durante ¢l afio 2012, las operaciones de la Compafiia se concentraron principalmente en el
otorgamiento de franquicias de la denominada “Red Yepex"”, que consiste en tiendas de abarrotes que
comercializan recargas de tiempo aire de telefonia celular y television satelital suministradas por la
Compafiia y que prestan facilidades para el pago de servicios bisicos y para la realizacidn de ciertas
transacciones bancarias, mediante ¢l uso del sistema de interconexion de datos que mantiene la
Compailia con instituciones financieras y otras entidades. Adicionalmente, otra linca de negocio que
tuvo crecimiento durante el afio es el servicio de banca electrdnica debido principalmente a
disposiciones establecidas por los entes de control financiero, respecto del uso de mensajes de texto
via celular para notificacion de retiros, depdsitos, transferencias, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compadia es de 13 y 15 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (N1TF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al | de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012.

Los estados financicros de Yellow Pepper Ecuador Yepecua Cia. Lida. al 31 de diciembre del
2011 ¥ 2010, los cuales no fueron auditados por nosotros ni por otros profesionales, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF | Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, para la preparacién de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al | de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a

todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacidn - Los estados financieros de Yellow Pepper Ecuador Yepecua Cia. Lida.

los estados de situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicion), 31
de diciembre del 2011 ¥ 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos que se pueden
transformar ripidamente en efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos cormentes en el estado de situacion financiera.

Mobiliario v equipo

2.4.1  Medicidn en el momento del reconocimiento - El mobiliario v equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo del mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de

2.4.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliario v equipo se registra al costo menos la
depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

243 Método de depreciacidn y vidas atiles - El costo del mobiliario y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio

en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y las vidas
utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

liem Vida itil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.4.4  Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de mobiliario v equipo es calculada como la diferencia entre ¢!
precio de venta vy el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.5 Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo, la

Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
B



2.6

7

28

si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula ¢l importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - El gasio por impuesto & la renta representa la suma del impuesto a la remta por
pagar comente v ¢l impuesto difendo.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidas - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compadiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro micial de una combinacién de negocios.

Inversiones en subsidiariay - |.a Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
debido a que la Casa Matriz incorpora en sus estados financieros consolidados, los estados
financicros de las subsidianias en las que ls Compaiiia participa como socia. Si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, se contabiliza a su valor razonable conforme a la
NIIF § Activos No Cornentes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiana se reconocen en el resultado cuando se surja el
derecho a recibirlo.

Beneficios a empleados

2.8.1 Participacidn a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula & la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
lewales.

==
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2.11

2.9  Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compailia pueda
otorgar.

2.9.1 Prestacién de servicias - |Los ingresos provenientes de contratos de servicios se

reconocen como Eisﬂtl

« Los ingresos por recargas automiticas son reconocidos al final del mes cuando se
concilia el nimero de recargas realizadas durante ese periodo, entre la Compaiiia y
las operadoras telefénicas. Posteriormente, se emite la factura por la prestacion del
servicio. La Compafiia presenta como ingresos Unicamente la comision ganada por
las recargas v no por ¢l valor completo de la factura que corresponde al costo de la
recarga, de conformidad con lo establecido en la NIC 18.

+ Los ingresos por consultas v notificaciones son reconocidos mensualmente por el
numero de mensajes contabilizados por la Compafiia y las operadoras,
debidamente conciliados v por la tarifa establecida en los contratos suscritos entre
la Compaiiia v sus clientes.

29.2  Ingresos por dividendos ¢ ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones &s reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencin al capital pendiente v a la asa de interés efectiva
aplicable.

Costos y gastos - Sc registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

212 Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuvos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

Y@=



La Compafiia clasifica sus activos financieros en las categorias de activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
La clasificacion depende del propasito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos comrientes.

2121 Actives financieros manienidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compaiiia tiene la intencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado ¢s la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.12.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherenies a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo v la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.13  Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadifa - Los

instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

= f1=
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.13.1 Pasives financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurnido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesanos para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interes efectiva.

2.13.3 Baja de un pasive financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, v solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2134 Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
nstrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Normas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vy Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2015
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras

Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisadacn ¢l 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisadaen ¢l 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF I, NIC 1, 16,32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmicndas que seran adoptadas en los estados financieros
en los periodos futuros tendrin un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaifiias v entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecit ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del | de encro del 2012.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de encro del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacidn el | de enero
del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encomtraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

»  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

.  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

« Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se ha aplicado una excepeion obligatoria a la
aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF |.

3.1 Excepciin a la aplicacidn retroactiva aplicada por la Compadiia

a) Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicidn, sean coberentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exepcién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

Yellow Pepper Ecuador Yepecua Cia. Ltda. no ha modificado ninguna estimacidn utilizada
para el cilculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (| de enero del 201 1) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre
del 2011).

3.2 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de
la transicion a las NTIF sobre la situacion financiera, resultado integral v flujos de efectivo
previamente informados de Yellow Pepper Ecuador Yepecua Cia. Ltda .

<18



321

322

Conciliacidn del Patrimonio neto al | de enero y al 31 de diciembre del 2011
Diciembre 31, Enero |,
2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a POGA anteriores

informado previamente 460 239
Afustes por la comversidn a NIIF:
Reconocimiento de impuestos difendos (1) 51 68

Correccidn de errores de afios anteriores:

Ajuste de impuesto & |a renta de afios anteriores (2) i 138)
Subtotal 5l 20
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2Ll ai?

Conciliacion del Resultado Integral por el afie terminado el 31 de diciembre del
2011

(en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores
Informado previamente 219
Afustes por la conversion a NIIF:
Reconocimiento de un gasto por impuestos
diferidos (1) Un
Resultado integral de acuerdo a NIIF 2

(1) Recomocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el metodo del balance que esta orientado al calculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en ¢l balance El reconocimiento de pérdidas tributarias a ser
amortizadas y la provisién no deducible de cuentas de dudoso cobro, han
significado la determinacién de diferencias lemporarias que fueron registradas
como activos por impuestos diferidos. Al | de encro vy al 31 de diciembre del
2011, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos por
impuestos diferidos por USS68 mil v USS$5] mil, respectivamente, un incremento
de resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
en los referidos importes y el reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos
en el afo 2011 por USS17 mil.

(2) Ajuste de impuesto a la renta de afios anteriores - Al | de enero del 2011, la
Compaiiia registro el impuesto a la renta causado en ¢l aftlo 2009, el cual por una
omisian no fue reconocido como un gasto en dicho aflo. Los efectos de la refenda
correccion a esa fecha fueron la disminucidn de activos por impuestos cormentes y
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF en
USS38 mil.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

i, EMIONEIr Y el
Pérdidas tributarias vy total 185 205
Provision para cuentas incobrables 47 —
Total 232 —a
Tasa neta utilizada para el cdlculo del
impuesto diferido 22% 23%
Activos por impuestos diferidos 5] _6%

#) Reclasificaciones entre Activos v/o Pasivos - La administracion de la

Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion

financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC |:

Saldos a
Presentacion bajo  Presentacién  Diciembre 31,  Enerol,
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 2011 2011
{en miles de
U.S. ddlares)
Crédito tributaric  Incluido en gastos  Incluido en
deimpuestoala  anticipados y activos por
renta otras cuentas por impuestos
cobrar corrientes 2 22
Impuestos por Incluido en gastos  Incluido en
pagar acumulados v pasivos por
ofras cuentas por impuestos
pagar corrientes 60 17
Participacion a Separado en Incluido en
trabajadores participacion a obligaciones
trabajadores acumuladas
(beneficios
empleados a
corto plazo) 57 18



b) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la
Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en ¢l estado de resultado
integral por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 201 1, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC |:

Cuenta

Ingresos por

ventas de
recargas (1)

Participacion a
trabajadores

Presentacion bajo  Presentacion

PCGA anteriores  bajo NIIF 2011
(en miles US.
dolares)
Ingresos por Costo del servicio
SETVICIOS
2232
Después de Incluido en
utilidad gastos
v costo de
ventas 57

(1) Bajo PCGA anteriores, la Compaifiia registraba como ingreso el valor total de
las recargas facturadas a clientes finales y como costo del servicio el valor
facturado por las operadoras de telefonia movil por el costo de dichas
recargas, sin embargo, de acuerdo a NIIF, el ingreso de la Compaiiia
constituye Unicamente la comision cobrada a los clientes por su labor como
comercializador de las recargas. El cfecto de este ajuste en ¢l estado de
resultado integral por el afo 2011, fue una disminucion del ingreso y costo
del servicio por USS2.2 millones.

3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efective por el aiio terminado el 31 de
diciembre del 2011

No existen diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado segin las NIIF y
¢l presentado segun los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar |a valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales

estimaciones y su

estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacién de los criterios contables:

i1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una perdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
4.2 Estimacidn de vidas dtiles de mobiliario y equipo - La estimacion de las vidas Gtiles se
efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4 3.
5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

(No auditado)
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U.S. dolares)
Efectivo 1
Bancos locales 87 19 19
Total 88 19 12

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(No auditado)
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U.S, dblares)
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales
Banco del Pichincha C.A. 180 232 63
Diners Club del Ecuador S.A. 54 35 25
Banco del Austro S A 24 7 17
Onros M 126 193
Provisién para cuentas dudosas _(5 (49) (9
Subtotal 532 351 289
Orras cuentas por cobrar:
Compailias relacionadas (Nota |9) 82 80 28
Anticipos entregados a proveedores 79 19 i
Otras - _4 46
Total 093 434 366
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7.

Anticipos gntregados a proveedores - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y | de enero del 2011,
corresponden a anticipos entregados a operadoras de telefonia celular, fija v satelital para la compra
de tiempo aire, el cual es comercializado por la Compaitia a sus clientes.

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiedad de 120 dias 0 mas sobre la cartera de clientes de la Red Yepex que
corresponden principalmente a recargas de telefonia movil y television satelital.

s: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

(No auditado)
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 49 9
Provision del afo 5 49
Castigos (49 9
Saldos al fin del aflo - A9

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

(No auditado)
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

Activos financieras medidos al costo amortizado:

Préstamos a partes relacionadas (Nota 19) (1) 479 444 250
Certificados de deposito (2) 22 _46 _67
Total 208 40 iz

(1) Corresponden a préstamos cfectuados a las subsidiarias de la Compaiiia y pagos realizados a
terceros por cuenta de dichas subsidiarias, los cuales no generan intereses ni tampoco tienen plazo
de vencimiento definido.

(2) La Compafiis mantiene certificados de depdsitos que generan intereses a una tasa del 6% anual (7%
anual en ¢l afio 201 1) y tienen vencimiento en julio del 2013 (julio 2012 para ¢l 2011).
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MOBILIARIO Y EQUIPO

Un resumen de mobiliario vy equipo es como sigue:

Costo

Depreciacién acumulada
Total

Clasificacion:

Muebles v enseres
Equipos de computacion

Total

Los movimientos de mobiliario v equipo fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 1 de enero del 2011 (no auditado)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (no auditado)
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Depreciacidn acumulada.

Saldos al | de enero del 2011 (no auditado)
Gasto depreciacidn

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (no auditado)
Gasto depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Saldos netos al 31 de diciembre del 2012

(No auditado)
... Diciembre 31,... Enero |,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)
138 136 63
(@3) (531 (33)
63 85 A0
44 51 17
_19 _34 A3
X B3 li]
Mucblesy  Equipos de
Enseres  computacidn Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
27 36 63
38 35 n
635 71 136
- 8 —
b5 13 138
(10) (23) (33)
_(4) {14) L18)
(14) (37) (51)
A7 un 124)
@1 (34) {I3)
A4 - 53
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9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Las subsidiarias de la Compafiia son Yapservicios S.A. ¢ |deas Alternativas Ahairecu Cia. Lida. sobre
las cuales tiene el 100% de participacién accionania y poder de voto. La Compafiia presenta estas
inversiones al costo ¥ no consolida los estados financieros de sus subsidiarias en razon de que su
controladora final, Yellow Pepper Holding Corporation, presenta estados financieros consolidados
bajo NTIF, incluyendo a sus subsidiarias Los accionistas de Yellow Pepper Ecuador Yepecua Cia.
Ltda. han sido informados sobre la presentacion dnicamente de estados financieros separados.
La informacién financiera relacionada con las subsidiarias de la Compaiia se resume a continuacion:
... Diciembre 31....
2012 2011
(en miles de U S. délares)
Total activos 205 29]
Total pasivos 360 454
Activos netos (155) (L63)
2012 2011
{en miles de U.S. dolares)
Ingresos totales 215 203
Costos y gasios totales (231) (s
Utilidad (pérdida) neta del periodo A16) 12
10. PRESTAMOS

Corresponde a una obligacién con ¢l Banco Pichincha C.A. que vencid en diciembre del 2012 v
devengd intereses a una tasa promedio del 9.74%.



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es como sigue:

(No auditado)
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U S, délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales:
Otecel S.AL 121 163 121
Conecel S.A. 155 69 i3
Otros 9 113 113
Subtotal 569 345 272
Otras cuentas por pagar
Compaifiias relacionadas (1) (Nota 19) 199 25 _64
Total 168 70 336

(1) Al 31 de diciembre del 2012, corresponden principalmente a cuentas por pagar a Yellowpepper
Holding Corporation por regalias (management fee) que la casa matriz establecio desde el afio
2012.

El periodo de crédito promedio de compras con |a operadoras de telefonia celular, fija y satelital es de
30 dias desde la fecha de la factura.

12. IMPUESTOS

1.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos por impuestos corrientes €s como

sigue:
{No auditado)
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U.S. délares)
Activas por impuwesto corriente:
Crédito mbutanio de impuesto a la renta y total
activos cormentes 20 2 22
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA vy retenciones
de IVA por pagar 12 16 9
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 20 EE} 8
Total 32 60 11
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12.2  Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre

12.3

la utilidad segun estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, €5 como sigue
{No auditado)

2012 2011
(en miles de U S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 63 318
Amortizacion de pérdidas tributarias (2) (69) (110)
Gastos no deducibles 202 120
Utilidad gravable 196 328
Impuesto a la renta causado (1) s >,
Anticipo caleulado (3) 4 20
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 45 19

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) v del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las wtilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
USS185 mil y LUSS116 mil respectivamente.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

En los affos 2012 y 2011, el impuesto causado por la Compafiia excedib al valor de anticipo
minimo calculado, por tal motivo, para los refenidos periodos, la Compailia registrd como
impuesto a la renta del afio el impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones del 2009 al 2012.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - |.os movimientos de crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

(No auditado)
2012 2011
{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo (22) (22)
Provision del afio 45 79
Pagos efectuados (43) (9
Saldos al fin del afio 20 22)
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Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

12.4  Saldos del impuesio diferido - Los movimientos de activos por impuestos difendos fueron

Saldos al comienzo Reconocido en

Saldos al fin
del afic

... {en miles de U.S. ddlares) ...

cOmo Sigue:

del aflo
Ado 2012
Activos por impuestos diferidos:
Pérdidas tributarias 41
Provision de cuentas incobrables 10
Total 31
Afe 2011
Activos por impuestos diferidos:
Pérdidas tributarias 68
Provisién de cuentas incobrables o
Total 68

(16)
A2
(23)

(27)
10
Sl

12.5 Impuesio a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre |a utilidad segin
estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta ¢s como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto
a la renta

Gasto de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Impuesto a la renta cargado a resultados
Tasa de efectiva de impuestos
12.6 Aspectos Tributarios

2012
(en miles de U.S. délares)

—6

14
—26

—20
L%

2011

318
76

ol b

Cédige Orginico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orginico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, que la reduccion progresiva
en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del affo 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo por
impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y

23% respectivamente.
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Estado - fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se
incremento del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto ¢l uso
de dinero en el exterior y s¢ establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a
compailias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estian obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superzron ¢l importe acumulado mencionado.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

(No auditado)
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U.S. ddlares)
Sueldos por pagar 44 26
Beneficios sociales 35 i3 12
Participacion a trabajadores u = | 18
Total 20 116 a0

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

(No auditado)
2012 2011
(en miles de U S. délares)
Saldos al comienzo del afio 57 I8
Provision del afio 1 57
Pagos efectuados (57) (18

Saldos al fin del afio u 57
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento. la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso,

15.1.1

15.1.2

15.1.3

15.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion
apropiada enire los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Gnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacidn de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estén compuestas entidades del sector financiero,
por lo que el riesgo es bajo. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninglin Grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compafiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
considerndas partes relacionadas.

Riesgo de liguidez - L.a Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por
In gestion de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales ¥ conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - L.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.



La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base mensual, como
parte de esta revision, la Gerencia Financiera considera el costo del capital v los
riesgos asociados con cada clase de capital.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

(No auditado)
... Diciembre 31,... Enero |,
2012 2011 2010

{en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al casio amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 3) 88 19 19
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 695 454 166
Otros activos financieros (Nota 7) _508 490 37
Total 1291 963 02
Pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar (Nota | 1) 768 iT0 336
Préstamos (Nota 10) 19 204
Total 168 449 240

15.3 Valor ragonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 800 participaciones de US$1.00 valor
nominal unitario las cuales otorgan un voto por accidn v un derecho a los dividendos.

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y | de enero del 2011, Ia
reserva legal asciende a US3$400.
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16.3  Utilidades retenidas (déficit acumulado)

(No auditado)
Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... (en miles de U5, dblares) ...

Déficit acumulado (29) (22) (223)
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de NIIF

(Nota3.2.1) -1 | ) § _ 30

Total 22 22 (123)

Los saldos de Ianig;uimtucumtum'gmda la aplicacion por primera vez de las NIIF v de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 201 1, podrén ser utilizados de la siguiente
forma:

i e i - fa. - Incluye
lmi vulorcs mw]tmtr:s de Ios ajustﬂ ungmndni en I: ldnp-mm pwprnmrl vez de las NIIF, El
saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico coneluido, si les hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de ln compaiiia.

17. INGRESOS POR SERVICIOS

Un resumen de los ingresos por servicios es como sigue:

(No auditado)
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Comision por envio mensajes de texto 2319 1,332
Comision por recargas telefonicas y televisidn satelital 165 108
Otros servicios 6 29

Total 2490 L669
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue

Costo de servicios
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo por servicio de mensajes de texto
Gasto por beneficios 3 los empleados
Arriendo plataforma (1)

Regalias (1)

Honorarios

Costos por recargas telefonicas
Servicios basicos y limpieza
Arriendos

Gasto por depreciacion

Otros gastos

Total

(No auditado)
2012 2011
{en miles de U.S. dilares)
1,727 703
658 562
19 4
304 L300
(No auditado)
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
1. 465 625
214 36
185
180

a7 g3

i) T8
46 59

i6 i3
24 18
20 87
=304 L3029

(1) A partir del afio 2012, Yelowpepper Holding Corporation establecid que Yellow Pepper Ecuador
Yepecua Cia. Lida, cancele un valor por arrendamiento de la plataforma de conexidn y de regalias

(management fee) por un valor de US$185 mil y USS 180 mil respectivamente.

pleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

Sueldos v salanos
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al [ESS

Total

2012 2011
(en miles de U S. délares)
188 202

]| 57

52 44
23 23
ald 26
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones comerciales - Durame los afios 2012 y 2011, la Compania realizo las siguientes

19.2

transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de servicios  Compra de servicios
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. dblares) ...

Altairecuador S.A. v total 2 a3 8 -

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
(No auditado) (No auditada)
.+ Diciembre 31,... Enecro 1, ... Diciembre3l.... Epeorol,
2012 2011 011 2012 <011 2011
.. ([en miles de U.S. dolares) ...

Altairecuador S.A. 82 80 28 7
Yapservicios S A 1 l
Yellowpepper Holding

Corporation . _ - 191 24 64
Total i2 80 a8 129 ad 64

Las ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron al costo de adquisicion.

Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Préstamos a partes relacionadas

Un detalle de los saldos es como sigue:

Saldos adeudados por partes relacionadas

(No auditado)
... Diciembre 31,... Enero |,
2012 2011 2011
.. (en miles de U.S. dolares) ...
Yapservicios S.A. 112 174 5
Yellowpepper Holding Corporation 367 270 235
Total 479 444 250
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19.3  Compensacidn del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivas y otros
miembros clave de la gerencia duranie el afio fue la siguiente:

(No avditado)
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Beneficios a cono plazo 46 i6
Otros beneficios a largo plazo 4 3
Total __50 __39

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 30 del 2013)
no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en abril 30 del 2013 v serdn presentados a la Junta de Socios para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados sin
maodificaciones.




