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A los Seflores Socios de
Yellow Pepper Ecuador Yepecus Cia Lida

Hemos anditada fos estados fnancieros {no consolidados ) que se adjuntan de Yellow Pepper |oundor
Yepecua Uin Lida. gue comprenden el estado Jde situacion lnancieraal 31 de dicrembre del 2014 3 los
comespoidicnies estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimanio s de flujos d¢ efectiva pot o
aflo terminado en ¢sa fecha 3 un resumen de las politicas contables significativas v otras nutas explicativas

Respomsahilidad de la Cerencia por los extados fimencierm

La gerencia de la Compaiia es responsabie de la preparacion y presertacion razonable de ctos estados
financieros (no consolidados ) de acverdo con Nommas Intemacionales de Intormacion Financera - N1IT
ermindas por el Comseo de Normas imernacionales de Contatulidad (IASH) y del control imtermao
theterminado por la zerencia como necesario pars permitis b preparacion de los estadios Tinaocicrs (nn
cotsatlidindos) libres de errores materisles, dehido o fraude o error.

Respansabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad e expresar uns opanion sobre estos estados financieros (no cansolidados ) basadon
en nuestra suditoria. Nucstrs suditons fue efectuada de acverdo con normas imermacionales ds auditoria
Dichias normuas reguicren gue cumplamos con reguenmieitos sticos 3 planitiquemos s realicemos la
auditoria pars obtener certeza raronahle de si los estados financieros (no consolidadios | estan |ibres ac
ermores materiales

Lna auditona comprende la realizscion de procedimientos parn obtener evidencii de anditona sobic Lis
saldos v revelaciones presemadas en los estados financieros (no comolidados). | ok procedimiention
seleccionados dependen del juicio del auditor, ingluvendo la evaluacion de los resgos de error material en
low estados linancieros (ho consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluncidn de riesen, ¢f
auditor toma ¢n considerscion los controles internos relevantes para la preparacion v presentacion
rronable de los estados financieros (no sonsolidados ) de la Compatia 4 fin Je disefiar prosccdimientos &
suditoria apropiados a las circunstancias. pero no con ¢l propasito de expresar una apinion sobre |s
efectividad del conrol memo de la Compafiia. Unm auditoria tambien comprende la evaluseion de que las
politicas contables utilizadas son apropadas v de que las estimaciones contables hechas por la genencm son
razonables, asi como una cvaluacion de ta presemacion general de los estsdos Timuenceros (ho
comsolidmdos

Consuferamos que la evidencia de suditona gue hemos obterdo e suficiente v apropiada par
proporcionar una base para nuestrn opmion de muditoria
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Chprimiiin

En nucstra opinion. los referidos estados financieros (no consolidadaos | presemtan razonablemente. en odos
los ispecios materiales. la posicion financiers de Yellow Pepper Fcuador Yepecua Cin. Lida, al 31 de
diciembwre del 2014, el resultade de sus operaciones § sus Mlijos de efectivo por ¢l afio termimado en csa
lecha, de acuerdo con Normas Internacionales de liformacion Financiera - NIIF emitidas por ¢l Consepo de
Normas Intermacionales de Contabilidad (1ASH)

Aswemton de dnfavis
Sm calificar nuestra opmion miormamos lo siguieme:

< Tal como se explica con detalle en la Nota K, ls Compafiia no presenta estados financieros consolidados
con s subsidiarias en reon de que su controladorns final YellowPepper Holding prepars estados
linancieros consolidados conforme lo requicren las NITF. Hasta la fecha de emision de esta opinion, la
Holding se encuentra en proceso de emision de dichos estados financieros consolidados Lo estados
financieros separados adjuntos s presentan por requenmients de la Supermiendencia de Compatiias

- Tal como se explica en la Nota 17, los estados financiers adjuntos por ¢l aivo termmado el 11 de
dicrembre del 2003 v 2012, han sido restablecidos para registrar errores de ados ameriones

"kl & Toshe

Quito, Agosto 31, 200 5 Adriana Loaiza
Registro No 019 Socia
Licencia No. 1 7-641




YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)

(Restablecidos)

ACTIVOS Notas 2014 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIEXTES

I fective v bancos 4 234 L3 . KN
Cuentis por cobeat comenciales »

ofras cuetibis por cobra 5 £71 305 534
§ Hrvm actives linanggnns b (74 héd (]
I entaries i i
Activon pod impaesios cormentes L] a4y 4 (]
EMros geiivios |_' il (11
| ital mctivos cormenties 1,603 1,562
ACTIVOS NO CORRIENTES
Alohilian v equipa 7 S in fal
Inserssmes en subaidianas x I I

Activos pow empuestos diferidos In 14 i i
(Mros activis 8 1 .
lostal mctivos no conmientes _3 08 g2
TOVTAL 1,676 | 630 ii4

Ver nodas @ bos edtados Tinanceros (oo consolidados )

Marna Belen Mera
Apoderada Fapevial



(Restablecidos)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES
Cucntas pow pagar comercales Y LI6S 113 £17
Pasmam por impuesios cormenics in 24 | ¥ | tals
Obhigaciones acumuladas 2 jo KK o
Ingresos diferidos 31 o
Lival pasiv s corrientes 1.274 | 233 97
PASINVOS NO UORRIENTES
Obligaciones por beneficios defindos
y fiotal pasives mo cormientes 19 13 e
Tital pasivos 1,295 | a4t 973
PFATRIMONIO 14

~ Capstal socml | I !
L ontribagiones 481 4K1 4K
Defich scumulngo Lol _98) _441)
Pt patrimiitio 151 iR4 Lol
T AL 1676 1630 LA




YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS POR SERVICHOS

COSTOS Y GASTOS

C oty de inensajes elefomicos

Comston por hepeticios a los empleados
Keualuas

Armieniddos

Caashim poid w0 TuoaCom Bsigom & stlminisines
Casrsbors pior Domirarsaos piodeson bes
Ciastor powr deprecingion

s gatsdion

LTHIDADPERIIDA ANTES DE IMPUESTO
ALARENTA

Menos gasto pot impuesio a la renta:
Larmeiie
Mhteruo

{ onal

PERDIDA DEL ANOY TOTAL RESULTADOD
INTEGRAI

Ver notas a los estados Tlinancieros (oo consoldados )

Maria Belen Mera
Apoderada | ypecial

(Restablecido)
Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

1518 1082 * hin
i1, 9KY) i1.537}

{(§T2) (712

115K} i 1%

i42) i41i
i 36) i3
{28) (47
(1K) 17

L136) 106
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YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Deficn acumulado
Pos adopebon
Capual Perdidas de
soctl  Comnbuciones  acumuladas NHF
o miles de LS. dalares)

Saldos al 31 de diciembre del 2002
prey imnenie reportados I 4RI 129) 5

Afists | MNots 17) . Al 6l %1

Saldos al 31 de diciembre del 2002

restablecndon | 181 i92) 5]
Perdida del afio A8 =
Saldes al 11 de diciembre del 201 3,

prey immente reportados [ 4% 170 31
Ajuistes [ ot 1T) - 21

suldios il 11 de diciembre del 20173

restablgc ibw I 181 i 144} 1
Perdida del afo AN
Saldos al 31 de diciembre del 2014 | K1 {152) £l

Ver niotas 2 liw estadios financieros | nn consolidados

Aﬁl{ gL
Mana Beken Mer e
Apodernda Fepecial Contador General

T'otal
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YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(en miles de U.S. dolares)
FLLOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recitide de clicnes s.112 3520
Pagado & proveedores v empleadin (4 VKK 1510
Intereses pagndo. i
Intereses ganadn 3 2
Impuresto & la renta A73) (64)
F o neto de efective proveniente de actividades de operacion 52 244

FLUMNYS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento cn obrms activos linancwers (67)
liscremento de mabiliario ¥ equipo (22)
Fluje de efective uliliosdo en sctividodes de mversion (X

FLLOOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Pagn de prestamos a compaiias relacionadas 3 o de

elective wtilizado en actividades de Gimancimmieno irdi
EFECTIVD) Y BANCOS

Incremento | dismimucion ) neto en efectivo v hancos (37 %4
saldos al comienyzo del afo 72 L
SALDOS AL FIN DEL ANO 24 e

Vier nolas 8 los estados financieros {no consoldados )

D L'ty
i — 3 .

Apoderada bspecial  nmindor Creneral



YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Yellow Pepper bcuador Yepeous Ca. Lida (la Compafiia) fue constituida en la codad de o,
Republica del Ecuador, mediante Escnitura Publica celebrada ¢l 27 de dicwembre del 2005 cuvo
domicthio pringipal € la cudad de Quito, v podm establecer sucursales. oficimas, agencias « oflcinis
en sunlquier lugar de I Republica del Ecuador.

EL obyeto social de lis Compaiiia es 1) La representacion de personas naturales v juridicas. nacionales o
extrmnperas. mbricanies o ¢comercializadoms de aparatos de telefonia celular: 2) Desamrollo de soliwane
especialmente aphicable a iclecomunicaciones. 3) Importacion, comercilizacsim v venta de equipos
celulares s afines, partes » piezas relacionadas con los mismos: 4) Importacim 3 comercialuacin Je
equipens electromicos pars hogar 3 oficma; ) Comercializacion de publicsdad por vaa electronica para
hogar v oficing v 6) Promocion § venta de amiculos por catalogos

F) plare de duraciom de 1a Compafia sera de vemte afios a partir de la fecha de imscnponom en ¢l
Regmsiro Mercannl, pero podia disolverse o hiquidarse con antenondad al plazo previsio por
mesolncion de ba Junta General de Socwos.

Lo C ompaitia es controlada por una subsidiania de Yellowpepper Holding Corporation 1L, Yepeoua
Corp. 1L entidad que posee ¢ 99% de su capital social v el poder pars divigir s politicas
Momcicras v de operacivon

La Compafiia posee e 1000 de participacin accionania y poder de voto en Yapservicios S A ¢ hleas
Alternativas Alaireco C i Lida . las mismas que tienen por obeto brindar a ks institic ones del
sistema financiern sen icios informualicos, tles como recolece win, almacenamienio, procesamicnio.
tratamicnio. administracon. profecoson, manipulacin. difimion 3 trammision de mformacwn s datos
a traves de tecnologias desarmolladas o por desarrollarse en ¢ futuro 3 la prestacion do servicenn
relacionadios a la asesona en general de proyectos, diseiio y fiscalizacion € myestigaciones de ndo
upo. Al 11 de diciembre del 2014, los estados financieros (no consolidados ) de tas subsadianias «
presentan en los estados financienos consolidados de Yellowpepper Haldmg ( orporation LLC (ultiis
comtroladon de Yellow Pepper Ecusdor Yepecua Uia Lida )

Con fecha 11 de enero de 2015, 1p Superintendencia de Compafiins medinnie resolucion o SCY
IR-DRASD-S- 1545 dispuso ba disolucidn de Ideas Alternativas Alairecn Cia. Lida
Yapservicios S A Con fecha 28 de mayo del 2005, la Administracion de Lo Compaitia decide et
liss trmmities de reactin mcion de Ahamecu Cia Lida s Yapservicws S A para posterionnenic
fustonarlas 2 Yelliw Pepper Eouador Cia Lida. Hasta la fecha de emision de ks prosentes otadins
financieros bos procedmicntos de reactivacion § fusidn s encuentran en traminc

Operuciones - Durante ¢l ado 2014, 1a Compaitia ha continuado com la prestacion de servicws de
mensajeria bulk v recargas de trempo aire para entidades financieras. como Basco Michincha. Grupwe
Produbanco. Banco del Awstro, Diners Club. Munsalista Pichincha, entre otras; miciando s process



de desarrollo de aplicacnes par pagos moviles las mismas que entrrin en [uncionamiento a parnn
de octubre del 2015

Al 31 de diciembae del 2004 4 2013, ¢l personal total de la Compadita ¢= de 21 v 22 empleados
respeci vamente

&

L mfoemaciom comtenida en estin extados financieros (no comsolidados ) es responsabilidad de L
Adminsarucion de la ©ompaia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

F

24

Declaracion de camplimient - | os estados financieros (00 consolidados ) ban sido prepardos
e conformidad con las Normas Internacionales de nfirmmcum Fimanciera i NHF ) eontidas por
ol Conseyo de Normas Internaconales de Comtabilidad (1ASH ),

Monedu funcional - La moneda funcional de la Compafiea es cf Dilar de bos Estados i
de Amerwa (0.5 dolar), of cual e la moneda de crculacion en ¢l Louador,

Ruses de preparaciin - Los estados financieros (no consalidados ) han sido preparados sobie
lns bases del costo histonco excepto por clertos rubros que son medidos o sus vabores
rmzonables. tal como se explics en las politicas contables incluidas mas abago Fl comio
histonico esta basado generalmente en ¢l valor mzonable de la contraprestacion cotregads »
cambic de bienes v servicion.

ED valow ensonable o el precio gue se recibiria por vender an active o el valos pagado pan
trnsderir i pasaveo entre participantes de un mercado en la fecha de valomcnn
independicmemente de o ese precio os directamentc observable o estimado wtilizmido ot
téenica de valoracion. Al estimar el valor mzonable de un activo o un pasivo. la Compailia
tene en cuenta las caracternticas del actnvo o pasivo gquie ks parncipanies del mercado
tomarian on cuenta al fijar el precio del active o pasivo o la fecha de medicion 11 valor
rzonable a electos de medicion 3 0 de revelacion en los estados Tinanc ieros (no conwslidmbos
se determina sobre una base de esie tipo, 3 exceporon de bas mediciones gue tenen algunis
sumilitudes con el valor rronable. pero no son su valor razonable. tales comao el valor ivio Jde
realizacikm de ln NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de informacion fmanciera, las mediciones cloctuadas o valor
wazonable se clasifican en el nivel 1. 2 0 3 con base en el grado de importancia de bos imvmue
para la medicwn del valor raronable en s totalidad. ke cunlcs sc doseriben o contmuac on

Nived | Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activis parm achivos o pasivos
idémticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicwn,

Nived 2 Inswmos distimtos g los precios cotzados inclndos en el Nivel | que sean observables
para ¢ active o pasivo. ya ses directa o indirectamente

Mol F Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasno

A continuacion s¢ describen las principales politicas contables adoptadiny en la preparscion de
st estishon nancieros (mo consolidadaos ),
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Efective y bancos - Corresponde principalmente a depositios en efective en coentis cormientes

Irrventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son
siluados al costo promedio ponderadc.

Mobitiario y equipe

2ol Medicion en el momento del reconocimiento - | as partidas de mobiliaro v equipo s
miden micmlmente por su costo. .

El costo de mobilianio y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con lz ubicacion v la puesta en condiciones de
Tunclonameni:

L2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del coste - Despoes del
reconocimiento incial, las partidas de mobilano ¥ equipo son registdas ol costo
menos la deprecmcion acumulada.

Lon gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputian a resulisdos en el perodo en
e se producen

265 Metdo de depreciaciin y vidas gtiles - E] costo de mobitiano v equipe se deprecin de
acuerdo con ¢l método de linca recta. La vida atil estimadi, valor residual v método de
depreciacion som revisados al final de cada aia. siendo el electn de cualquier cambio
on el estimade registiradao sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las prncipales partidas de mobilianio v eguipo v las vidas
ttiles usadas en el ealeulo de I depreciacion

lem Vida utd (gn athos)
Muehles v ensercs I
Equipos de computacion 3

264 Retire v venta de mobiliario y eguipo - La wilidad o perdida que surga del retins o
vents de una partida de mobiliano y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta v ¢l valor en ibros det activo v reconocida en resultndios

Deveriore del valor de lox activos tumgibles - Al (inal de cada periodo. ls Compaiin evalio los
vikowes en libros de sus actvos ngibles a fin de determmar si existe un indicativo de que esios
activos han sutrido alguna perdida por detenoro. En tal caso, se calculi ¢l imporie recuperable
del uctive o undad generndora de efectivo o fin de determinar el alcance de La pérdida por
deterionn i de haber aliguna).

Las perdidas « reversones por deterion se reconocen inmedistamente en resilindin
Inversidin en subsidiarias - La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias 4l costo Lo

dividendos procedentes de ima subsidiara se reconocen en el resubltado cuando suns el derecho
de recibiriion
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Impuestons - E1 gasto por impuesto a la renta represents ls suma del impuesto o I resin ]
pagar comente y ¢l impuesto difendo

9.1

292

293

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante ¢l
afio La urihdad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravahles o
deducibles. El pasive de la Compadiia por concepto del impuesto corriente se caliula
utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodn

Impuexto diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en ko estados financiceos 1m0
comsolidados) 3 sus hases fiscales. Un pasinvo por impuesto difendo se reconoce
generalmente pam todas ks diferencms tempomnas imponibles. U activo por
impucsto diferdo se reconoce por rodas las diferencias temporras deducibles, en
medida en que resuhie probable gue fa Compaiia dispongs de itilidades gravables
futurns comtra las que se podria cargar esas diferencins temporarias deducibles,

Los nctivos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando Las tusas liscales
gue sc espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activis se realice o el pasivo

se cuncele.

La Compailia compensa sctives por impuestos difenidos con pasives por impiicstos
diferndos 51, 3 sobo si, tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente o
la misina autoridad fiscal, los importes reconncidos en esas partidas v la Compania
tsenie I intencion de liquidar sus activos y pasivos como nelos.

Impueston corrientes y diferidos - S¢ reconocen como Ingreso o asto. v son mcluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una Iransaccion o suceso
que s¢ reconoce Tuern del resultado v sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en civo caso ¢l impuesto tunbien se reconoce Tuer del resuliado: o
ciando surgen del registro inigial de una combinacion de negocios.

Provivienes - Se reconocen cunndis b Compaiia tiene una obligacion presente (v sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, e probable gue ls Compafa tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios economicos, para cancelar ln obligacion, 3
puede hacerse una estimacion fiable del importe de | abligacion

El mporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar ln obligncion presente. al final de cada periodo. teniendo en cuents los riesgos «
las incertidumbres correspondientes =

Beneficios a empléados
LILL  Beneficios definidos: Jubilucion pateonal v bonificacidn por desahucio - 11 oo e

los beneficios definidos Gubilacion patronal v bonificacion por desahicio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

Lo costos por servicm se reconocen en ¢l resultado del afio en ¢l que se generan, av
como el interds financicro generadio por la obligacion de beneficio detimido.
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2442 Participacién a empleados - La Compaiia reconoce un pasive s un gasto por ly
participacion de los empleados en las utilidades de la Compailia. Este beneficio s
calculn o 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales

Reconvcimients de ingreses - Se calculan al valor rmaonable de la contraprestac ion cobrada o
pov cobrar, tenenda en cuenta ¢l importe estimado de cualguier descuento, bomificacion o
rebajs comercial que la Compaiia pueda olorgar.

2121 Prestacion de servicio - |Los mgresos provenientes de contrmios de servicios se

TESTWHW S SO S1RLC.

«  Los ingresos por recarpas automaticas son reconocidos al momento que se genera
la transaccion. con la emision respoctiva de Lo facturs v o final de mcs se concilian
¢l numero de recargas realizadas durante ese periodo, entre In Compaiiia v las
operadorus telefonicas. El ingreso reconocido comresponde al valor neto entire lo
facturado y el costo de las operadoras v comisiones con clientes, es decir, se
FeCOnoce como ingreso La comision neta

» Lo ingresos por consulias 3 notificaciones son reconacidos mensualmente por ¢
numero de mensajes contabilizados por fa Compaiia y conciliados con las
operadorms considerando la tarifa establecida en los contrilos suscritos enire ln
Compama v sus clientes.

= Los ingresos por implementaciones se reconoceran en el periodo en el que ocurmn.
segun el porcentaje de realizacion,

Costors v gasfos - Sc registrun al costo histdrico. Los costos v gastos sg reconocen & medida

que son incurridos, independientemente de In fecha en gue se hava realizado el pago. y s
registran on el perindo en ¢l que se conocen

Compensacion de saldos y tramsacciones - Como norma general en los estados financieros (no
comsodidados ) to se compensan los sctivgs § pasivos, tampoco los mgresos y gastos. salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida por alguna norma v esta
presentacion scn ¢l reflego de la esencia de la transaccion.

L ingresos v gasios con onigen en [ransscciones que. contractualmente o por uni norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiia hene la infencion de hquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simulianea, se
presenian netos en resultados

Inserumenton finuncierss - Los actives v pasivos financicros se reconocen cuando la
Compafia pasa o formar pane de las disposiciones contractuales del insramento

Los actives 3 pasivos financieros se miden inicialmente al valor rzonahle |os costos de
transacciom que son dircctamente atribuibles a la adquisicion o emision de actives y pasivim
firancienos s agregan o deducen del valor mzonable de los activos o pasivos financieros.
cumndo sea apropiado. al momento del reconociniento imicial

Actives fimancieras - Los sctivos financieros se clasifican dentro de lus siguicntes categorias:
mversiones mantenidins hasta el vencimiento v prestamos v partidies por cobear



La clasificacion depende de la naturaless v propasito de los sctivos financieros v se determima
al momento del reconocimiento micial,

il
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Métudo de la tasa de Interds gfectiva - El método de o tusa de interes efectivg es un
metindo de calenlo del costo amortizado de un instrumento financiero y de mputscion
del ingreso financicro a lo largo del peniodo relevanie. La msa de interés electiva es 1
tasa de descuento que iguala exactamente los Miyos de efectivo por cobrar o por powar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de mtercses pagados o recibidos,
costos de Imnsaccion v oiras primas o descuentos que esteén inclindos en el cileuls de
ln tasa de interes efectivaia 1o largo de tn vida esperada del instrumento financiens o
cuando sen adecuado, en un periodo mas cono. con el importe neto en libros en ¢l
reconocimento nigial

Los ingresos son reconccidos sobre la hase de la tasa de innerés efectiva,

loverswmes manteniday hasta el vencimiento - | as imyversiones mantemidis hasty el
VENCHTNENIO son activos Tinancienos no denvados con pagos Mijos o determinables v
fechan de vencimienio fijas que s Compaio tiene la intencion afinmativa v capaeidad
de mantencr hasta ¢f vencumento. Luvego del reconocimivnto imicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amontizado usando ¢l método de 1a
tasa de interes electiva menos cualguier deterion,

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos 5 Las partidas por cobrr son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activi. Los préstamas y partidas por cobrar { mcliyendo las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobwar ) son medidos al costo amomizado usando ¢l
metodo de la tsa de mteres efectiva, menas cualguier deterioro de valor

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepio
peor las cuentas por cobrar a cono plaeo cuando el reconocimiento del interes resulte
immaterial

Deterivra ie valor de actives financieroy - | os activos financieros. son probados pol
deteriom al final de cada periodo sobre ef que se informa Ln activo fineicicro estae
deteriorado cuando exisia evidencia objetiva del detenono coma consecuchc i de uno o
mas eventos (que hayan ocumdo despues del reconocmmiento il del sctive v los
fugos de efectivo futuros estimados del activo lnanciero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podiia incluir

»  Dificulades financieras significativa del enmisor o del obligado: o

«  Intmcciones de las clausules contractuales. tales come imcumplimicntos o mors ¢n
el pago de los mtereses o ¢l principal. o

= s probable que ¢l prestatano entre en quiebma o en otra forma de reorganizacion
financiers: o

+  Ladesaparicion de im mercado activ o pars ese activo financiern debido o
dilicultndes Ninancicras.



Para Clertas cateégorias de sctivos financieros, como cuentas comerciales por cobear. ln
evidencia objetiva de que este activo podna estar detenorado podria incluir s
experiencia pasada de la Compadia con respecio al cobro de los PaRis, i incremienio
en ¢l numero de pagos atrasados cn la cartena que superen ¢l periodo de crédito
promedio de 360 dins. asi como cambios observables on las condicionss econdomicas
Incales y macionales gue se relacionen con el incumplimiento en los s

Fura los activos financienss registrados al costo amortizado, <l impone de ln perdida
por deterioro de valor ¢s la diferencia entre ¢l importe en libros v ¢l valor presenite de
los Miggers Futuris estimados del activo, descontados a ba sa de imeres efiectiva originul
del mectivo Ananciero

ET importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterion de
valor directamente para loddos los activos financieros excepto parn lis coentas
comercinles por cobear, donde el importe en libros se rediice a traves de una cuenin de
provision, Cuando se considena que una cuenta comercial por cobrar e mcobrable. se
climina comra la cuentis de proviskon. |a recuperacion postenior de los montos

pres immente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision. Los
<ambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estadi de
resaltados del penodao

2165 Baja en cuenta de activos financieros - | o Compaiiia dara de baja en cuentas un
active financiero unicamente cuando expiren los derechos comtractunles sobre lon
Mos de efective del active financiens o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero. Si la Compaiia no
transfiere ni retiene sistancialmente lodos 1os ricsgos v ventajus mherenics o I
propredad s continua reteniendo ¢ control del activo transtendo. la Compaitia
reconoce si participacion en el activo y la oblgcion ssociada por los valores gue
tendria que pagar

Sila Compailia retiene sustancialmente todos los riesgos 3 vemajas inberentes a la
propredad de un activo financicro transferido, la Compafis contnuar reconociendo ¢l
active financiers s tambien reconocera un prestamo garantizado de forma colaternl por
lews ingresos recibidios

217 Pasiven financieron - Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos Hisanieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo comracrual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente o menos que la Compafia tenga
derecho imcondicional de diferir ¢l pago de la abligacion por oy menos 12 meses después de Iy
techa del estado de situacion Nnancien

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos v las cuentas por pagar comercinles 4
otras) se miden posterionmente al costo amonizado usando el metado de I tasa de interes
électiva

El método de L tasa de imerds efectiva es un método de caleulo del costo amonizado de un
pasivo financiero s de imputacion del gasto financicro a lo largo del periodo relevante. Ly tasa
de Intenés efectiva e b tasa de descuento que 1gnala exactmente fos Mujos de efective o
cobrr o por pagar Ums liyendo todos los honoranos & pustos pagadin o recibidos que Farmai
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parte de la tsa de mteres efectiva los costos de rransaccion y otras primas o descuenios)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo Tinancicro (o, cusndo sea adecuado ). en un
periodo mubs coro Gon el mpane neto en libros en ¢l momento de neconocimien il

Bajis en cuentas de un pasive fimanciers < La Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si. v solo ol expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafia. La
diferencia entre el impone en libros del pasivo financiero dado de baja 3 la contraprestacion
pagaila y por pagar se reconocen en o resultado del periodo

Normay nuevas y revisaday sin efecte material sobre s extados financierss (o
comvilidados) - 1as normas nuevas v revisadas de aphicacion obligatonia a parte del | de enemo
del 2014, no han ienidoe un efecio matenal en bos estados financieros (no consolidadios )
adiurmos

Normuts nuevas ¢ revisaday emitidas pero aun no efectivas - La Compania no ha apheado Las
sigtiientes Normas Internacwnales de Informacion Financiera (NHI 1 v Nomas Imemacionales
de Comabilidad (NIC) nuevas v revisadas gue han sudo emitidas pero aun no son erectivis. que
permiten aphicacion anticipada.

Efectiva a partir Je periodos

NUE Tuwlo que inicien en o después de
NIF Y Instrumentios financieroes Enero |, 2008
NI 15 Ingresos procedentes de contratis  Enero |, 2007
con <lentes
Modificaciones a n Clanbicacion de los metodos Enero |, 2006
NIC 16y Ja NIC 38 acepables de depreciaciomn y
AMON IZECHION
Modificaciones o la Planes de beneficios defimdos: Juho 1. 2004
NIC 19 Aportaciones de fos empleados
Modificaciones a las  Mejoras anuales o las NIIF Ciclo  Julio 1. 2013 con
NUF 2010 - 2012 excepotones limitadas
SHEF 9 - Instrumentos linancieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, imtrodugo mesos regquisitos pans la clasificacion
medicion de activos financieros. Fsta norma se¢ modificd posteniommente en octubre del 2010
para el los requisitos para la clasificacion s medicion de pasivos financieros, asl como i
bayu en los estados financieros (no comsolidados ), y en noviembre del 2003 ancluy o nuevin
requisitos para ls comabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio ofra version
revisada de la NIF 9. principalmente para mchor o sigmenie:

« Requerimientos de detenom par sctivos financieros y.

«  Maodificaciones limitadas o los regquisitos de clasificacion v medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, par
ciertos mstrumentos deudores simples



Requisitos clay es de la NIIF 9

«  Todos kos sctivos Tinanciens gie se clasilican dentro del aleance de la NG 19
Instrumentos FInancienos, s¢ recanoceran poenionmenic 3 su costo amonizadio o sakor
msotishle. Lspecificamente, los instrumentos de dewda gie s¢ mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo abjetivo ses el de recaudir los Mlujos de elective contractuales, v
que tengan Hupes de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital ¢ miereses
sabee ¢f capital pendiente por bo general se miden al costo amomizado al final de los
periodos contables posteriores. Los mstrumentos de denda mantemdos en un modelo de
negocio cunv o obyetivo se cumpla tanto al recaudar los flwos de electvo contractunles
como por la venta de activos financieros. y que lengan (erminos contractuales del active
financiero que dan loear en fechas especificas a NMujos de efectivo yue solo constituven
pagos de capial ¢ imtereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos 4 valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuds y
de patrimonio se miden o sus valores rronables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion imeyocable
para presentir los cambios posteriones en el valor razonmable de una inversion de patrimonio
(ne mantenida para negociar) en otro resultado imtegral, s solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en ¢l resultado del perioda.

«  En lamedicion de los pasivos financieros designados @ valor rasonable con cambios en
resultados. la NHE 9 requuene que el imporie gencrado por cambio en el valor razonable del
pasive financiern gue sea atribulble a cambios en el nesgo de credite del referido pasivo, se
presente en otro resuliado imegral. a menos gue. el reconocimiento de los eficctos die los
cumbios en el nesgo de credito del pasivo en otro resultado integral gencre una asimetria
combable en ¢l resiltado del periodo. Los cambios en el valir meonable atribuible al nesge
de credito de un pasive financiere no s posteriomente reclasilicados ol resultado del
periodo Segun la NIC 39, 1a totalidad del impone del cambio en ¢l valor mzonable Jel
pasive financicro designado a valor rzonable con cambios en resulindos se presenta en el
resultado del periodo

La Administracion de fa Compadia prevé que la aphcacion de la NITF 9 en el futuro puede
tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financienos no consohdados)
adjuntos. en refacion con los activis financieros v pasivos financieros de la Compafia. Sin
embargo, o es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un
examen dellado hasa sido completado.

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

Eit mayo del 2014 se emiti la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar bas entidades en el registre ¥ recanocimiento de ingresos pricedentes de contratos con
cliemes. La NHF 15 reemplazam el actual ineamienio de reconocimiento de ingresas,
meluyends la NIC IR Ingresos, la NIC || Contratis de Construccion y las interpretaciones
respectisas en b fecha en que entre en vigencia

El principio fundamental de la NHF 13 s que una entidad debenia reconocer el ingreso que
representa la trnsferencin de enes o servicios establecsdos contractualmenme a los clientes, on
un importe gue refleie b commpresiacion que b entidad espera recibir s cambio de biones o
servicion Especificomente. la norma sfiade un modelo de 5 pasos para comabilizar el ingreso

3.




»  ldentificar el contrato con b clientes

= Mentificar lus oblizaciones de epecucion en el contrmto

= Determinar el precio de la transacsion

«  Distribuie el precio de transaceion a las obligaciones de erecucion en ef contmo

- Reconocer el ingreso cuanda (o en In medida que) Ia entidad sansiogs ln obligacion

Segun fa NIF 15, una entidad contabiliza an ingreso comndo (0 en ln medids gue) se <atishigs
una nbligacion de ejecucion. es decir. cuando el ~control”™ de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particulsr es transferido al cliente. Se han
anadido muchos mas lincamientos detallados en In NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas. ln NIIF 15 requiere amplias revelaciones

[ Admunistracion de la Compaiia preve que L aplicacion de ln NIF 15 en el futuro puede
tener impacto sabre Jos importes reconocidos en los estados financionos (no comsolidados |
adjuntos » sus revelagiones. Sin embarzo. no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

Modificaciones a la NIC 16y NIC 38 Achracion de Ins Meétodos Aceptables de
Depreciacion v Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les probiben a fas enidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad. planta y equipo basado en ¢l ingreso. Mientras que las
maodificaciones a la NIC 38 introducen s presuncion rebatible de que el ingreso no es un
prncipio apropiada pars la amortizacion de un activo intangible  Fata presuncidn solo pucde
ser rehatida en las dos siginentes circunstancias

»  Cuande el activo mtangible ¢s expresado como medida de ingreso o,
v Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econamicos del
active intingible se encuentran estrechamente relacionadion

Las modificaciones se aplican prospectivamente para peniodios anusles que comiencen 4 parni
del | de encro de 2016 o postenormente. En In actualidad. Ia Compaiin usa of metodo de linea
recta para la depreciacion de mobiliano y equipo. La Administracion de ls Compaiiis
considera que ¢l meindo de linea recia es el mas apropisdo para reflejar ¢l consumo de
beneficios economicos mherentes a los respectivos activos, por lo tanto. b Administracion de
la Compaiia no anticipa que ln aplicacion de estas modificaciones o 1a NIC 16 tendrdn w
pacto muterinl en los estados financieros (no consolidados ) de Ls Compaitia,

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Apartaciones de los
cmpleadis

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
cmpleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos.
medianic la consideracion de i dichos beneficios dependen del numero de ailos de servicio del

empleado.

Para las aportaciones gue som independienies del namern de ailos de servicio, 1 entidid los
puede reconucer como una reduccion en el costo del senvicio en ¢l periodo en el gue se preste
el servicio o mnbuirlos 1 los periodos de servicio del empleado utilizandi ¢f método de la
unidad de credino proyectado. mientras que las aportaciones que dependen del nismens de aios
de servicio, se requicre que Ls entidad los atribuya a los ados de servisio del empleado
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La Adiministracion de ls Compaiiia no preve que ln aplicacion de esas modilicaciones a la NIC
19 en el funure puede tener un impacto sobre los importes reconocidon en los estados
financieros (o consobidados ) debido a que la Compaiiia no mantiene planes de beneficios
definidos con apormaciones de empleados.

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2000 - 2012

Las merowas anuales a las SUEF Ciclo 20010-200 2 incluyen algunos cambios a vianas NIF gue
S¢ encueniran resumidins a contimuae k.

«  Las modilicaciones a las bases para las conclusiones de la NIF 13 aclaran que b emisiim
de esta norma y las modificaciones posteriones a la NIC 39 4 o b NHF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar § por pagar & cono placo sin tisa de interds
establecida, a los importes de las factums sin descontar, cuandio ¢l efecto de descontar no
sen significative. En vista de que lis modificaciones no contienen mnguna lecha par
entrar en vigencia, s¢ cormidern que deben entrar en vigencia de inmediato

= Las modhiicaciones a la NIC 10 v la SKC 38 chimiman cicnas inconsistencaas en la
comabilidad de depreciacion v o amormzacion acumulada cuando se reevalua una partida
de propiedad. planta v equipo o un sctivo imtangible.  Las normas modificadas clarifican
que ¢l importe en lihoos brito se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del active v gque la amortizacion yvio deprecincion acumulnda es In diferencia entee ¢l
imporie brute en libros y el impone del active, luego de considerar lis pérdidas por
deterioro acumnladas

= Las moesditicaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa adiministradons gue prosvec de
servicion de personal clave de la gerencia o la entidad que miorma. ¢s una parte relacsonada
de dicha entidad mtormante  Por consiguiente. la entidad que mforma deberm revelar
como Iransacciones con partes relacionadas, los importes mcwmidos para el servicio pagado
o pov pagar a la empresa admimistradors por proporcionar servicios de persomil clave de la
gerencid. Sin embargo. no se requiere b revelacion de los componeiites de dicha

R TS B T

La Administracion anticipa gue la aplicacion de las nonmas relacionadas con las mejoras
anuales a las NHEF ciclo 2000 - 2012 detalladas anteriommente y que seran adoptadas en los
estisdons Nimancienss (oo consolidados ) de ks Compaitia en los periodos futiros ne tendran un
impacio significativo sobre los importes de los activis 3 pasivos s liss revelaciones de la

Comnipaiiin

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L2 preparacion de los presentes estidos Tinancieros [no consalidados ) en contormidad con NIIF
requiere gk s Administracion realice cienas estimaciones v establezca algunos supucstos iheércntes
o la nctividad econoimica de la entidad. con el proposito de determinar ln valuacion y presentacion de
alpumas partidas goe forman pane de los estados linancicros (oo consolidados)  En apimion de la
Administruciin, nles estimaciones & supuesios estuvienon basados en la mejor uilizacion de la
informac lin disponible al momento, los cuales podrian Hegar a difenr de sus electos finales



A continuacion se presentan las edimaciones ¥ juicios contables criticos gue la Administracion de Ly
Compafiia ha wiilizado en el proceso de aplicacion de ks criterios contables.

!

32

i4

15

Deteriorn de activen - A ls techa de crerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
mecesario, s¢ analiza el valor de bos activos para deserminar 51 existe algun indicio de que
dichons actives hubieran sufndo una perdida por detenome. En case de que exisia alpun mndicio
s realiza wnn estimacion del imporie recuperable de dicho scino. 51 se v die activos
wentificahles que no genermn Muios de efectivo de forma mdependiente, se estima la
recuperabihdad de In unidad generadom de efectivo a ln que pertencee el activa

Las perdidas por deteriono reconocidas en un activo en periodos ameriones son revertidis
cunndo se produce un cambio en las estimaciones sobre s impone recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del vador en Hbros que ¢l activo lnbien
tenida de no haberse reconocidee la pérdida por deteriorn

Provisiones para abligaciones por beneficion definidm - F| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios defmidos depende de varos factores que son determimadis en
fumcion de un calculo pctuanal basados en vanos supoestos. Estos supuesios utilizados pars
determmar el valor presente de estas obhgaciones incluve una tasa de descnemo. € ualgquer
camhio en los supuestos inpacta en cf valor en libros de lus provisiones de estos benelicios.

El nctuaro comrutado por ls Compailia para realizar el caleulo sctuanal. wmiliza Ly msa de
diescuento, 1 tnsa de montalidad v de rotacion al final de cada afo reportados por la
Administracion de la Compafin Lo tasa de descoento e ln tase de interés gque debye ser
utilizada pars determinar ¢l valor presente de los NMujos Ttures de cagn estimados que se espera
van & ser requeridos para cumplic con la obligacion de estos beneficios

Tava i devewento wilizasda para determimar el valor en libros de fa obligacion por
benaficios definidos de by Compaita - |as oblignciones por prestaciones definidas de la
Compafiia se descoentan a unn 1asa establecida por referencia o las tasas de mercado al Tinal del
peniodo de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un jwicio significativo al establecer
Ios criterios pars bonos a ser nchidos en la poblacion de la que se derive la curva de
rendimiemo.

Extimucion de vidis utiles de mobiliario v equipo - | estimacion de las vidas utiles e
efectian de acuerdo s Iy meéncionado en la Nots 2.6 1

dmpuesto a le eemin diferide - La Compadia ha realizado Ly estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que tidas las diferencias entre ¢l valor en libros + la base tributaria de
los activos v pasivos se revertinn en ¢l luturo

IK-



4. EFECTIVO Y BANCOS

Lin resumen de efective v hancos e« comno signe

Diciembre 11
2014 2013
fen miles de LS. divlares)
E[ﬁll‘hl I
Hanci 218 vd |
lil'lﬂl :-H .:....:

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Lin resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar e como sigue
Enciembre 31,

M4 2013
ten mikes de LS. dolares)

Cwenttaan puowr Covbear Comere e

Clhiemtes locales 625 408

Compadias relacionadas Ih

Prowasim L3537 {42)
Subtidal 568K 402
(iens coentas pow cobwar i |
Fital £71 40t

La Compaiia ha recomocido una prosision pam cuentas dudosas por el 100% de 1odas las coentas por
cobrar con una anthigiiedad de 360 dias 0 mas sobre la cantera total de <lrentes

L ambsos en la provision parg cuentas dudosas: Los movimientos de la provision par cuemas dudosas

fUEMNn COMmo s1gue

“0id 2013

fen miles de LS. dolares)
Saldos al comienzo del abo 42 g
Prowviss'n del afio I% 1
Reversimnes 161
Saldos al fin del ano 87 49



6.

7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

L resumen de otros activos linanciernss es como sigue
g bemlee 11,

24 {1}
ien miles de L S diolares)

Adtivers tinaam deros acofiokss af oo et gk

Prestanmis a partes relacwomadas (1) bk 64
Certificados de depdsito (2 43 1]
1 o 2} Byl

(1) Comesponde a prostamos clectuados a compadias relacionadas. los cuales no penetan intereses
tampoco tienen plazo de vencimiento defimdos (Ver Nota 16)

12) Corresponde a cemilicados de deposite en el Banco del Austro con ima Lisa de interes electivag
gue Muctua entre ef 6.5% 3 B% (8% anual en el aido 200 3) v con vencimiento hasta plio del 2005
Unilio del 2014 en el ato 201 33 Al 31 de diciembre de 2014, los contificados de depasine se
envuenmn garantizambo s operagiones que la Compatia manticne con el Banco Central del
Fouador en LSSK mul 3 con Conecel S.A en UISS25 mil

MOBILIARIO Y EQUIPO
Lin resumen de mobilianoe » equipo es como sigue:
I hewemibwe 11

2014 UK

ion miles ke 11 S doliares)
Costo 154 18
Depreciacion scumulada (104} (92
Fonal S0 in

i Tastficancion
Muchles v enseres m i
-

Eguipos de computacion
I oot S0 i



Los movimienios de mobiliano s equipo fueron como sigic:

Mucbles Eguipos de
3 enseres caunputac i Total
(en miles de LS, ddlares)

LTI
Satldeo al 31 de diciembee del 2012 5 2013 63 73 138
Adguisignmes 21 | 22
Bajas B mi)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 L} 14 154
g nasiin acmmmdinba |
Naldor al 31 de diciembre del 2017 21 sd 7S
Grastor por depreciacion | 10 A7
Saldo al 31 de diciembre del 2011 28 fd 92
Liasto por deprecineion U 9 18
Bajas 16) i (6)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 3 73 L2}
Saldos netos al 31 de diciembre del 2004 4w I k1)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

La Compaiia mantiene ef [00% de participacion accionana v poder de volo en las compaiims
Yapservicios S A e ldeas Alternativas Altairecy Cia. Lida. La Compadia mide dichas inversiones al
costo ¥ o presenta estados financieros consolidados con sus subsidianas en mzon de que su
comtroladorn final. Y ellowpepper Holding Corporation. presenta estados flinancieros consolidsdos
incluyendo a sus subsidiaras. Los sccionistas de Yellow Pepper Ecundor Yepecua Cia. Lida han
sido informados sobre ln presentacion de estados financieros (no consolidados) separados. Hasta la
Techa de emision de los estados financieras de Yellow Pepper Ecundor Yepecua Cia. Lida,, In Holding
se enctientra en proceso de enision de dichos estados Finsncieros consolidados

ESPACIO EN BLANCO



9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Uin resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue

{ Restablecidin ).
Heciembre 11,
14 U3 2012

tenmiles de U' S dolares)

Cmentan posr pungar comseryisles

Pros codores hocales I.144 HiRi Hix
Compadias relacwonadas (1) _al 433 ol
Total L. 165 i.113 RI?

(1 Al 3 de diciembre del 20014 » 201 3. comesponde a cuentas por pagar & Yellowpepper Holdmg
Corporation por regalas | management lee)  En el ato 2003 mcluve adicionalmente la provision
correspondiente al pago del desarrollo de las aplcaciones Smart Bankig i Vier moda 16H)

10. IMPUESTOS
10,1 Actives y pasives del afto corriente - Ln resumen de actives 3 pasivis por Impuesios comenics

€% CUMTIO S
1 Restablecidon )
Diciembre 31
2014 2013 2012
jen miles de 1V S dilres)
ACHVOS uar IO CIrTieniey
Credito tributanio de impuoestic 2
It renta v Yotal % W 0

Posiven pur impaicion corrieniey
bimpuesto al Vakor Agregado - IVA

pOT pegar I 20 in
Retencrones en la fuente del impuesio

o la renta por pagar ) 2 20
Tosal M 12 L]

ESPACIO EN BLANCO



.2 Conciliacton tributaria - contable del impuesta a la renti corriente - Lna reconciliseion snire

fos

la utildad (perdida) segun estados financieros (no comsolidados) v ¢ gasto por impuesto o
renla COMmienie. e oo A g

2014 2013
ten miles de LS. dolares)

Unibidad @ perdidang segun estados financienos

ino consolidados) antes de impuesto o ls renta 53 (17
Amartizacion de pérdidis tributanas (1) (24)
Ciastos no deducibles 221 245
Utilidad gravable 2 204
Impuesto a la renta causado (2) 6l 45
Amticipo cakeulado (3) 37 42
Impuesto a la rema cormienie cargado a resuliados 6 45

11y D acverda con disposiciones legales, lns perdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables gue se obtengan dentra de lis cinco (5) periodos jmpositivos
signiemtes sin que exceda. en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 200 3, Ly Compania amonizo La totalidad de sus perdidas iributarias
s ladas por L S$24 mil.

12) De conformidad con disposiciones legales, la tarita para el impuesto o la renta, se calcila
en un 22% sobre las nnlidasdes supetas o dstribucion

(3) A parur del ano 2010, se debe consuderar como impuesio a la rema minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulia de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del

patrimonso, D 4% de mgresos gravados v 02% de costos y pastos deducibles.

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las avtoridades tributarias v son
arsceptibles de revision las declamaciones del 2012 al 2014,

Movimiente de crédite tributario de impuesto a la eenta - | os movimentos de credite
tributario de impuesto a la renta fucnon como sigue

2014 2013

fen males de U 5. ddlares)
Saldos al comienn del ano 144 (2
Provision del ano bl 14
Pagos electundos (731 [{ikd]
Saldos al fin del abo (59) (44

Pagos efectuaden - ¢ omresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuenie,



o4

s

Saldox del impuesto diferide - | os movimientos de sctives por impuestos diferidos fueron

COMm sigue:
Saldos al comienzo  Kevomocido en Saldos al tin
de! aho los resihados del aio
tef miles de LLS, dolares)
Aidie 20004
Activos por tmpivesios diferichs
Provision de cuentas incobrables 9 3 12
Provision por ubilacon patronal al . =
Tosal n 4 14
Adkir 2004 3
Activa paar i adoe Jifericios
Perdidas tributarins 25 (25)
Provision de cuentas incobrahles | ] U
Provision por jubilacion patronal - ! !
Total 26 (16} 1]
Aspectos irihutarion:
I ar da alel Fi Fiscal - Con fecha 20

de diciembre del 2014, se promulgo la Ley Organiea de Incentivos a la Produccion v
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluve entre otros aspectos tributanos los
siguientes:

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencion comespondiente a dividendos v utilidades,
deserminando que si ¢l beneficiario efectivo de ks utilidades que perciban las sociedides o
personis maturales s una persona natural residente en ¢l Ecuador, la exencion del impuesto
# la renta no sera aplicable

Deducibifidad e Gastos

+  Se elimman las condiciones gue actualmente dispone ls Ley de Regimen Tributario Intermo
para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece gue las mismas se
determinaran via Reglamento.

+  Via reglamento se estableceran los himites parma la deducibilidad de gasios de regaling.
servicios teenicos, sdministrativos v de consultoria en general. efectuado entre pares
relacionadas

Se permiie ef reconocimiento de activos v pasivos por impuestos difendos. determimmdo
gue ¢l Reglamenin establecera los casos » condiciones  |as normas iributanas
prevaleceran sobre las contables v Tinanciemns.

1
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Tarifa de Impuesto a la Renta - Se mmoducen reformas a la nia del Impuesto a la Renta parn
Sociedades. esubleciendo como tarifa general del lmpuesio a la Renta el 22%. no obstante ls
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobee la proporciin de la base imponible que
cormesponda a la panticipacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneliciarios o
similares, quie sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. S1 dicha
participacion excede del 30% la wmeifh aplicable para la sociedad sera del 25%

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos dl impuesto a Iy renta
que havan electuado operaciones con panes relacionadas. dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado supenor a LSS 1S millones (LS$6 millones par el afo 201 3), estan obligados o
presentar wn estudio de Precios de Transferencin gue determine 51 tales operaciones han sido
clectundas a valores de plena competencin. Las opemciones de la Compaiiia con panes relacionadas
durante el mio 2004 v 2013, no superaron el impore acumulado mencionado

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ln resumen de obligaciones scumuladas es como sigue

.. ARestablecidin )
.. Diciembre 31,
2014 2011 2012
fen miles de LU S dolares)
Beneficios a empleados 47 6 79
Parmcipacion s empleados W 1
Anticipo de clentes o 22 =
Towtal St BE M)

12,1 Participacidn a empleades - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un | 5% aplicable n las utilidades liguidas
ocontables. Los movimientos de la provision pam participacion a empleados Fueron como
sighie;

2utd 2013
fen miles de LS ddvlares)

Saldos pl comseneo del ano I

Provision del ano L
Pagos clectmdos = (e
Saldos al fin del aio L

2 J
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gextidn de riesgos financierss - Fn el curso normal de siss negocios v achiv idades de
financiamienio. la Compaiia ¢sla cxpucsta a distintos nesgos de naturalezs financiera gue
pucden afectar de manern mas o menos significating al vador economicn de sus Mujos v actins
3. en consecuenc s, sus resu Mados

Is Compahia dispone de una organizaciin » de sistemas de informacion. administoados por L
Admimistracion. que permiten (dentificar dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer al
Dirgctonio medidas de mitigacion, ghecutar dichas medidas 3 controlar su electiv idad

A continuac ion s presenta uima definicaon de los nevgos. que enfrenta la Comparnia. una
caracierizackom v una descnipeion de las medidas de mitigacion actualmentc en uso por pane de
la Compaihia. si es ¢l caso.

1301

1312

13.1.3

Riexgo de crédite - || nesgo de eredito se reliere al nesgo de que uni de lis panes
incumpla con sus obligaciones contractuales resubtando en una perdida financiera para
In Compafia |as cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por entidades del
secton financicro, por 1o que. la Administraciin de ls Compadia considera gue el resgo
es limitado

Riesgo dle liguidez - |.a Admintstracion es la que tiene ln responsabilidad fioal por la
gestion de liquides. s ha establecido un marco de trabajo apropudo para la gestion de
Inquides de manera que la Admimestracion pueda manegar los requenmientos de
fenancamento a cono. mediano v largo plasm asi como I gestion de higudes de la
Compatia,

Riesgo de capital - | Admumstracion gestiona su capital pari asegurar que la
Compafin esta en capacidad de continuar como negocio en marcha

182 Categorias de instrumentos financieros - £l detalle de los sctivos v pasivos linsncaieros
mantensdos por la Compafia ¢ com sigue:

A Restablecidios)
. Digiembwe 31,
2014 2013 2012

fen mikes de LS, dolares)

Ao fimmcowros medidos o Cado omortizsh

Efective v bancos { Nota 4) 235 212
Cuentas por cobrar comercimbes v ommas cuentas
por cobrar { Nota 5) 571 195 M
Oiros activos financieros { Nota o) ni 654 ')
Total 1.527 1421 1.291

Pasives finan soron mcslishn al cospe gemrticado
Cuentas por pagar comercinles por pagar
(Noda 9) v total I, 15 LI R17

J

5D 22 2P 2IDIIAATEIIFIIIAIIES2IAIIIAEALIDAD
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13.3

Valor razonable de los instramentos financierss - | a Adoinstracion consaders gue bos
mportes en hibros de los activos v pasinos linancieros reconocidos al costo amonizado en los
estados financieros (o consolidados ) se aproviman & su valor raronable

14. PATRIMONIO

4.1

4.2 Rexerva legal - La Ley de Compadias requiere que por lo menos el 3% de la wiilidad anual sca

L

Capital social - L) capital social sutorizado consiste de 800 participaciones de LSS1 0 vali
nontinal unitaro lis cusles olorgan un voto por acciin 3 un derecho a los dividendos

apropiado como reserva legal hasta gue esta como minime alcance el 2006 del capital social
b sta resenva no e dispomible para el pago de dividendos en efectinve pero puede ser
capnalizadn en su wtalidad Al 31 de diciembre del 2014 v 200 3. La reserva begal asciende a
(RS = 1101

Déficit weumudado - | 1n resumen del deficit scumulado es como sipgue:

. A Restablecidos )
. Diciembre 31,
2014 2013 2012
fen miles de 1S dolares)

Deticn acwmulado (152 (14m) 92)
Resuliados scumulados prosemientes de la

adopeion por primera ver de NITF k1] 31 31
otal (1) (9%) (41

Lo sabdos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de b NIE, los
cuales segun Resolucon emitida por la Supermitendencia de Compaiiias el 14 de octubee del
2001, posdran ser utilizados de la vigueme forma:

I Vi as NHF - incloyve

saldo screedor solo podm ser captalizado en la pane que exceda al valor de las perdidas
acumuladas v las del wlnmo ggercicin economico concluido. si las hubieren: wilizado en
abworber perdidas. o devuehto en el caso de higquidacion de la Compafiia

Lla Jdicilloh A fal L =l - L L i
ko vabores resultantes de bos ajustes one on la adopcion por primera vez de lns NIOE 1)

’

2 3333233303232 8D I
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15. INGRESOS
Un resumen de ks ingresos es como sigue

~hid 013
fen miles de LS dolares )
Ingresos por mensajera Hulk a. 730 2345
 omraon por recargas telelonicas v televisoon satelnl w IR
LHros servicios =33 .__liﬁ
Total Loi2 269

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladorn inmediata v la controladora principal de la Compafia son Yepecua Corp LLC
(eonstituida en Estados Unidos de Norteamenca en ¢l estado de Nevada) 3 Yellowpepper Holding
Corporation | LC. (constitmida en Estados |mdos de Nortcamernica en ¢ estado de Delawere),

respeciivamenic

I6.] Transacciones comerciales - Durante Jos afos 2014 v 2013 la Compaiia realizo las siguentes

transace ines comers iles con sus partes relacionsdas.

Diciembre 31..

2014

2013

fen mihes de LS, dolaresi

Fenta e bivenes
Ideas Ahemativas Alwirecu Cia. Lida.y total

Comnpraa i hienes v servicion
idews Alrernativas Altrecu Cra Lida
Yellowpepper Holdug ( orporation LLC 152

Total 182

233

-
247

R
aull

RL2]

Lo siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se informa

. Diciembre 31 ...

2014

pALLRJ

fen miles de LS. dolares)

Sarlibons e mbinhon pose partes reficmakn
Ideas Alternativas Ahamecy Cia. Lids. v unal

Setbchins cubewmbawbens w prartes relon tomakas

Yapservickn S A |
Yellowpepper Holding Corporation LLC v total 1]
Total |

16

433
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16.2 Prestamos a partes relaciomadas

Lin detalle de los saldos pendientes por panes relacionadias es como sigue:

Dicwembre 31,
2014 2013
fen miles de LS. ddlares)
leas Alternstivas Altairecu Cia Lida 206 24
Yellow pepper Holding Corporation 120 19
Yapservicnm S A [BS] 142
Vital 676 624

163 Compensaciin del personal clave de la gerencia - | a compensacion de los epecutivos v ofros

miembros clave de la gerencia duranie ef 860 fuc la sigwmentc:

2014 =011

fen miles de U S dblares)
Heneficion a cono plaro 74 L0
Mros beneficios a lango plarm . |
Foinl T6 T

La compensacion de bos dircctones v gecutivis clave es determimada con hase en e
rendimentio de los mdividuos v ks tendencias del mecado

ESPACIO EN BLANCO
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17. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados linancicros de Yellow Pepper Ecamdor Y epecun
Cin Lrda por el aibo termunado of 11 de diciembare del 2013, ls Administracion de la Compaiia realizo
clertos gjustes v reclasificaciones, lus misnas que se detallan » continuacion

I71 Cambio en presentacion de costos y paston - La admmisiracion de b Compaiia ha efceciusdo
Las sigimentes reclaaficaciones en el ectado de resullado integral par presentarko. de scucrda

72

i naluralesa

Previamente
repontade

Caastos de
e i astra o

Csaston de ventas
Uisston financicms
| s gastos., pelo

Cimio de vengas

pen miles de
LS dolarss)

Kestablecsdn

Gastos por bencficios a los cmpleados
Armendo inmuchles

Regalias

Honorarios

Servichos basicos v sumimisino

Ofros gastios

Ciasto por depreciaciom

(ros gastins
(Mros gastos
(Mo gaslios

Diros gastos
Costo por mensaperia Bulk

T2
41
16
47
L}
47
IT

23

0
1537

Compensaciin de ingresm § costes por recargas de tiempe aire v television savelitad -

Considernndo gue los senvicios se prestan bayo el concepto de agenciamiento. la Compaitia

fen miles de
LS dolares)

decidia apustar los valores del estado de resultado imtegral con el fin de presentar come mgreso
ol valor netis de las comisiones ganadas.

Como resulmdo de los ajustes efectimdion. ¢l estado de resultado imtegral por el ato termmada

el 3] de dichembre del 2017 ha sido reclasificado. A continuacnn, s¢ pwesenls ung

reconciliscion de los cfectos de la reclasificacion por los saldos de las cuentns infommadas

pres iamente:

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

revimmeiiie

reportad Reclasificaciones  Resiablggid

ien miles de U S diliisi

5492 (LR53)

(4,410 2853

mn

J

)

)

TSRS EPERES DSSE

. 3 3.3 3932323393

)

(B2 32 83D
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)

)

173 Ajustes por correccion de errores - La Admmistracion de la Compaivia musto cienos saldos de
I estados financieros por los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 v 2012, con el
proposito de que sean comparables con la presemacion de los csindos financieros al 11 de
diciembire del 2014,

oo Diciembe 31,
Cuenta 2013 2012
(en miles de U S dilares)

Cuentas por pagar comerciales, informadas previamente L3 Th8
Ajuste (1) Lk _49
Cuentas por prgar comerciales, restablecidas { Nota 9) LIS 817
Pasivos por impuestos cornentes, mformados prevismenie iz 52
Ajuste (2) 14
Pasivos por impucsios comemes. restablecidos (Nowa 10) ¥ 66
Obligaciones acumuladas. informadas previamente "l o0
Ajuiste (3) _ 13 =
Obligaciones acumuladas, restablecidas (Nota 12) K8 o)
Deficit acumulado, informado presiamenie (170) (29)
Ajuste | L63)
Déficit acumulade. restablecido (149} v2)

i1 En el ato 201 2 corresponde & la provision por servicio de recargas ielefonicas v iclevision

satelital por US$49 mil. En el afio 2013, cormesponde a un aste de LSSTE mil poe

diferencias en los saldos de proveedores

(2) Corresponde al apuste del saldo del Impuesto al Valor Agregado - TV A por pagar, ¢l cual

diteria de la obligaciin real de ln Compaiiia.

(3) Corresponde al ajusie de La provision de vacaciones de los empleados,

3 2 I A233A23322)

) )

3 33 33D

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Fxcepto por I menciomado en la Nota | respecto a la reactivacion v fusion de las Compafling
Aluirecn Cin. Luda. v Yapservicios S A entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emision de
los estndos Nnancieros [no consolidados) agosto 31 del 2015 no s¢ produjeron eventos gue en opinion
de ls Administracion pudicran tener un efecto importante sobre bos estados financiens (no
consolidados ) adjuntos

$ 3. 33 232 ) 3 )
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados) por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sudo
aprobados por la Gerencma de Yellow Pepper Ecuador Yepecua Cia. Lida., en agosto 31 del 20015 5

scran preseniados a (e Junia de Socios par sa aprobacion. 1o oponon de In Uerencia de Yellow
Pepper Ecuador Y epecua Cia Lida . los estados financiens (no consolidados) seran aprobados por la

Tunin de socios sin modificacones.
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