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A los Sefiores Socios de
Yellew Pepper Ecuador Yepecan Cla. Lida.:

Informe sobre los eitados linancleros

Hemon auditado jos entados financieros que se adjuntan de Yellow Pepper Ecusdor Yepecua Cia. Lida. que
comprenden ¢l estado de situacion fimanciera al 11 de diciembre del 2013 v los correspondientes eaindos de
resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y
un resumen de las pollticas comubles significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de ln Gerencia por fos estades financieros

La gerencia de la Compafiin es responsable de la preparacion y presenmcion mzonable de estos estados
financierss de scuerdo con Normas Internacionales de Informaciin Financiers - NIIF, v del control interno
determinado por in gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estndos financieros libres
de errored materialed, debids o frouds o error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responaabilidad es expresar una opuoién sobre estos estados Ninancieros bassdos en nuestra
auditorin. Nuestra suditoria fus efectuada de scuende con normas internacionales de auditoria. Dichas
pormas requicren que complamas con requorimientos £licos ¥ plnifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si lus estados financicros estén libres de srrores materiales,

L'na nuditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de suditoria sobre los
saldos v revelsciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacitn de los riesgos de ervor material en los estados financiero
dehido & frauds 0 orer. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, ¢l auditor toma en considerncion los
controles internos relevantes parn ln preparncidn ¥ presentaciim razonable de los estados financieros de |a
Compafiia a fin de disefiar procedimicnios de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsiio de expresar una opinkin scbre la efectividad del control interno de la Compadia. Una auditoria
tembign comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son spropisdas y de que las
extimaciones contables hechus por ls gerencin son ruronahlbes, pal como una evaluacidn de la presentacion
genernl de los estedos fmancicros.
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Considersmos que la evidencis de auditoria que hemos obtenido es ssfickente y apropiada pars
proporcionnr una base para nusstrs oplnsin de suditoris

Opinitin

En auestra opinion, [os refendos etados Mnanceros prosentan razronablersente, o 10dos los aspectos
materiales. la posicion fimancicra de Yellow Pepper Ecuador Yepecsa Cla Lida al 31 de diciembre del
2013, e resuliado de sus operaciones y s Npos de efecunvo por of o wrminado en esa fecha, de acuendo
son Normas Imternacionales d¢ Informacién Financiera - NIIF.

Avanto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn formamos que, tal como s explica con mits detalle en ls Nota |, Yellow
Pepper Fouador Yepesua Cia Lida. ex una subsidiaria de Yellowpepper Holding Corporation, razdn por la
gual, los estados financieros mdjuntos entin incorporadon en los eitados Minancieros consolidados de m
controladora preparados de mcuerdo a NIIF v sobre los cuales s emite un informe de suditoris por
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YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ bencos < in 5%
Cuentus por cobrar comercinles ¥

otras cuentas por cobrar - 4935 s34
[(Mros activad firancieros & 675 B6D
Inventarios 64 1
AclIvos por impuesios corrienies 10 =4 20
Crroa activos — 10
Total activos corrientes 1.in 132
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobiliario ¥ equipo 1 46 #3
Inversianes en subsidiariss B l 1
Activos por impues:os diferidos 14 [1] 28
Crres petives N | -
Total astivas no comentes —ih 3
TOTAL L1630 Aild
Y er noms & los estados financierns
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Coentas por pagur comercinles y
ofas cuenias por pagar

Obligaciones scumuladas

Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cibligaciones por beneficios definidos
¥ total pasives no corrientes

Total pasivos
FPATRIMONIO;
Capital social
Comrbiuciones

Utilidades retonjdas {deficit acumulado)
Total patrimonio

TOTAL

2013

2012

{en miles de U.5. délares)

1,131

32
-
1234

— 13
1267

481
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YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CfA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
{en miles de U.5. dolares)

INGRESDS 15 5492 =290
COSTO POR SERVICIOS 16 4,410 L7237
MARGEN BRUTO |, 082 763
Gustos de administracion |6 {1,060 (658)
Gastos de ventas |6 {11) (19
Comos financierns N (10}
Diros gasios, netn 2 {13
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA (17} 63
Menos gasto por impuesto a la renta 19

Corriene 45 4%

Diferido 16 —a
Total . 6l 20
PERDIDA DEL ARD . § —iT}

Ver notas a [os enndos finnaciesos




YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Ultikidades

Capital retenides (déficit
social  Contribuciongs scumilado)
.. (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 11 de diciembre del 20! | | 411 o
Perduds del ghc _ . N
Saldos &l 31 de diciembre del 2012 ! 43 r .
Pérdida del eflo {Th
Orros _ o 63}
Saldos al 11 des diciembre del 2013 | ALl Ui

Ver nots a los estados finaccieros
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YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en miles da U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTTVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION;

Recibido de clientes 5.520 35
Intereses ganados | 4
Pagos a proveedones ¥ empleados (5,196) (1.1534)
Ioereses pagados ey (14)
Impoeso a la renta L) __(43)
Flujo oeto de efective provenseate de actividades de cperacidn a8 186
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento de mobiliario y equipo ¥ flujo de

efectivo atilizado es actividades de inversion — —i2)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO: ——

Incremento de préstamos a relacionadas y

efectivo u&tl:u# en actividades de financiamiento (64) {(15)
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto en efoctivo ¥ bancos 184 o8
Saldos al comienzo del aho - 19
SALDOS AL FIN DEL ARO il —ii

Vier notes & los excades fmsncieros
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YELLOW PEPPER ECUADOR YEPECUA CiA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Yellow Pepper Ecuador Yepecun Cia, Luda. (la Compuafiia) fue constituida en s ciudad de Quitn,
Repiblica del Ecuador, mediante Escriturs Publica celebrada ¢l 27 de diclembre del 2008, cuye
domicilio principal es ln ciudad de Quita, y podrd estahlecer sucursales, oficinas, agencias y oficinas

en cuslquier lugar de la Repiblica del Ecuadar.

El objeto social de ls Compafia es: | ) La epresentacidn de personas naturales y juridicas, nacionales
@ extrasyeras, [abricanies o comercializadoras de aparstos de telefonia celular; 2) Desarrolle de
software especialmente splicable a telecomunicaciones; 3) Importacidn, comerclalizacion ¥ vemin de
equipos celulares y afioen, partes y piezas relacionades con kot mismos, 4) lmportacion y
comercialiracsin de equipes electromicos para hogar v oficing; ¥) Comercializaciin de publicidad por
via clecronca pars hogar y oficma; y, §) Promocidn y venta de arhiculos por catdlopo

El plazo de duraciin de la Compafiia sers de veunie afios & partir de | focha de imacnipedn en ol
Registro Mercanil, pero poadra disolverse o lquidarse con anterloridad al plazo previsto por
resolucion de la Junta General de Socios.

La Compafis es controlada por una subsidiaria de Yellowpepper Holding Corpoestion LLC, Yepecua
Corp. LLC entidad que posee el 99% de su capital social v ! poder para dirigir sus politicas
financicras v de operacidn

La Compafiia posee ¢l 100% de participacidn sccionaria y poder de voro en Yapservicios S.A. e ldeas
Ahernativas Ahtairecy Cia Lida.. las mismas que tienen por objeto brindar o las instituciones del
sistemna financero servicios informdticos, tales como recoleccion, almacenamisnto, procesamientn,
tratamiento, sdministracion, proteccion. manipulacidn, difusion ¥ wsnsmision de mformacion v datos
a taves kechologias desarrolladas o por desarrellarse en ¢l futuro 3 la prestacion de servicios
relacicnadin o L wesons en general de pronectos. diseflo » fiscalizacion ¢ investigaciones de tode
tpe. Al 3] de diciembre del 2013, los cxados financieros de las subsidianias se ncluyen en bos
estados financieros consolidados de Yellowpepper Holding Corporation LLC (éitima controladora de
Yellow Pepper Ecuador Yepecua Cla. Luds ).

Operacipns) - Durante el afio 2013, la Compafiia eliminé de sus servicion, las operacioney
reincionadas con la Red Yepex, que consistia en tiendas de abarrotes que comercializan recargas de
temps aire de telefonla celular 3 teleyisibn satelaal suministradas por la Compaflia + que prestan
facilidades para el pago de servicios basicos v para la realizacion de ciertas transacciones
medinnte ¢l uso del sivemn de Interconexidn de datos que mantiens la Compaiiia con institucienes
financieras v otras entldades.

Al 3] de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafia es de 22 ¥ 34 empleados,
reSPECTIVEMENIC.



La informacion contenids en estos estados financiencs ea responsabilidad de [a Administracion de la
Coampufia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

11

5 |

24

15

Decioracidin de cumplimiento - Los estsdos financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Basey de preparacidn - Loy estudos fnancierns han sido preparmdos sobre las bases del costo
histdrico, tal cemo se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histdrico
estd hosado generalmente en el valor mzonable de la contmprestacidn entregada a cambio de
bienes ¥ servicics

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
tranaferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de 5i ese precio of directamente observable o entimado utilizando owa
téznica de valorecidn, Al estimar el valor razonable de un sctivo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta lns caracteristicas del nctivo o pastvo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar &! precio del active o pasive a la fecha de medicidn. El valor
rarenable a efecton de medickin vio de revelicidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de esie bpo & excepcidn de las mediciones gee tiene algunas similinodes con el
valor raronable, pero no son s valor raeonable, (eles como el valor neto de realizacion de lo
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, & efectos dz informacion financien, |as mediciones efectuadas o valor

razonable se clasifican en el nivel |, 2 o 3 con hase en el grado de ‘mporancia de los [namos
para la mediciin del valer myonable en su totalidad, los cunles se describen & continuacidn:

Nivel |: Son precios cotizados (sin ajustar) on mercados activos para sctives o pasivos
idénricos que la enridad puede acceder o la fecha de medicidn.

Nivel 2: [nsumos distinios a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
pera el activo o pasiva, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasive,

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adopeadas en la preparacion de
exios eaados Mnancierod.

Efectivo y bances - Corresponde principalmente a depdsitos en efective en cuentas cormentes.

Imvermtarios - San presentados 1l costo de sdquisicion o valor neto realimble, f menor. Son
valuades al costo promedio ponderade,

Maobiliaria y equdpo

251  Medicldn en el momento del recomocimiente - Las partides de mobilisrio v squipe se
miden inicialmente por su costa.
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233

254

El costo de mobiliarie v equipo comprende su precio de adquisicion mds todas hos
costos directamente relacionados con ln ubicacidn v la puesta en condiciones de
funcionamiento

Medicidn posterior af reconocimirnto: modelo del costo - Despuss del
reconncimienta inicsal, el mobiliario y equipe s= registra &l costo menos la
deprociacion acumulsda.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se inputan o resultados en el periodo en
que se producen.

Mérodo de depreciacidn y vidas idtiles - El costo de mobilisrio v equipo se deprecia de
acuerdo con el mitodo de linea recta. La vids @)l estimada, valor residual ¥ método de
deprecincion son revisados al final de cada ufio, siendo el efectn de cualquier cambio

en ¢l estrmado regestrado sobre una hase prospectva

A continuacion se presentan las principales parfidas de mobiliano v equipo v las vidis
fitlles usadas en el chleulo de la deprecincidn:

ltem Vida @il (en afios)
Muchles y cnsercs 1
Equipos de computaciin 3

Retire o venra de mobliiario y equipe - La utilidad o péedida que sorja del retiro o
vinia de una partida de mobiliario ¥ equipo es calculada como la diferencia entre ¢
precio de venta ¥ ¢l valor en libros del activo ¥ recanocida en resuliados.

Deseriory del valor de los activos tanglbles - Al final de cads persodo, la Compadiis evalia los
valores en fibvos de sus activos tangibles a fin de determiner ai existe un indicativo de que esios
activos han sufrido alguna pérdida por detorioro, En tal caso, se calecula el importe recuperabile
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida per
deteriorn (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se mconocen inmedistamente en resubindos

Fmpuentoy - Hpﬂnpuhpuﬂnnhuﬂwﬂhmdﬂimpuﬂa:hmﬂpu
pagar corriente v ¢l impuesto diferido

L1

72

fmpueste corriente - Se basa en la wtilidad gravable (tributaria) registrnda durante el
aflo, La utilided gravable difiere de la utilided contable, debido a las partidas de
Inpresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o
deducibied. El pasive de la Compafiia por concepto del impuesio cormente e calcuin
wtilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda.,

Inpaestos diferidos - Se reconoce sobre las diferenciad temporarias determmadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluldos en los estados finsncieros v sus
bases fiscales. Un pasive por impeesio diferido se reconoce genernlmente para todes
Ins difeseecias tempornrias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable

9.
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10

que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los sctives v pasives por impuoestos diferidos se miden conpleando Las tnsas fiscales
que sc cspera scan de aplicacion en ¢f periedo en l que el activo se realice o ¢l pasive
se cancele,

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impussios
diferidos s, y solo s tiene reconochla lepalmente el derecho de compensarios. frente a
ls misma sutondad fiscal, los impartes reconocidos en cans partidas v ! Gripo tiene la
intencion de liquider sus activos ¥ pasivos como netos.

273  Impuesias corrientes y diferides - Se reconocen como Ingreso o gaste, v son incluides
en e resultado, exccpio en la medida en qoe hayan surgido de ena trmnsaccion o siceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en oo resultado integral o directamente en
gl patrimonio, en cuve caso el impuesto también se reconoce fuera del resulinda; o
cuando surgen del registro inscial de unn combinacidn de negocios.

fnversiones en subyidiarim - La Compafiia mide sun inversiones en subsidiaring al costo,
debido a que la Casa Matriz meorpora oo sus cstados fimancicros consolidados, los estados
Mnancieros de las subsidiarias en las que la Compafila pacticipa como socia.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en of resultads cuando surja el
derecho a recibiria

Provisiones - S¢ reconoces cuando In Compafiins tiene una obligacion presente (ya sea legal o
emplicita) como resuliado de un suceso pasado, es probable que la Compalia tenga que

eree de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar [a obligacion, v
pocde bacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

E! impone reconoaide como provisidn debe ser ln mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, tenlendo en cuenta los ricsgos ¥
|2 incentidumbres carrespondientes.

Beéneflcios a empleados

210.1 Bemeficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificaciin por desabucie - El costo de
los Beneficios definidos (Jubilagién patronal y bonificacion por desshucio) es
determinade utilizsnds el Métado de ls Unidad de Crédito Provectads, con
valceaciones actunriales realizadas al Ninal de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del aflo en ¢l que se geaeran, asl
camo el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.
Zilel a empleados - La Compadfiia reconoce un pasivo y un gasto por la
de los empleados en las utilidades de s Compafiia. Este beselicio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidedes Hquidas de ncverdo con disposiciones
legales,

o [0a
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Recomocimidenta de Ingresos - Se cilculan al valor razonable de |a contraprestacion sobradu o
por cobear, tenlendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonlficaczion o
rebaye comercinl que ia Compaiiis pueda otorgar

2111 Prestacidn de servicios - Los ingresos provenentes de contzatos de servicios se
reCOnooen como sigue:

v Lot ingreses por recargas antomiticas son reconocidos al fina! del mes cunnde s
concilia el nimer de recargas realtzadis duranic ese periodo, entre la Compaliin y
[ns operadoras relefinicas. Posertormente, se emite |a facturn por ln prestcion del

servicio,

+  Los ingresos por consultas ¥ notificeciones son reconocidas mensuslmente por el
nitmero de mensajes contabilizados por la Compafiin ¥ concilisdos con las
aperadoras considerendo la tarifa establecida en los contratos suscritos enire |a
Compafiis v sud ¢ Hentes,

Caxtos y gastos - Se registran ol cosm histdrice. Los costos y gastos se reconocsn a medida
que son incurridos, indepondiemtemente de la fecha en que se hiva realizado ¢l pago, ¥ we
registran en el periodo mis cercano en e que se conocen

Compenyacidn de saidos y rransacciones - Como norms general en Jos esmdos financizros no
se compensan |os sctivos y pashvos, tumpocs los ingresos v gastos, salvo aguellos cascs en los
que la compensacion ses requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ¢
reflejo de ln esencia de la transiccidn.

Los ingresos y ga4104 200 origen en rENsIceionss que, contrastualments o por una sorma legal,
cofttemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia thene la intencidn de Hquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder &l pago del pasivo de forma simuluinea, s
pressntan netos e resultados.

Activos financieros - Todos bos activos finencieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se realira una compra o venia de un activo financiero ¥ son medidos
nicinlmenie al valor raronable, mas lot costos de la transaccion,

Todos los actives finencieros reconocidos son posteriommente medidos en su totalidad al costo
amonizado v s¢ presentan en activos no comentes, excopto aquellos con vencimienios
originales inferiores o 12 meses a partlr de la focha del estado de situacidn Minanciera, gue s
clasifican como activos cormientes,

La Compafita clasifice sus activos financicros on cucntas por cobrar comerciales v otras
cuenias por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propdaito
con el que s= adquirieron o instrumentos financieres. e sdministracion determina la
clasificacton de sus Instrumentos financieros en el momento del reconochmiento inizlal.

LI4.1 Cuentas por cobrar comercialey y otrax caentas por cobrar - Son sctivos financiercs
o derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después el reconocimitcnto Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |n tasa de interés efective. menos cualquier deterioro.
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&14.2 Deteriore de activos financleros al coste amortizade - Los sctivos financieros que s
imiden al couto amortizado, son probados por deterioro al final de cada periado,

El importe de la pérdida por deterioro del valor pars un préstamo medido al coso
amormizado es Ia diferencia entre ¢l impore en hibros ¥ los flujos de efectivo estimados
firturos, descontados & o tasy de interes efectiva original del sctive financiern

El valor en libwos del sctivo financlere se reduce por la pérdidn por deteriors
directamiente, excepto pafa las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce & través de una cuenta de provisidn, Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisiin s reconocen en ¢l estado de resultados.

214.3 Baja de wn activo financiere - La Compafita da de bajs un activo financicro
finicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del
activo finenciero, v transfiere de manern sustancial los ricsgos v beneficios inherentes a
la propledad del active finsnciero.

Pasives financieres - Los instrumenios de deuds son classificados como pasives fimancienos de
confommidad con ls sustancia del scuerdo contractual,

Loa pasivos financieros se ¢lasifican como pasivo corriente n menos que la Compafia tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por bo menos 12 meses despucs de n
fechn del estado de siuacitn finunciers.

2151 Cuentas por pagar comercinles y pfray cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no dertvados con pagos fijos o determinnbles, gue no colizan en un mercado active

*  Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s& miden al como amortizdo
utilizande ¢l método de la 1asa de intents cfectiva.

2152 Bajade un pavive financiere - La Compafin da de baja un pasivo financiero s, v solo
sl, expiran, cancelan o cumplen sus obligaziones.

Normar murvay y revisadar vin efecto material sobre Loy extados flaancieroy

NIF Titule Efestiva a parir

NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacidn Enero 1, 2013
de nctivos subyacenies

Enmiendns a in NIC |9 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

La Administmcion considern que la aplicacién de las normes nuevas y revisada durante ef afio
2013, detallndas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de
la Compafiin. los resuliados de sus operaziones o sus flujos de efectivo,
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47T Nerman nwevan v revivaday emitiday pere gan ae cfectivan - La Compadiia no ha aplcade las
; Normais Internacionabes de Informacidn Financiera (NIIF) v Normas Intemacionales
de Contabilidad (NIC) suevas ¥ revisadas que han sado emitidas pero aum no son efectivas

NHE Titmlo Efectiva g pany
NIF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 v revelsciones de trensicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y

pasivos financigros Enero 1,2014

NUF # Invirumentos flnancleros

La NIIF 9 emitida en nwviembre del 2009, intradujo nuevos requisitos pars la clasificacidn v
medicson de activis (inancieros. Esta norma se modificd en octubee del 2010, la cusl inchayd
los requdsitos pars la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asl como su haja e bos
extados financieros

Reguissos dpves de o NUF §
«  El recopocimiento v mediciin d¢ bos activos financieros que s¢ clasifican dentro del

alcance de la NIC 19 . [nstrumentcs Financieros se reconocerin posteriormesic & su
coito amorizado o valor rzonable,

« En lamedicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NITF 9 requicre que | imports generado por cambio en ¢l valor razonable

- del pasivo financiero que sea ntribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
FlhmugmunHumluduHMnmmﬂmwﬂth
efeciod de bos cambios en o riesgo de erddito del pasivo en otro resuliado integral
genere una ssimetris contable en ¢l resultsdo del periodo. Los cambsod en el vabor
razonable stribuible al fesgo de crédito de un pasivo financlero no son posteriormenie
reclasificadon a utilided o pérdida. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambvio en ¢ valor mzonable del pasivo financiero designado comoe valor mronasble con
cambion er resultados se presenta en resultados.

Modificaciones a la NIC 12 « Compensacidn de activin financieras y pavives flnancieros

Las modificaciones de la NIC 12 zlanifican lod requitios regueridos para la compensacidn de
lod activ o fimancieros ¥ pasivos fimancieros.

La Admiristracuin anticipa que la aplicacion de las normas detalladas snteriormente v que
serin adoptadas en los estados financieros de la Compafiia en los periodes fuzaros tendrin on
impacto significative sobre los importes de los sctivos ¥ pasivos y las revelacicnes de la
Compaflls



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicss que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supoestos inherentes a |a actividad
scondmica de Lo entided, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de slgunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinlés de la Administracidn, tales
ESIMACIones ¥ sUppesios estuvieron hasados en ln mejor utilizacion de la informacitn disponible al
mamento, los cusles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuscidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de ln
Compafiia ha utilizado ea el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

31

12

i

i4

Deterfors de actives - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha que se considers
necesaria, se analiza ¢l valor de los activos para determinar 51 exise algin indicio de que
dichos sctivos hubleran sulfsdo una pérdida por deteriore. En caso de que exista algsn indiclo
se replizn una estimacion del importe recuperable de dicho sctive. 51 se wrath de sctivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se extima ia
recuperabilidad de la unidad peneradara de efectivo e |a gue periencee el active.

Las pérdidas par delerioro reconocidas en in active en perindos ameriores son revertides
cuando se produce un cambio en [as estimaciones sobre su importe recuperable incrementande
el valor del sctive com ahono a resuliados con el limite del valor en libros que el activo hubiers
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidas depende de vanios factones que son determinados en
funcidn de un cdloule actuarial basados en varios supuestes.  Estos supuestos utilizados para
detesminar el valor presente de estas obligacionzs incluye una t2sa de descuemo. Cunlquier
cambic en los supusstos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benclicios.

El actuario contratado por |4 Compafia para realizar el cileulo actuarial, utilies Lo tass de
descuento, la asa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportadas per ln
administracién de la Compadlis. La tasa de descuenio cs la msa de interés que debe ser utilimda
para determinar el valor presente de los flujos futures de caja estimados que se cspera van & ser
requeridos purs cumplir con Ia cbligacitn de estos beneficios

Las obligacionss por prestaciones definides de 1o Compofin se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periado conslderande los bonos del gobierno.
Se requiere un julcio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en In

poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacidn de viday itlles de mobiliario y equipe - La estimacion de las vidas ttifes se
glecrian de acuerde & lo mencionsdo en la Neta 253

Impuesto a la remta diferido - La Compafin ha reslizado ls sstimacion de sus impuestos

diferides considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros ¥ la base tributaria de
los activos ¥ pasivos se revertirin en el finern



4,

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efestive ¥ hancos &5 como sigue:
... Diciembre 31....
2011 2013
{en milzs de U 5. délarss)
Efectivo l |
Bangos il £7
Total ala k8
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
LUin resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembee 31....
2011 2012
{en miled de US, délares)
Cuentas por cobirar comerciales,
Clientes locales 408 455
Compafilas relacionadas i6 B2
Provisién A43) 13
Subtotal 492 232
(Nras cuenias por cobror
Dtras — —
Total 103 a4

La Compaiin ha reconocide una provisidn para cuenias dudosas por el 10074 de todas las cuentas por
cobrar con una anigiicdad de 350 dias o mis sobre Le cartera total de clientes.

g8 Los movimbenios de la provision para cusntas dudpaas

2013 2012

(en miles de U5, défares)
Saldos al comienzo del aflo 5 49
Provisién del afio 43 5
Reversiones {6} [Chd]

Saldos al fin del afo a2 i

=15



OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Lin resumen de otros activos (aancieros es come sigue-

« Diciembee 31,...
=013 20i2

(en miles de U.S, dolares)

Acrvas financieros medidos ol costo amortizado:

Préstamos o partes relacicnadas (1) 624 560
Certificados de deposito (2) 30 _30
Subtotal {->=] <20
Ohtras cuenias por cobrar:

Anticlpes & proveedores ol %
Total §135 i

(1} Comesponde 3 prestamos efectuados a compafias relacionadas, Jos cuales no generan imtereses ni

tampoce tienen plaza de vencimiento definido (Ver Nota 17),

(2} Comesponde a un centificado de depdsito en el Banco del Austro a favor de CONECEL S.A, con
una tass de imterds efectiva anual del 8% (6% anual en el afo 2012) v con vencimiento en jullo

del 2014 (julio 3013 para ¢l nfio 2017),

MOBILIARIO Y EQUIPD
L'n resumen de mabiliario ¥ eguipo ¢§ como sigue:
«.. Dhiciembre 31....
2013 P
(en miles de U S ddlares)
Costo 138 |38
Depreciacitn scumulada 192) 15
Total b -1
Clasificacidm;
Mucbles v enseres E ¥ a4
Equipos de computazion _9 19
Total A8 %!

ESPACIO EN BLANCO

-16-



8.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

La Compafiia mantiene el | 00 de participacidn accionaria v poder de voto en las compafiias
Yapuervicios S A e ldeas Allernativas Altadrece Cla. Lida. La Compafiia mide dichas inversiones al
coslo y no presenii sstados financieros consolidados con sus subsidiaries en razdn de que su
controladora final, Yellowpepper Holding Corporation presents estades financheros consolidados bajo
NIIF, inclevendo o sus subsidiarias. Los sccionistes de Yellow Pepper Ecundor Yepecua Cla. Lida ,
han sido informados sobee |a no presentacién de estados financieros consolidados,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comenciales v Otras cutntas por pagar €3 ¢omo sigus:
... Diciembee 31....
2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentay por pagor comrcialen:
Provesdores locules (2] 59

Compafias relacionades (1) A1 199
Total L131 ¥l |

(1} Al3Il dediclembre del 2013 v 2012, cormesponde principalmente a cuentas por pagar a
Yellowpepper Halding Corporstion por regallss (management fee) (Ver nota 17}

10. IMPUESTOS

0.1 Actives y pasives del afle corviente - Un resumen de activos y pativas por impuesios comrienles
24 COMOo Sigue:
.oy Diclembre 31,

2013 2012
(en miles de L'.S, dolmres)

Activas por impuesto corrienfe;

Crédito tributario de impuesto o la renta y total 44 ol
FPasivas por mpieesios corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - [V A por pagar 20 12
Retenciones en lu fuente del impuesto a la renta

por pagar s L.
Toml da 2l

ESPACIO EN BLANCO
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10.2  Conciliocidm reibivaria - contable del impuesto @ la renta corriente < Una reconcilingion entre

63

le utilided {pérdids) segiin estados financieros v el gasio por impuesto a la rents corriente, s
coma sigue

2013 2012
{en miles de LS. ddlares)

Unlidad iperdida) scgun csiados financicros antes de
impuesto & la rents (17
Amortizacion de perdidas mibutariss (1) (24)
Clastes po deducibles
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (2)

Anticipo calculndo (3)
Impuesic a la renla comente cargado a resultados

s s b BE
L bk EEZe

(1) Deacucrdo con dispesiciones legales, |as perdidas triltanas pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinca (£) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de lns utilidades gravables. Al31 de
diczenbee del 2013 ¥ 2012, el saldo por amortizar de perdidas mributarins ssciende s
USE1 19 mil v US$95 mil. respectivamente.

(2) De coaformidad con disposiciones legales, la tarifa pars el impuesto a la renta, se calculs
en un 12% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
" sobre les utilidades sujetas a caphtalizacion (13% para el afio 2012},

(3) A partir del afio 2010, s= debe considerar como impuesto s la renta minimo ¢l valor del
anticipe calculado, ol cus! resulin de ln suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de mgrescs gravados y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles

Las deslaraciones de impucitos no han skdo revisadas por las autoridades eributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones del 2010 &) 2013,

Movimieato de crédito teibutario de Impuesto a la rermta - |os movimientos de crédito
tributaric de impoedto a la rents fueron como sigoe:

a1 2013

{en miles de US. délarcs)
Saldos al comienzo del sfio 20 (Z1)
Provisidn del afio 45 45
Pagos efectuados (6%) (43)
Saldos al fin de! afo (44 24

Pagoes gfectuados - Corresponde el anticipo pagado ¥ retenciones en |a fuente.



o4  Saldos del impuenio diferids - Los movimientos de activas por impucstos diferidos feeron

como sigue:
Saldos al comienro  Reconocido en Saldos al Fin
del_nfip los resmbados del silo
.. [en miles de U.S. dolores) ...
Afio 2613
Activos por impresiar gdiferidos!
Pérdidas tributarias 23 (25)
Provisidn de cuentas incobrables ! L 9
Provision por jubilacion patronal o = | .
Total <8 L) 10
Ay 2002
Aetivos por fmpueston diferidor:
Pérdides tibutariss 11 [16) L]
Provisidn de cuentas mncobrables 10 % =1
Total al a2 all

T3 Aspeciod rriburarion:

Cédige Orginicp de la Produccign - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgs en &l
Suplementa del Registro Oficial Ne. 151 ¢ Cédige Orginico de |a Produecién, Comencio e
[nversiones. el mismo que incluye entre otros aspectos iributarios, que la reduccién progresiva
en la tarifa de impuesto a la renta para socledades, asi tenemos: 239 pam el afla 2012 ¥ 22% s
partir del afio 2013 Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, pora la medicion del activo por
impuesios diferidos, In Compafiin utilizd uns asa de impuesio a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente.

E‘Eﬁ". f.!m: I‘uh.nm’r:mh:""#dd "-ﬂl:l uwmnl;ﬁmdﬂuphmﬂﬂﬂddlnﬁnnﬂﬂnm
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la mivma que
incluye entre otros aspectos tributarios un incrementn en |a tarifa del Impuesto a e Salida de
Divinas - ISD del 2% nl 5% mmm-mmmﬁm-w
uso de dinero on o exterior y s establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividen
compafiss o personas naturales que no estén domiciliadas en parsisod fiscales. Los pagos de
este impueste ¢n In importacion de materias primas, insumos v bienes de capital, que consien en
el listado sstablecido por ¢l Comité de Pelitica Tributaria v que sean utilizados en procescs
productivos, pueden ser utilizados como erédito tributano de impuesto o la renta.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Die conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujeton al impuesio a la renta
gue hayan efectuade operacioned con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un imporie scumuledo superior 2 IUSS8 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determiine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
18-



de plena competencia. Las operaciones de la Compalla con partes relacionades donilciliadas en el
Ecuadoer v en ¢l exterior durante el afio 2013 v 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS
U'n resumen de obligaciones acumuladas s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en mibed de LS. dblares)
Beneficios a empleados i 7
Partigipacin a empleados i
Anticipe de clienizs - -
Tatal 2 bt

2.1 Participaciin a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un [ 5% aplicahle & las utilidsdes liquidas
o contables. Los movimientos de la provisitn para participacidn a empleados fueron como

2013 PiiTPd
ien miles de LS. ddlures)
Saldos al comienso del aflo I ¥
Provision del mio 11
Pago efectusdon (41 }]
Saldos al fin del ato — <l

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gesitidn de riesges financieres - Ea el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamicnio, la Compafiia estd expuestn o distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de muncra mis o menos significativa al valor coondmico de sus Mujos ¥ activos
¥, en consecuencia sus resultados.

La Compafiis dispons de unas orgenizacidn v de sistemns de informacibn, administrados por Lo
Administracida, que permiten identificar dichos resgos, determinar su magnitud, proponer ul
Directorio medidas de midgacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacién s presenta una definicida de los nesgos que enfrenta la Compadila. una
caracterizacidn v una descripeitn de las medidas de mitigaciin actualmente en uso por parte de
In Compatiin, 5i es ¢f caso,

I31.1 Riesge de crédite - El riesgo de crédito se refiere 8l nesgo de que una de {as purtes
incumpla con sus obligaciones contrastuales resultando en una pérdida financiers para
la Cempafin. Las cuentas comerciales por cobrar estiin compuestas por entidades del

-20-
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134

sector flnanciero, por lo que, ln Administracitn de la Compaflia considera que el riesge
e limitado

1512 Riesgo de liguidez - L.a Adminkstracion 1 la que tiene la responsabilidad fizal por la
gestion de liquidez, ¥ ha establecido un merco de trabajo apropiado parn [a gestidn de
liguidez de maners que la Administracion pueda manejar los requerimicntos de
financiamiento & corto, mediano v inrgo plazo esi como la gestién de liquidez de In
Compatia.

1313 Riesgo de capltal - La Administracién gestiona su capital pars asegurar qus la
Compafils esth en capscidad de continuar como negocio en marcha

Categoriay de instrumentos financierss - El detalls de los actives y pasivos financleros
mantenidos por Is Compafis es come sigue:

... Diciembre 31....
a0ij =013
(en mitles de U'_S. délares)
Acitves financleros medldas al cesto amoriizado
Efectivo v bancos (Wota 4) 2 L1
Cuentas por cobmr comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota §) 494 134
Onros activos financicros (ot &) _ 675 __hth
Total il fante

Poxivos fincmcieres medidos al cote amortizady:
Cuentas por pagar comercabes y otras cuentas
por pagar (Nota 91 ¥ total L3l 168

Valor razomabie de los instrumentos financieres - La Administracion considera qus los
importes en libros de los activos v pasives financienos reconocidos al costo amortizado en los
estados financicros se aproximan a su valor razonable,

Técmicas de valwocidn y presunctones aplicadas para propdsitos de medir el valor ratomiabie
de Instrumentos financleros - El valor mzonsble de los sctivos v pasivos financieros se
determinan de Lo siguiente formn:

Mercado no gctive; tdemica de valuacide - 5i el mercado para un sctivo financient o pasivo
financiero no es scuvo, ls Compafiia cstablece ¢l valor razonable empleando técnicas de
valoracidn que incliven el uso de iInformacién disponible sobre transacciones recientes entre
partes misresadis v debidamente informadas, la referencia & otros instrementos
sestancialmente siztilares vio el pndlisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropindaments sustentadas (cjemplo: con precios o msas de mercado)



14. PATRIMONIO

4.1

.2

14.3

Caplial social - El caplial social sulorizado consiste de 800 participaciones de UISS1.00 valor
nominal unitario [aa cuales otorgan un voto por socidn v un derecho o los dividendoa

Reserva legal « La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ol 5% de la utilidad anual sen
apropiado como reserva legal hasta que 45t como minme alcance el 20% del capital social
Esta reserva no e dispondble pace el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
Tﬂmmw otalidad. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, |a reserva legal asciende o

Utitidades retenidas (déficlt acumulade) - Un resumen de las utilidades retenidas (deficit
acumulado] es como sigue:

... Diciembre 31,...
allld 2012
{en miles de .5, dblares)
Deficn acumulado (170) i29)
Resultndos scomuladss provenientes de |a
adopeidn por primera vez de NIIF -2l 21
Total L) 22

Lios saldos de Ins siguientes cuentas surgen de la aplicacibn por primera vez de las NIIF v de
jos saldos seglin PCGA antesiores, Jos cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencis de Compafilas el 12 de octubre del 201 |, podrin ser utilizades de la sigulents
formn.

lmvﬂmmuhm:ndrlmnjmadpnmm hndupcrhpnph:m&ud:lﬂhﬂF El
saldo screedor silo podrd ser capiializade en la parte que exceda al valor de las pérdidas
ncumiiladas v las ded dlimo cjercicio econdmico conclaido, si las hobieren; utilizads en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de o Compaiiia.

15. INGRESOS
Us resumes de los ingresos es como sigue:

2013 2012
{en miles de LS. dblares)
Comision por envio mensajes de texto 2400 2319
Comislin por recnrgas telefimicas v television satelitl 2991 165
Otros 100 —0
Tatal 242 490



16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
LIn resumen de los gasios administrativos y operativos reportades en los estados financieros es como

sigue
2013 2012
{en miles de 115, ddlares)
Costo de servicios 4410 1.727
Crastos de adminismracion 1,060 658
Castos de ventss 1 1
Totl saal 2.404

Un detalle de coston v pasios por su nnturaleza s como sigue:

2013 2012

{en miles de LS. dalares)
Costo por servicio de mensajes de texto 2,643 1.465
Costos por recargas tefefinicns 1,664 T
Gasta por beneficion 8 los empleados 2 24
Arriendo plataforma 103 185
Repalias 165 180
Honorarios 47 97
Servicios basicos v limpieza L} 46
Arriendos * 41 16
Gasto por depreciacidn 17 24
Dfros gaston 48 —al
Total L48] =404

= in detalle de gastos por beceficios o empleados o4 como

§Igue;

<012 2012

{en miles de LS. ddlares)
Sweldos ¥ salanos 158 188
Participacidn o rabajadores il
Beneficios socmles 2

424
Apories al [ESS 30 i |
3

Total o4



17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladors mmediata v la conroladors principal de s Compafiia son Yepecua Corp LLC
(conetituida en Eatados Unidos de Nomeamérica en ol estado de Nevada) v Yellowpepper Holding
Caorporation |LLC, (constituida en Extados Unidos de Norteamérica en ¢l estado de Delawere),

respectivamenie

171

172

Framwaccinnes comerciales - Durante bos aftos 2017 3 2012, la Compadia realoro las sigubenics
tranascciones comerciaien con sus partes relacionadan

.. Diciembre 31,
2013 a2
{em miles de U5, dblares)
Venta de perviceo,
ldeas Alterrasivas Akairecu Cie Lida v total all :
Compea de bienes v Servicist
ldens Alternatives Allazecu Cla. Lida. 247 |
Yellowpepper Holding Corporation LLC a7 223
Total 484 pall

Los sigurenses saldos se encontraban pendiemies ol final del periodo sobre el que s mforma:

.« Diiciembre 31,...
a1} a
(en miles de LS. dalares)
Saldos adrudados por parten relacionadas
Ideas Alernativas Altairecu Cla. Luda. v total 1 n
Saldoy wbewddon a partes refacionada
Yellowpepper Holding Corporation LLC v ial 433 19
Préstamos a partes relacionada
Un detalle de Jos saldos pendientes por partes relacionados e como sigue:
.. Diciembee 31,
013 2212
(e miles de U S. dilares)
Ideas Ahernativas Akasrecu Cla. Lida bl
Yellowpepper Holding Corporation 191 367
Yapeervicios S A, 142 193
Total bld 60
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I7.3  Compensacidn del personal clave de iz perencia - La compensacion de los sjecutived ¥ omos
miembros clave do la gerencia durante ¢l afo fue la siguiente:

2013 012
(e miles de US. délares)
Beneficios & corto plaso % 46
Onros hescficios a largo plaro o | 4
Tokal 1 1}

Le compensacion de |os directores v eyecutivos cleve e determinada con base en ¢l
rendimienio de jos individuos y lna tendencins del mercado.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciemhre del 2013 v la focka de emisidn de los evtados firancieros {mayo 19 del 2014)
o s produjeron eventod Jue en opinson de la Administracion pudicran tener un efecto importanie
sobee fos estados finencaerod adjunios

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros por ¢l afo erminado ¢f 31 de dicsembrs del 2013 han sido aprobados por la
Cerencia de Yellow Pepper Ecundor Yepecun Cin. Lida. en mayo 19 del 2014 y serin presentados a la
Junta de Socios pars su aprobocion. En opinion de la Gerencia de Yellow Pepper Ecuador Yepecun
Cia Lyde Jos estados Mnancieros serkn aprobados por La Junta de sockos sin modificaciones.
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