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DR.CARLOS JAVIER AYALA

Informe del auditor independiente

A los Socios de
Autoelevacion Cia. Lida.:

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de Autoelevacion Cia. Ltda. que comprenden
el situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resuliados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de tnformacién Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y def control interno necesario para permitir
que la preparacién de los estados financieros estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a mi auditoria.
Mi auditoria se efectia de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
manifiestan que cumpla con requerimientos éticos, planifique y realice la auditoria para cobtener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién def riesge de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los coniroles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion
y presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con sl propdsito de expresar una opinidn sobrs la efectividad
del controf interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones contables hechas por Ia

Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para sustentar mi opinién sin salvedad.



Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

4. En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes, la sifuacion financiera de Autoelevaciéon Cia, Ltda., al 31 de diciembre del
2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los socios y sus flujos de
efectivo por el afic que termino en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

5. Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Autoelevacién Cia. Ltda. como
agente de percepcion y retencion por el periodo al 31 de diciembre de 2015, se emiten por separado.

SC-RNAE No. 727

Quito, Ecuador
Abril 14 de 2016



Autoelevacion Cia. Ltda.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 549,163 350,629
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 674,353 1,056,474
Otras cuentas por cobrar 8 61,764 81,801

Inventarios 9 610,662 950,610
Total activos corrientes 1,895,943 2,439,514
Activos no corrientes:

Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto 10 346,372 228,102
Total activos 2,242,314 2,667,616
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales 11 319,297 624,160

QOtras cuentas por pagar 12 466,011 720,788

Préstamos bancarios 13 51,250 53,111

Beneficios a empleados 14 44,004 57,308
Total pasivos corrientes 880,562 1,455,367
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar relacionadas 15 217,303 203,229

Obligaciones por beneficios post empleo 16 13,285 7,494
Total pasivos 1,111,150 1,666,091
Patrimonio:

Capital social 17 (a) 30,000 30,000

Resultados Acumulados Adopcién de NIIF 17 (b) {8,799) {8,799)

Utilidades acumuladas 1,109,964 980,324
Total patrimonio 1,131,165 1,001,525
Total pasivo y patrimonio $ 2242314 § 2,667,616

m““a‘ﬁ ﬂﬁmao
David Tonello oraya Reyes
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 1




Autoelevacion Cia.’Ltda.

Estado de resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas 2015 2014

Ingresos por actividades ordinarias 19 $ 3167496 §$ 3,507,770
Costo de ventas 19 (2,237,939) (2,491,567)
(anancia bruta 929,557 1,016,203
Gastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas 20 {642,776) (722,650)

Otros ingresos (gastos) operativos 21 {1086,342) (68,307)
Utilidad en operacion 180,439 225,248
Impuesto a larenta 18 (49,703) {49,554)
Utilidad neta del afio 130,736 175,692
Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) actuariales {1,096) (2,530)
Oftros resultados integrales, neto {1,096) (2,530)
Resuitados integrales del aito, neto de impuestos $ 129,640 $ 173,162

Wl -

David Tonello 4&;,\?36?33&1 Reyes
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 2




Autoelevacion Cia. Ltda.

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumuladas

Capital Adopcién Ganancias
social primera vez Acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $ 30,000 (8,799) 792,475 813,676
Ajustes beneficios sociales - - 14,687 14,687
Resultado integral del afio - - 175,692 175,692
Otros resultados integrales - - (2,530) {2,530)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 30,000 (8,799) 980,324 § 1,001,525
Resultado integral del afic - - 130,736 130,736
Otros resultados integrales - - {1,096) (1,096)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $ 30,000 (8,799} 1,109,962 $ 1,131,163

\ ER—

o U,
David Tonello

Representante Legal

oéaya Reyes
ontador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 3




Autoelevacion Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

2015 2014

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes $ 3541165 $ 3,050,849

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,198,778} {2,696,151)

Flujo de efectivo de operacion 342,387 354,698

Intereses pagados - {9,908) 9,672

Flujo de efectivo provisto (utilizado) en actividades de operacion 332,479 364,370

Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Compras de activos fijos, neto (146,157) (50,418)

Efectivo neto (utilizacdo) en actividades de inversion (146,157) (50,418)

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Préstamos socios 14,074 (67,709)

Obligaciones bancarias (1,862) (84,827)

Aumento de capital -

Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de financiamiento 12,212 (152,536)

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 198,534 161,417

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio 350,629 189,212

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 549,163 $ 350,629

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en

actividades de operacion: '

Resultado integral neto del afio 129,640 173,162
Depreciaciones 28,972 35,604
Provision Jubilacién patronal y desahucio 5,791 2,530
Participacion trabajadores e impuesto a la renta 81,3562 88,857
intereses implicitos 13,680 -
Provision incobrables 8,450 8,730
Otros (1,085) -

Efectivo proveniente de actividades de operacién

antes de cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales 373,671 (456,921)

Disminucién en otras cuentas por cobrar 20,037 38,306

Disminucion en inventarios 339,048 155,861

(Disminucién) en cuentas por pagar comerciales {304,864) 381,273

{Disminucion) en otras cuentas por pagar {318,161) (41,572)

(Disminucién) en beneficios sociales {44,952) (21,460)

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién $ 332479 $ 364,370

David Tonello
Representante L.egal

L5
Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 4




Autoelevacion Cia. L.tda.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014
1. Operaciones

La Compafifa se constituyé el 18 de enero de 2006 en la Replblica del Ecuador como una compaiiia
de responsabilidad limitada, cuyo objeto social es la compra venta, importacién, fabricaciéon y
distribucién maquinaria pesada, ligera, herramientas, repuestos y en general todo tipo de equipos vy
aparatos mecénicos, oleodindamicos y de ofras clases. Adicionalmente, brinda mantenimiento,
instalacién, reparacién de maquinaria, eguipos y herramientas. Realiza y promociona proyactos de
construcciones y negocios relacionados con la industria metal mecanica. Durante los afios 2015 y
2014, la principal actividad es la venta de grlas y repuestos y accesorios y servicios. de
mantenimientos de dichos equipos.

La Compafiia mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, Panamericana Norte Km. E!
nimero de empleados que trabajan hasta el 31 de Diciembre de 2015 y 2014 es de 20 trabajadores.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios. En
opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

2. Declaracién de cumplimiento

El 26 de Septiembre de 2011, la Junta General de Socios, decidid la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES),
para la preparacién y presentacion de los estados financieros para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2012, como informacién oficiai en cumplimiento de las resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), que son efectivas
para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2009, y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

3. Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad. La presentacién de los estados financieros de acuerdo con
NIIF para PYMES, exige la determinacion y la aplicacién consistente de politicas contables a las
transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1. Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de ta Gerencia General, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
NIIF para PYMES.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requieren que la Administracion

realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes de los activos y
pasivos y la rtevelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
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Autoelevacion Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la administracién. Sin embargo,
los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiiia al cierre del
gjercicio: vida 0til de propiedad, maquinaria y equipos, detericro del valor de los activos, impuestos,
obligaciones post empleo y provisiones para pasivos acumuladoes.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a medificarlas (al alza o a ia baja) en proximos periodoes, lo que se harfa de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciéon en los correspondientes
estados financieros futuros, segln los establecidos en la Seccion 10 de las NIIF para PYMES.

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacién financiera se registra
el efectivo en caja y el efectivo disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no
tienen riesgo significativo de cambios de su valor.

3.3. Activos y pasivos financieros
3.3.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, "inversiones mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles
para [a venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del proposite para ef cual se adguiriercn los activos
o contrataron los pasivos. La Administracion determina [a clasificacion de sus activos y

pasivos financieros a la fecha de su reconccimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ia Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de "Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar’. De igual forma, la
Compaitia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas son las siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar no derivados con pagos
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son clasificados como
préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo corriente excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
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Autoelevacion Cia. Ltda.

*
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar
el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo afribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha enfre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mufua, que actden libre y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado,
("precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no puede ser
estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros
{cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieros
similares {mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo
equivalente).

Con postericridad al reconocimiento inicial la Compariia valeriza los mismos como sigue:

Medicion posterior

Las cuentas por cobrar que mantiene la Compariia se valoran a su “costo amortizado”
reconociendo en las cuenias de resultados los intereses devengados en funcién de su
tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amoriizado se entiende el cosfo inicial menos los
cobros del principal mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los
importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por
deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacion que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tasa de
interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual
establecida en el momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los instrumentos financieros a
tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

La medicién posterior de los instrumentos financieros incluye:

a) Cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro
de valor reconocida. Los ingresos por intereses son reconocidos utilizando la tasa de
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Autoelevacion Cia. !.tda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

interés efectiva, excepto para aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que

su reconocimiento se considera no significative. La Compafia presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

s Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principalmente a
los monios adeudados por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, El plazo de
crédito con estas empresas es de 30, 60 y 90 dias respectivamente y no se
mantienen saidos vencides con las mismas, la Compafiia realiza estimaciones
de deterioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

o Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizade que es el
equivalente a su costo amortizado.

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

+« Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados 2 las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de fransacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al cosio
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
de gastos por intereses, los infereses pendientes de pago se presentan el estado
de situacion financiera, bajo el mismo rubro.

e Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominhal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 20 dias. En caso de que sus
plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos
no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el Estado de Resultado
Integral bajo el rubro de gastos por intereses.

« Cuentas por pagar a entidades relacionadas; Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compra de inventario para la produccion que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

s 3.3.4 Bajade cuentas

Un activo financierc se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir
los flujos de efective generado por el activo ¢ si se han transferido los derechos
4 contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, 0 se haya asumido una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a iravés de un acuerdo de ftransferencia y se hayan ftransferido
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sustancialtmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no
se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasive
financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida.

3.3.5 Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracion de la compariia evalda si existen evidencias de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultados
de unc o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, ese impacto puede
estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podrfa incluir, entre otros indicios
como que el deudor ¢ grupo de deudores se encuentran en dificuitades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
ia probahilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion
financiera, también cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efeclivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, ¢ en las condiciohes econémicas que se correlacionas con
ios incumplimientos.

33.6 Compensacién de insfrumentos financieros

34,

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe nelo en el estado de situacidén financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconccidos, v existe 1a
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simulianea.

Inventarios

Los inventarios se registran af costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados comprende las materias primas, y otros costos incurridos
para dejar los producios e las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El vaior neto realizable es
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, los gastos de comercializacidn
y distribucion.

Los costos de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de importacian, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y olras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicién.

Las estimaciones de la provisién para inventarios de lento movimiento, se lo realizan en hase
a la experiencia en €] manejo de los productos, asi como en la rotacién de los mismos. La
provision se registra en los resultados del aito en que se determina ef valor.
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Propiedad, muebles, equipos y vehiculos

Las propiedades, muebles, equipos y vehiculos se valoran a su costo histérico, neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. El costo incluye tanto los desembeolsos directamente atribuibles a la
adguisicibn © construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sofo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia [a Compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La Compafila, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de [os mismos. Las propiedades,
muebles y equipos, netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo lineaimente el costo entre los afios de vida util estimada, que constituyen el
periodo en el que la Compariia espera utilizarlos. Las vidas Gtiles se revisan periddicamente.

Las ganancias o pérdidas gue surgen en ventas o reliros de bienes de activos fijos se
reconocen como resuliados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable def activo.

Ei gasto por depreciacién se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida til.

Equipos de computacién 3 afics
Vehiculos 5 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Muebles vy enseres 10 afios

Deterioro del valor de la Propiedad, muebles y equipos

A lo largo de! gjercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
gue exista algtin indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo
para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto
recuperable corresponde al mayor valor entre ¢l valor justo de los activos, menos los costos
estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima
generarg el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al vaior neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios
anteriores, son reversadas cuando se produce unt cambio en las estimaciones sobre su
monto recuperable, aumentando el valor del activo con abone a resuitados con et limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.
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Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones palrimoniales de probable materializacidn, se registran en el estado de
situacion financiera como provisiones por el valor actual del monto mas prabable que se
estima que tendra gue desembolsar para pagar la obligacion. Las provisiones saon revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacién con la informacién
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacion presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Obligaciones financieras

Las obligaciones con bancas e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, en que se haya incurrido en [a transaccion. Posteriormente, los recursos
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en
el estado de resuitados durante la vida de la deuda de acuerdo con el métedo del tipo de
interés efectivo. El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al valor de la deuda (neto de los costos
necesarios para su obtencion). Cabe mencicnar que si la diferencia entre el valor nominal y
el valor justo no es significativa, se utiliza el valor nominal.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calcuiada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo establecido por la
iegislacion ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resuliades y se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficic.

¢ Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base Emponiblé determinada
en [a Nota 18, y esta constifuida a la tasa del 22% para el afioc 2014.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
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fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporales deducibles,

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en gue ya no es probable fa existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se estiman que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes
ecuatorianas, para el afio 2014 la tasa de impuesto es del 22%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a fa Compatfifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente en el momento que se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando las condiciones de pago definidas contractualmente.

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Venta de bienes .- Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
incurridos, o por incurrir, en reiacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y
es probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen fodas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compaiiia ha transferido al comprado los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

- La Compaiila no conserva para si ninguna impiicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos crdinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con a
transaccion; y :

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacioén con la transaccion puedan ser medidos
con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gasfos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto
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tiene lugar en forma simultéanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del
activo.

3.14. Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de las
utilidades liquidas, hasta que la reserva alcance por 10 menos al 20% del capitai social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacidn de la Comparifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

3.15. Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF para PYMES

Conforme a la Resolucion No, SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compaififas, el saldo acreedor proveniente de los ajustes
por adopcion de las NIIF's por primera vez, podra ser absorbide por los resultados
acumulados y los del gjercicio si los hubiere.

3.16. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A, que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

4. Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para

5.

PYMES.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los
primeros estados financieros que se preparan bajo NIF para PYMES. La compaiiia prepard su
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2011, como balance de apertura, e incluyen el
efecto por US$8,799 correspondiente a provisiones por obligaciones en beneficios definidos,
reevaluacion de activos fijos e impuestos diferidos.

Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

2015 2014
No No
Corriente  Corriente Corriente Corriente
Activos financieros a valor nominal:
Efectivo en bancos 549,163 - 350,629 -
Activos financieros a costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales, neto 674,353 - 1,056,474 -
Otras cuentas por cobrar 61,764 - 81,801 -
Total activos financieros 1,285,280 - 1,488,904 -
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2015 2014
No No

Corriente  Corriente Corriente Corriente

Pasivos financieros: :
Cuentas por pagar comerciales 310,720 - 624,160 -
Otras cuentas por pagar 416,307 - 720,788 -
Préstamos bancarios 59,827 - 53,1M1 -
Cuentas por pagar relacionadas - 203,623 - 203,229
Total pasivos financieros 786,854 203623 1,398,059 203,220

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo en caja y bancos esta confermado de la siguiente

manera:
2015 2014
Caja Chica 111 5
Bancos 349,052 200,624
Certificado de depdsito plazo fijo (1) 200,000 150,000
549,163 350,629

(1) Los certificados de depésitos a plazo fijo No.133160 y 129760 correspondientes a los afios 2015
y 2014, se encuentra invertides en el BanCodesarrollo a una tasa de interés del 7,25% y 5,50% a
un plazo de 94 y 31 dias respectivamente, con vencimientos en enerc de 2016 y enero de 2015.

7. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar comerciales estéan conformadas de la
siguiente manera:

2015 2014
g Cuentas por cobrar comerciales 709,930 1,083,600
(-) Provisién cuentas incobrables (35,576) (27,126)
= Saldo neto 674,354 1,056,474

La antigliedad de saldos de cuentas por cobrar comerciales se conforman de la siguiente manera:
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2015 2014
Estimacion Estimacion
Valor de Valor Valor de Valor neto
nominal deterioro neto nominal Deterioro

Vigente (hasta 30 dias) - - - 330,150 (8,730) 321,420
Vencida
De 30 a 60 dias 306,997 (8,450) 298,547 245,850 - 245,850
Pe 60 a 90 dias 143,141 143,141 97,221 - 97,221
De 80 a 120 dias 249,533 {16,887) 232,666 79,057 - 79,057
De 120 a 360 dias 10,259 (10,259) - 312,624 - 312,624
Mas de 360 dias - 18,698 (18,398) 302

709,930 {35,576) 674,354 1,083,600 (27,126) 1,056,474
Durante los afios 2014, el movimiento de la estimacién para cuentas dudosas fue como sigue:

2015 2014

Saldo al inicial 27,126 21,499
Mas {menos):
Provisiones 8,450 8,730
Bajas - {3,103)
Saldo al final 35,576 27,126

. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las ofras cuentas por cobrar, se conforman de la siguiente
manera:

2015 2014
Crédito impuesto renta 28,432 34,091
Préstamos terceros 27,306 23,925
Anticipos proveedores 866 18,378
Anticipos empleados 5,161 5,407
61,765 81,801

. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2014, los inventarios netos estan conformados de la siguiente manera:
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2015 2014
Inventario de mercaderia 809,699 933,375
{mportaciones en transito 18,689 19,315
{-) Provisién por deterioro {2,080) (2,080}

826,308 950,610

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor de los inventarios reconocidos en el costo de ventas es
por US$2,237,939 y US$2,491,567.

10. Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la propiedad, muebles y equipos, estan formados de la siguiente

manera.
2015 2014
Deprec. Deprec.
Costo Acumu- Saldo Costo Acumu- Saldo
histérico lada neto histérico lada neto

Terrenos 205,000 - 205,000 140,000 - 140,000
Muebles y enseres 11,105 {4,709} 6,396 11,105 (3,588) 7,507
Maquinaria y equipo 131,568 (27,216) 104,352 70,491 (20,167} 50,324
Equipo de computacion 16,504 (18,399) {1,895) 16,504 (18,399) (1,895)
Equipo de oficina 5,895 (1,754) 4,141 5,895 (1,165) 4,730
Vehiculos 113,706 (86,763) 26,944 93,976 (66,540) 27,436

483,778 138,841 344,937 337,971 (109,869) 228,102

El movimiento de los activos fijos €s como sigue:

Maquinaria Equipo Equipo
Muebles y de de
Terreno enseres equipo Computo oficina Vehiculos Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 107,500 7,723 45,127 3,240 5,320 44,378 213,288
Adiciones 32,500 886 15,108 304 - 1,620 50,418
Ajustes - - (3.026) - - - (3,026
Depreciacion - (1,102) (6,885) (5,439} (590) {18,562) (32,578)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 140,000 7,507 50,324 (1,895) 4,730 27,436 228,102
Adiciones ©5,000 - 61,077 - - 20,080 146,157
Ajustes - - - - - 350 350
Depreciacién - {1,111} (7,048) - (585} {20,223} {28,872)
Saldos a! 31 de diciembre de 2015 205,000 6,396 104,352 (1,895} 4,141 26,943 344,937
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11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales estan formadas de la siguiente

manera:
2015 2014
Proveedores locales (1) 228,209 438,092
Proveedores exterior 82,511 162,861
Tarjetas de crédito 8,577 23,207
’ 319,297 624,160

(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales y tienen

vencimientos corrientes de hasta 90,dias y ne generan infereses.

12. Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar estan formadas de la siguiente manera:

2015 2014
Bono de productividad 250,632 262,632
Ingresos diferidos - 245,991
Anticipo de clientes 146,240 62,784
Impuesto a la renta 49,704 49,554
Impuestos por pagar 3,903 45,469
IESS por pagar 4,049 24,188
Sueldos por pagar 11,484 170
466,012 720,788
13. Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los préstamos bancarios se conformaban como sigue:
2015 2014
Produbanco, préstamo con vencimiento en diciemnbre de 2015, a
una tasa de interés del 11.23% - 53,111
Cassa Padana institucion financiera italiana y corresponde a
sobregiros bancarios 51,250 -
51,250 53,111
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14. Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios empleados se conformaban como sigue:

2015 2014
Beneficios sociales 12,356 18,005
15% participacion trabajadores 31,648 39,303
44 004 57,308
Durante los aiios 2014, el movimiento de los pasivos acumulas fue como sigue:
Saldo Saldo
311212014 Provision Pagos 3111212015
Décimo tercer sueldo 7,919 4,437 - 12,356
Décimo cuarto sueldo 1,753 2,118 (3,871) -
Fondos de reserva 8,333 - (8,333) -
15% participacidn trabajadores 38,303 31,648 39,303 31,648
57,308 38,203 (51,507) 44,004
Saldo Saldo
311212013 Provision Pagos 31/1212014
Décimo tercer sueldo 10,926 18,704  (21,711) 7,919
Décimo cuarto sueldo 6,893 5,481 (10,621) 1,753
Fondos de reserva - 8,333 - 8,333
15% participacion trabajadores 36,334 39,303  (36,334) 39,303
54,153 71,821 (68,686) 57,308

15. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar relacionadas corresponden a préstamos
por pagar a los socios por un saldo de USD$203,623 y USD$203,229 respectivamente.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas tienen vencimienfos a largo plazo, las mismas gue no
generan intereses. Los términos y condiciones bajo [as cuales se llevaron a cabo [as fransacciones
con partes relacionadas se han realizado en condiciones de mercado equiparables con transacciones

realizadas con terceros no relacionados.

Las transacciones realizadas son como siguen:
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Estado Integral de Estado de Situacion
Resultados Financiera
Costos/ Cuentas por Cuentas por
Ventas Gasto Cobrar Pagar
Afio 2015
Socios - 66,667 27,306 203,623
Ao 2014
Socios - 161,802 - 203,229

16. Obligaciones por beneficios post empleo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios pos empleo se conformaban como

sigue:
2015 2014
Jubilacion patronal 9,398 5,608
Desahucio 3,888 1,887
13,286 7,495

Los estudios actuariales utilizados para los ejercicios 2014 son las siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremente salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de rotacion 6,73% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
18,04% 23,84%

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.
(a} Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio, de conformidad con lo que menciona el Cédigo de Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o maés hubieren prestado servicios continuada o
intferrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinticinco afios de trabajo continue ¢ interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.
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Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No.359 se public la reforma al
Codigo de Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubifares.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componenies del gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estade de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2015 2014

Saldo inicial 5,608 3,644
Gastos operativos del pericdo:

Costo laboral por servicios actuales 2,428 1,919

Costo financiero 366 256

{Ganancia) actuarial reconocida 906 393

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (604)
Saldo final 9,398 5,608

{b} Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados vy frabajadores que se separen hajo ciertas circunstancias. Una parte de este
pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocideo en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afic:

2015 2014

Saldo inicial 1,887 1,320
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por servicios actuales 1,782 662

Costo financiero 121 91

Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida 98 {186)

Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas -
Saldo final 3,888 1,887

17. Capital pagado

a) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital pagado asciende 3.000 acciones suscritas y
pagadas con un valor nominal de US$ 10 cada una.
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b) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se registraron saldos por US$8,799, que corresponden a
resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF para PYMES.

18. Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue:
2015 2014
impuesto a la renta corriente 49,704 49,554
Impuesto a la renta diferido del afio - -
Gasto por impuesto a la renta 49,704 49 5564

a) Conciliacion tributaria .

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las

siguientes:
2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 210,990 262,019
Participaciones trabajadores (31,648) (39,303)
Gastos no deducibles 19,473 2,531
Utilidad gravable 198,815 225,247
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afic 49,704 49,554
Retenciones en la fuente (28,431) (34,091)
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas -
Anticipos determinado al ejercicio fiscal {33,368) (31,573)
Saldo del anticipo pendiente de pago 33,368 31,573
Impuesto a la renta por pagar 21,273 15,463

b) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2014. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de fres afos a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn.

c) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
2015 y 2014. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie
el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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d) Anticipo del impuesto a ia renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd4 compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinade, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos

" incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general aqueltas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
page del imtpuesto a la renta que reconoce el Cadige Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones,

19. Ingresos y costos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos y costos es como sigue:

2015 2014
Ventas Costos Ventas Costos
Venta de grdas 3,083,046 2,620,111 3,375,370 2,048,629
Venta de accesorios 77,484 162,257 120,848 230,241
Mantenimientos e instalacion 6,966 55,571 11,552 212,697

3,167,496 2,237,939 3,507,770 2,491,567

20. Gastos administracion y ventas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos administrativos estan formados de la siguiente manera:

2015 2014

Gastos administrativos y ventas

Sueldos, salarios 213,871 202,365
Bono productividad - 105,689
Beneficios sociales 62,698 80,199
Arriendos 52,174 44,348
Promocion y publicidad 33,462 43,089
Participacién trabajadores 31,648 39,303
Mantenimiento y reparacion 6,967 34,875
Depreciaciones 28,972 32,578
Honorarios profesionales 72,183 29,210
Trabajos ocasionales 30,739 16,019
Transporte y envios 15,016 14,647
Gastos de viaje 4,346 14,586
impuestos contribuciones y ofros 11,464 11,396
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Gastos de gestion 11,772 10,180
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 8,657 9,101
Provision cuentas incobrables 8,450 8,730
Suministros de oficina 4,206 5,924
Comisiones 15,961 5,138
Bonificaciones por liquidacion 879 3,403
Seguros y reaseguros 16,981 3,392
Combustible 3,117 3,194
Uniformes 3,854 3,223
Otros gastos 5,359 2,063

842,776 722,650

21. Otros ingresos (gastos)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos administrativos estan formados de la siguiente manera:

2015 2014
Otros ingresos:
Movilizaciones 2,768 -
Intereses ganados 348 3,985
Otros ingresos 1,745 354
Diferencial cambiario - 19,539
4,861 23,878
Otros gastos:
Impuesto ISD (61,928) (74,574)
Diferencial cambiario (25,687) -
Intereses implicitos (13,680) (9,672)
Intereses pagados (9,908) {7,938)
{111,203) (92,184)
(106,342) (68,307)

22. Administracién de Riesgos

Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

La Sociedad y sus filiales estan expuestas a riesgos que son gestionados mediante la aplicacién de
sistemas de identificacion, medicion, gestidén y supervision.

Dentro de los principios basicos definidos destacan los siguientes:
Cumplir con las normas establecidas por la administracién y lineamientos del Directorio.
» Los negocios, lineas de negocio y empresas establecen los confroles de gestién de riesgos

necesarios para asegurar que las fransacciones en los mercados se realizan de acuerdo con
las politicas, normas y procedimientos de la Compafifa.
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» Las inversiones en terrenos son aprobadas por la Administracién de acuerdo a una politica de
rentabilidad minima.

e La Administracion monitorea periédicamente los niveles de endeudamientos de la compafiia y
el Flujo de Caja.

» Actuar solo con entidades financieras acreditadas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

22.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de interés) afecten a
los ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo-de mercado es administrar y controlar exposiciones a este riesgo dentro
de los términos razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

22.2. Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compaiiia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los perfodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la comparija mantiene como
fuente de financiamiento los valores en banco y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad
inmediata, sobre los cuales no existe restriccion alguna.

22.3. Riesgo de crédito

La Compariia asume la exposicién al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no
sea capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada por la Gerencia, quien es responsable de
mantener actualizadas las politicas, analizar ia capacidad de pago de los deudores y, en conjunto
con [os socios, tomar las acciones necesarias para evitar concentracién por individuo o
compalfiia, sector econdémico o zona geografica,

22.4. Riesgo operacional

La administracion utiliza las mejores practicas en sus actividades diarias. Para esto, se mantienen
actualizados los procedimientos de cada una de las areas y constantemente son revisados para
buscar oportunidades de mejora y control.

Adicionaimente, la administracién vela por el correcto funcionamiento de todas las politicas de
control que minimizan los riesgos de la Compaiiias.

22.5. Riesgo de capital

La Compafiia tiene por objetivo mantener y salvaguarda un adecuado nivel de capitalizacion, que
le permita asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con
el fin de mantener una sdlida posicién financiera, con el fin de proveer rendimientos a los socios y
mantener una optima estructura de capital.
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La naturaleza del negocio de la Compahia exige un alto nivel de apalancamiento. La Compaiiia
hace uso de su calificacion de riesge para determinar el nivel éptimo de capitalizacion, el cual se
calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patrimonio. Las deudas netas
incluyen el total de préstamos bancarios, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar, presentadas en el balance general, menes ef saldo del efectivo.

Los indices de éndeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:

2015 2014
Total pasivos 1,010,327 1,666,091
{(Mencs) efectivo y equivalentes de efectivo (549,163) (350,629)
Total deuda neta 461,164 1,315,462
Total patrimenio 4,230,553 1,001,525
[ndice de endeudamiento (veces) 0.37 1.31

23. Reformas fiscales

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se promulgd ta Ley
Organica de incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal; y, el 31 de diciembre de
2014 con Pecreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, se
aprueba el Reglamente a la L.ey Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del afio 2015;
los principales cambios son los siguientes:

a) Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para peder
beneficiarse de las exoneraciones del |ISD con respecto a los pagos por amoriizacién de
capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado
de valores del Ecuador; y, aguelios provenientes de inversiones en titulos valores destinados
al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b) Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion
minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con el Art.
408 de la Constitucion de la Reptblica. Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los
creditos incobrables.

¢} Reformas al Cédigo Organico de Ia Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI).
Se definen las siguientes:
- Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de

inversion.
- Promueve [a promocién de industrias bédsicas.

25



d)

e)

Autoelevacion Cia. lztda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

- Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la depreciacion de
activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia del
COPCI y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {LRTI).
Se definen las siguientes:

Una exoneracién de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con el COPCI| en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas.

Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el
exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el £Ecuador.
Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plaze fijo en
valores en renta fija y depésitos a plazo mayor a un aiio para sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que
permitan fa exploracién, explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastes, conforme se menciona a continuacion:

La depreciacién correspondiente al revaltio de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por €l ministerio
rector del trabajo.

En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible hasta 4%
de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a
los casos y condiciones establecidas en €l Reglamento.

Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre
operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de
exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el
limite del 5% correspendiente a gastos indirectos y para el caso de regalias serd deducible
hasta el 1% de la base imponible,

Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales ©
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les
aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas
naturales (35%). :

Cuando la pariicipacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor impaesicion, sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad,
se liquidara el Impuesto a la Renta, a Ia tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que Ia
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accicnistas conforme las disposiciones
tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicién y su participacién sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera
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determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parie de la
participaciéon que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

Se restringen las exenciones de ISD sobre pagos de capital e intereses de préstamos del
exterior, a los casos en que se cumplan con requisitos y plazos que debera establecer el
Comité de Politica Tributaria.

Se introduce una nueva exencion de ISD aplicable a los pagos de capital y rendimientos
financieros generados por titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en ei
Ecuador, pagados a residentes no domiciliados en paraisos fiscales, siempre que la inversidn
se efectie por un plazo mayer a un afio y se cumplan con los requisitcs establecidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se modifica el hecho generador del ISD, de modo que el impuesto se causa no sélo con fa
acreditacion depésito, cheque, transferencia o giro, sino en general cualquier otro mecanismo
de extincion de obligaciones cuando estas operaciones se realicen hacia el exterior, ejemplo,
en el caso de compensaciones.

Codigo Tributario.

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del
Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el
Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumenics de patrimonio (incluyendo los
derechos de los contratos de exploracién y explotacion de recursos naturales no rencvables)
hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

Contratos de inversiéon

- Se fijan las siguientes tarifas de impuesto a la renta para sociedades que suscriban
contratos de inversién con el Estado (que garantizan la estabilidad del régimen tributario):

- Explotacion de mineria metélica a gran escala - 22%
- Las demas sociedades el 25%

- Se establece la posibilidad de suscribir un contrato de inversién que otorgue una garantia
de estabilidad tributaria en ciertos aspectos del impuesto a la renta, del 1SD y del IVA.

- Se amplia la incautacion definitiva como sancién para la tenencia de productos para la
venta que no tengan los componentes de marcacion y seguridad previstos en la
normativa tributaria, y se establece la desiiuccion de estos productos.

- Se modifica los casos y condiciones en que las personas de la tercera edad y
discapacitados tienen derecho a devolucion del IVA.

27



Autoelevacidn Cia. | -tda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

24, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y 2014 y la fecha de emision (14 de abril de 2016) de estos estados
financieros no se produjeron sventos que, en opinion de la administracion de fa Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

D
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