Quito, 29 de noviembre del 2005

Sefiora:

MARIA GABRIELA FRAGA NIETO
PENFRAMAN S.A.

Ciudad:

De mis consideraciones:

Campleme informarle que la junta general de accionistas, en sesion
realizada el dia de hoy, tuvo el acierto de elegirle a usted como GERENTE
GENERAL de la compania PENFRAMAN S.A., por el periodo de dos afios,
cargo en el cual ejercera la representacién legal, judicial y extrajudicial de la
compailia y demas atribuciones y deberes constantes en el estatuto social.

La compafiia se constituyé6 mediante escritura publica autorizada por el
Notario Primero de Quito, el 13 de octubre del 2005 y se inscribi6 en el

Registro Mercantil el 29 de noviembre del 2005

Cordialmente
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Conste expresamente que acepto el nombramiento que antecede en Quito
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