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Quito, 15 de mayo del 2008

A la Junta de Accionistas
NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A.

En mi calidad de comisario he examinado el balance general de NEUMATICOS DEL ECUADOR
SERVIRUEDA S. A. al 31 de diciembre del 2008 y de los correspondientes estados de utilidades,
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha.

Mi revision se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador, con el
propésito de obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errbneas de caracter significativo. El examen efectuado a base de pruebas selectivas incluye un anélisis
de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

En mi opinién, las cifras de los estados financieros antes mencionados, han sido tomadas fielmente de
los libros de contabilidad, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situaciéon
financiera de NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A. al 31 de diciembre del 2008, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de
conformidad, con las normas de contabilidad emitidas por la Sypehrtendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador.

En mi opinidn, basado en el alcance de mi revision:
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- Los libros de actas de las Juntas de Accionistas, Mg¥talonai{@ de Acciones y accionistas han sido
llevados y se conservan de conformidad con las disg

- La correspondencia, los comprobantes, libros y registrosde contabilidad han sido llevados
conforme a las normas legales y a la técnica contable, y se conservan de acuerdo a lo indicado en
las disposiciones legales.




Ademas en cumplimiento de mi responsabilidad de comisario cimpleme informarle lo siguiente:

- La administracién de NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A. me ha proporcionado toda
la colaboracion que le solicité para el cumplimiento de mis funciones.

- Como parte de la revision efectuada, hice una revisién del sistema de control interno contable de
la Compafiia, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema. Mi revisién y
evaluacién del sistema de control interno contable, fue mas limitado del que seria necesario para
expresar una opinién sobre el sistema de control interno de NEUMATICOS DEL ECUADOR
SERVIRUEDA S. A, tomado como un todo y no necesariamente descubriria todas las debilidades
sustanciales del sistema; sin embargo, puedo informar que el estudio y evaluacién realizado no
mostrd ninguna condicién, que en mi opinidén constituya una debilidad sustancial de control
interno. .

Neumaticos del Ecuador SERVIRUEDA S. A. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito-
Ecuador mediante escritura publica del 20 de diciembre del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el
24 de enero del 2006. El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente la compra, venta,
importacion, exportacion y distribucion de neumaticos, ruedas, llantas, y aros ya sean nuevas, usadas,
renovadas y/o reacondicionadas, para todo tipo de automotores. Adicionalmente realiza la compra,
venta, importacion y distribucion de repuestos, accesorios, cubiertas, lubricantes de automotores a
diesel y gasolina sin restriccion ni limitacién alguna, ya sea para su utilizacion en sus talleres o reventa
de los mismos. Alineacion, balanceo y enllantado; lavado, engrasado y pulverizado para todo tipo de
vehiculos.

La Compaiiia a partir del afio 2006 ha visto seriamente afectada su situacion financiera, resultado y
liquidez ocasionado principalmente por la reduccion de sus ingresos operacionales, debido a la
concentracién y alta competencia que existe en el mercado en el cual opera la Compaiiia. Como
resultado no ha logrado operar sobre una base rentable y en los afios 2006 y 2007 ha registrado
pérdidas contables significativas, lo cual ha ocasionado que al 31 de diciembre del 2008 registre un
déficit acumulado de US$ 151.527.

A la fecha de presentacién de este informe, la Administracion no tiene razones péra creer que los
accionistas no continuaran soportando financieramente a la Compaiiia. Por consiguiente los estados
financieros no incluyen ningudn ajuste relacionado con la recyperacion y clasificaciéon de los montos de
los activos, o los montos y clasificacion del pasivo que jamsger necesarios si la Compadia no.
pudiera continuar como un negocio en marcha. v
Al 31 de diciembre del 2008 la situacién financiera y | dodde sus peraciones se resumen a
continuacion: .

- Activos circulantes 2.691.055
- Pasivos circulantes 2.325.460
- Patrimonio de los accionistas, net?' 365.595
- Ingresos . 4.260.907
- Costos de las ventas (3.539.697)
- Gastos de administracion y ventas (557.500)
- Ofros (egresos) ingresos, neto (122.191)
- Utilidad neta __ 22658



Las operaciones de la Compafiia y de algunas compaiiias en Ecuador han sido afectadas y continuaran
afectadas en el futuro previsible por las condiciones adversas de la economia ecuatoriana.
Actualmente, no es posible establecer la evaluacion futura de la crisis de la economia ecuatoriana y el
efecto final que esta incertidumbre podria tener sobre la situacion financiera de la Compaifiia; por lo

que los estados financieros deben ser leidos bajo estas circunstancias. ;

Z,

= A. Ivan Sagal V.

Comisario
Reg. Nac. No. 29831




