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INFORME DE COMISARIO
NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.

Sefiores miembros de (o Junta Generai de Accionistas de la Compafia
Neumdticos del Ecuador Servirueda S.A.

En mi calidad de Comisario de la Compaiia Neumdticos del Ecuador
Servirueda S.A. y en cumplimiento que nos asigha el Art.279 de la Ley de
Compaiiias he procedido a revisar los estados financieros comrespondientes al
ejercicio econdmico 2007. Los datos y cifras de los mencionados documentos
son de exclusiva responsabilidad de la Administracion de la Compania.

Mi responsabilidad estd en expresar una opinidn sobre la razonabilidad de las
operaciones y fransacciones que se consignan en los estados financieros
citados, que tienen directa relacién con las actividades de la Compaiia.

La revisidon incluyd pruebas selectivas, revelacidn de estados financieros y
evaluacion de operaciones utilizadas de acuerdo a los Principios de
Contabifidad generaimente acepfados en fa Republica def Ecuador.

Este documento se ejecutdé de conformidad con las normas de la Ley de
Compaiiias del Ecuador, los Estatutos, las resoluciones de Directorio y de la
Junta General de Accionistas de la Compania. Dichos sustentos permitieron
realizar entrevistas, revisiones y andlisis que a continuacién se puntualizan.

PROCESO OPERATIVO

Las principales actividades de la compaiia en el periodo 2007 fueron; la
comercializacién de neumdaticos, productos y servicios relacionados con el
drea automotriz,

PROCESO FINANCIERO

El proceso de contabiidad vy finanzas ha permitido determinar
adecuadamente los recursos siendo el eje central para llevar a cabo
procedimientos que encaminaron a la obtencién del rendimiento econdémico.

Durante el ejercicio econémico del afio 2007, la empresa administré un monto
total de activos de $2,452.015.96 y un total de pasivos por $2,130.976.03

Es importante resaltar que el periodo 2007 representa para Neumdticos del
Ecuador Servirueda S.A. su segundo afio de actividades comerciales, por 1o
que aun se encuentran amortizando los Gastos Preoperacionales que
comprendieron; investigaciones de mercado, proyectos comerciales y demdas
actividades para su iniciacion.

Un factor relevante es comentar que el indice de recuperacion de cartera
respecto a las ventas totales mejoré de 45%(2006) a 33%(2007); dando a notar
que mejoro la gestidon de la gerencia, asi como las politicas de la Compaiia




relacionadas con la concentracion de los diferentes tipos de clientes fueron
manejadas adecuadamente.

Ofro de los rubros que debe considerarse es la rotacién de los inventarios; 1os
mismos que han sido manejados de manera efectiva dando como resultado
una rotacién de los mismos cada 75 dias como promedio

A continuacién se muestra dos cuadros que representan Andlisis Horizontal de
las cuentas mds representativas de los Estados Financieros:

AUMENTO-DISMINUCION
CUENTAS 2006 2007 2006-2007
Q %o
ACTIVO
Activo Corriente $1.251.841,59] $2.287.574,92] $1.035.733,33] 83%
Activo Fijo $ 43.248,33 $ 41.754,08 -$ 1.494,25] _3%
Cargos Diferidos $ 162.549,06f $ 122.686,96 -$ 39.862,10} -25%
PASIVO
Pasivo Corriente $1.288.861,77| $1.201.01509| -$87.846,68] -7%
Deudas Largo Plazo $0.00] $929.960,94] $929.960,94
PATRIMONIO
Capital $ 1.000,00 $ 10.000,00 $9.000,00] 900%
Aportes-capitalizacion $233.324,811 $48522481] $251.900,00] 108%
Perdida del Ejercicio $64.485,60f $109.699,28 $45.213,68] 70%
AUMENTO- DISMINUCION
CUENTAS 2004 2007 2006-2007
Q Yo
Ventcs $ 2.023.677,97] $3.529.690,65] $1.506.012,68] 74%
Otrcs rentas $ 4.261,50 $ 5.251,20 $ 989,70 23%
Sueldos y Salcrios $57.308,421 $120.859.79 $63.551,37) 1%
Honorarios $42.290,49 $94.748,60 $52.45811) 124%
Transporte $27.048,64 $46.172,07 $19.123.43] 71%
Intereses y comisones bancarias $21.290,61 $ 66.050,81 $44.760,20] 210%
Costosy Gastos $ 2.072.425,07| $3.644.641,13] $1.572.216,06 76%
Anticipo LR $12.104,69 $ 38.880,47 $26.77578] 221%

El andlisis horizontal muestra [as variaciones existentes entre los periodos 2006 y
2007; cuantificadas, monetaria y porcentualmente.




El activo corriente para el periodo 2007 representa el 93,29% del activo total y
al ser comparado con el periodo 2006 que fue del 8582% se observa un
incremento del 7,47%; el aumento esta reflejado principalmente en cuentas
por cobrar e inventarios, es relevante comentar al departamento de auditoria
interna que se deben efectuar controles a fin de disminuir los riesgos y evitar
perdidas para la empresa.

El activo fijo representd el 6,71% en el afio 2007 frente al 14,18% del afio 2006;
esta diferencia basicamente es por el valor de la depreciacion.

El pasivo total lo conforman los pasivos comientes 0 corfo plazo que
representan el 56,36%; mientras que el pasivo a largo plazo tienen el 43,64%; la
diferencia existente entre los periodos 2006 y 2007 se debe a que en el ultimo
periodo existié prestamos a largo plazo: de accionistas e instituciones
financieras.

Del andlisis financiero realizado se reportan los siguientes resultados:

El capital de trabagjo en el periodo 2007 comesponde al 47,50% del activo
corriente.

El indice de liquidez se incrementa de 0,97 presentado en el afo 2004, a 1,90
para el afio 2007; este indicador muestra que la Compaiiia Neumaticos del
Ecuador Servirueda S.A. puede cubrir sus obligaciones a corto plazo.

El endeudamiento de la compaiiia disminuyo de 88,35% que fue en el periodo
2006; al 86,90% para el afio 2007; es importante destacar que del 86,90%, el
26,11% corresponde a prestamos de accionistas.

Las ventas se incrementaron en un 74,31% en relacién con el aio 2006, esto
por las nuevas politicas implementadas por la gestion del departamento de
ventas.

El costo de ventas se acentuaron en un 95,04%; esto es justificable ya que el
periodo 2007 ias actividades de la empresa fueron de doce meses, mientras
gue para el ano 2006 fueron de diez meses.

Los gastos administrativos y de ventas crecieron en un 75,87% esto por varios
factores entre los mds importantes: contrataciéon de personal, comisiones de
ventas, arrendamiento, transporte o fletes, impuestos y contribuciones e
intangibles como depreciacién y amortizacién de preoperacionales.




Los estados financieros de la Compania Neumaticos del Ecuador Servirueda
S.A., y demds documentos referidos al inicio de este informe, se presentan
razonablemente en todos sus aspectos

En las operaciones registradas el afio 2007 se han aplicado los Principios de
Contabilidad Generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Es todo en cuanto informo a la Junta General de Accionistas de la empresa
Neumdaticos del Ecuador Servirueda S.A., a los 20 dias del mes de marzo del
ano 2008.

Atentamente,

/z(r. José Luis RGiz
Comisario”

Neumdticos del Ecuador Servirueda S.A.




