
Quíta DM, Enero 15 de 2018 

Señores 
Accionistas de Neumáticos del Ecuador Servirueda S.A. 
Presente - 

Señores Accionistas. 

He dado cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compañias y an mi 
calidad de Gomisano elegido por la Junta General de Accionistas y de acuerdo con las normas 
legales vigentes informo a ustedes 

ASPECTOS CONTABLES 

Las cifras presentadas en dos estados financieros concuerdan con los libros contables de la 

compañía, los mismos están expresados en dólares, y se ha elaborado conforme a las Normas 

Intermacionales de Información Financiera para Pymes (NIIF s pynes), 

Ho revisado los estados financieros de Neumaticos del Ecuador Servirueda S.A, que 
comprenden El estado de situación finanatera, el estado de resultado integral, el estado de 
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo por el año terminado al 31 de 
diciembre de 2016, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas 

Se ha realizado pruebas selectivas sobre los anexos y soportes contables, que incluyeron la 
evaluación de riesgos de distorsiones signficauvas en los estados financieros de la compañía 
tomando en consideración los controtes intemos relevantes para su preparación y presentación 
razonable 

ASPECTOS FISCALES 

La empresa considera las disposiciones legales del Código Tributario, Ley de Equidad 
Tnbutaria, Reglamento de aplicación a la citada Ley, Resoluciones del Servicio de Rentas 
Internas, Reglamento de Facturación y Reglamento de Comprobantes de Venta y de 
Retención Ley de Compañías y sus Resoluciones Ley de Segurdad Social Código del 
Trabajo Ley de Régimen Municipal y Ordenanzas, el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el Reglamento a la Ley Organica y de Incentvos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal 

Presenta sus declaraciones mensuales de IVA en su calidad de sujeto pasivo agente de 
percepción y agente de retención declaraciones mensuales de Impuesto a la Renta en su 
calidad de Agente de Retención declaración anual del Impuesto a la Renta y más obligaciones 
tributanas fiscales, municipales, de segundad social y laborales 

ASPECTOS SOCIETARIOS Y CUSTODIO DE ACTIVOS 

He examinado los libras societarios acciones, acciomstas y talonarios los que se llevan y 
conservan conforme a disposiciones legales vigentes y su custadia es de responsabilidad de 
personal capacitado 

Se constato la vigencia de los nombramientos de los administradores 

Los activos de la empresa y particularmente los inventarios, se encuentran detidamente 
custodiados, siendo responsabilidad de los ejecutivos de la empresa



  

ASPECTO FINANCIERO 

El análsis de los estados financieros efectuado permitio evaluar el funcionamiento de la 
empresa a través de la uliización de los datos proporcionados y medr de esta forma la 
rentabilidad que genera la empresa 

La aplicación de un análisis horizontal y vertical a los estados financieros nos ayudara 4 
conocer los cambios que han surgido en las cuentas indmiduales de un periodo a Otro, este 
análisis se ha basado en el ejercicio económico del año 2016 y 2015, el objetivo primordial sera 
determinar las vanaciones que se han producido y merecen una alención especral, debiendo 
centramos en las cambios más significativos 

A continuación se presenta el análisis comparativo de los Estados Financieras 

Activos 314501708 316309874 
Pasivos 2704,076,04 2612 934,85 
Patrimonio 40.941,05 — 55016388 
Ingresos 126940173 2107 999,85 
Costos y Gastos (1357 681,51) — (2581 083,23) 
Perdida del Ejercicio — (108222,83) — (508789,74) 

ANALISIS VERTICAL. 

La Composicion de los activos en el ejercicio 2016 es la siguiente 

Activa Corriente 87,13% 

Propiedad, mobiliano y equipo 5,23% 
Otros Activos. 7,54% 

—100.40% 
  

Las cifras nos demuestran que hay una concentración en los activos corrientes, esto es común 
en empresas comerciales 

Las cuentas dentro de los activos corrientes que determinan mayor porcentaje son 

Clientes 51 88% 

inventario 26 75% 
Otras cuentas por cobrar 8,04% 

86,67%. 

Dentro de los activos cormentes las cuentas por cobrar representan el mayor porcentaje, y 
basándose en la rotación de la cartera se considera que es un rubro que se convierte en 
efectivos en un largo plazo



  

En cuanto a Pasivo y Patrimonio nos muestra la siguiente composición 

Pasivo comente 66,20% 
Pasivo no corriente 19,78% 
Patrimonio 14,02% 

  

10,00%, 

Revisados los pasivos comentes y no comentes, se aprecia que la política de financiamiento se 
concentrada en los acreedores, instluciones financieras y en obligaciones con terceros que 
representan el 79.45% del total del pasivo y patimorvo, se observa que existe predominio del 
pasivo sobre el patrimonio 

Esto significa que se deberia establecer una politica de recuperación de su cartera lo que 
vendria a estabilizar en algo el predomino del pasivo 

El Estado de Resultados se compone de 

Ventas 100,00% 
Costo de Ventas 71 74% 
Gastos Operacionales 45,33% 
Perdida del ejercio 10 68% 

Los porcentajes indicados demuestran que la compaña se encuentra vrtendo aus recursos 
en gestos operacionales, los mismos que no han dado su fruto, ya que sus ventas han 
disminuido de un año a otro 

ANALISIS HORIZONTAL. 

ACTIVO 

El Activo Comente en el año 2016 presente un incremento del 6 25% en relación al ejercicio 
antenor, existiendo un aumento de US $ 161297 07, este incremento se debe a que en sste 
año se incremento la cartera de chentes y las otras cuentas par cobrar cabe indicar que las 
ventas disminuyeron en este año 

El Activo Fijo disminuyo en 44 07% con relacion al año anterior existiendo una disminucion 
neta de US $ 129 542,11 

Los otros activos disminuyeron en 17 17%, con relacion al año anterior existiendo una 
disminución de US $ 49 838,61 

En consecuencia el folal de Activo de la empresa dismnuyo en 0,57% en relación al ejercicio 
económico anterior, lo que significa un valor de US $ 18 081 65 

PASIVO 

ES pasivo comiente en el año 2016 es mayor en 13,60%, en relación al perioda anterior, 
existiendo Un incremento fundamentalmente en los proveedores, ebhgaciones financieras, 
cuentes por pagar varias y obligaciones fiscales por US $ 249 176 25 

El pasivo no corriente en el año 2016 dismmuyo en el 20,26% en relación al periado antenor, 
existiendo un decremento fundamentalmente obligaciones con terceros y accionistas por US $ 
158,035,07



En consecuencia el total del pasiwo aumento en 3,49%, en relacion al ejercicio económico 
anteror, lo que significa un valor de US $ 91 141,18 

PATRIMONIO 

El patrimonio de la campaña disminuye en 19,85%, en relación al perlado anterior esto se 
'ongina por las pérdidas acumuladas de ejerciowos anteniores y la pérdida de este ejercicio 

La compañía presentó una pérdida de USD $ (109.222,83) por el período 2016, y sus pérdidas 
acumuladas ya superan al Capital social 

La Ley de Compañsas vigente establece, que cuando las pérdidas acumuladas superan el 50% 
del capital social y el total de las reservas, la compañia entrará en causal de disolución, si los 
accionistas no proceden a remtegrar o a limitar al fondo social al capital existente simpre que 
éste baste para conseguir el objeto social de la compañía Aspecto que deberá ser también 
tomado en consideracion de acuerdo a los resultados obtenidos a futuro 

INGRESOS Y GASTOS 

En el año 2016 las ventas netas han disminuido en 50,35%, con una vanación absoluta de US 
$ 1037 11525, el Costo de ventas ha suftido una disminución del 46,55%, que significa US 
$ 958 995,61 

La utilidad Bruta ha disminuido sl 3,80%, que significa US $ 78 178 64, de variación absoluta 

Los gastos operacionales disminuyeron en 6,07% y los gastos no operacionales disminuyeron 
en 6,77% 

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS 

Me permito dar a conocer a los miembros de la Junta General de Accionistas los Índices o 
razones financieras que mterpretan la situación financiera 

INDICES FINANCIEROS 

Indice de solvencia 1,32 1,70 
Capital de trabajo 658,217,79 1169762 94 
Indice de enduedarmento 086 0,83 
Capital propio 014 017 
Plazo medio de recuperacion de cartera 523 das 275 4138 
Plazo medio de renovación inventario 418 dlas 270 d1as 
Plazo medio de pago 238 d las 176 días 

CONCLUSIONES 

+ La compañsa mantiene saldos pendientes de cobro en su cartera con una antiguedad 
mayor a los 180 dias por US $ 954 960 07 La provisión para cuentas de dudoso cobra 
alcanza el valor de US $ 34 328 33 por lo que la misma no cubre totalmente e) nesgo



  

que la alla edad de la cartera ocasiona al rubro de credito, cabe señalar que durante 
este pertodo la compañia no considero el detenoro por esta cartera vencida 

« Las signlicalvas pérdidas reconocidas por la compañía en los ultimos años que 
ocasionan un fuerte detenoro an su patrimonio, el alto nivel de endeudamiento y las 
Iltaciones de iquidez incrementan en forma importante el nesgo de continutdad de la 
compañía como negocio en marcha 

» La poliica da cabranzas implantada en este pertodo no ha dado los resultados que se 
esperaba al comparar el promedio de pago a los proveedores con el promedio de 
cobro a sus chentes exste una gran distorsion en el tempo de recuperación ya que se 
recupera en 523 días y se cancela a sus proveedores en 238 días, situación por lo que 
se sugiere mejor esta pohtica para el período 2017 

+ — Durante este periodo ha dismnuido tas ventas, se sugiare mejorar la politica de venta 
esperando que para el período 2017 se mcremente las ventas en relación a esto 
período esto llevara a mejorar el flujo de efectivo y como resultado mejorar la 
rentabilidad de la empresa 

+ Además se sugiere revisar los gastos operatvos como no operalvos, para que en el 
periodo 2017 se mantenga una relación a Jos ingresos de la compañía 

Finalmente, agradezco a los señores accionistas por su confianza y declara que he recibido 
toda la colaboración de los administradores para la realizacion de mm trabajo, y aprovecha la 
oportunidad para desearles muchos éxitos durante el presente ejercicio economico 

Atentamente, 

S 
ic. Cásar Maldonado $. 

COMISARIO


