COMPANIA NELIMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEFDA 5.4

Informe de Comisario

Quito — Ecuador, marzo 20 de 2014

Sefiores

ACCIONISTAS DE NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA 5.A,
Presente.-

Sefiores Acclonistas:

En mi calidad de Comisario elegido por la Junta General de Accionistas de la Empresa
Neumadticos del Ecuador SERVIRUEDA S.A. y en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley
de Compaiiias y los estatutos de la empresa, pongo a consideracion de ustedes el
Informe, correspondiente al ejercicio 2013, basado en el examen a los Estatutos de la
Compaiiia, Estado de Posicion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de
cambios en el patrimonio.

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013,
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas.

PECTOS CONTAB

Los Estados Financieros preparados por la compafia en délares, han sido elaborados
conforme a los principios contables de general aceptacion en el Ecuador, y preparados
por la compafiia de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), las cifras presentadas en los libros tontables presentan razonablemente la
situacion financiera de la empresa y el resultado de sus actividades en el afio 2013.

los procedimientos de contrel interno
SERVIRUEDA S.A., tomado en su conjunto
activos, mantener
correctamenta,

establecidos en Neumaticos del Ecuador

. ! son muestra suficiente para salvaguardar los
apropiados niveles de autorizacion en las Operaciones y registrarlas

La Administracion de Ia compaiiia, ha cumplido
General de Accionistas para el periodo 2013, asi co
¥ reglamentarias que se encuentran vigentes.

con las disposiciones de la Junta
mo las normas legales, estatutarias
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ASPECTOS FISCALES

La empresa considero las disposiciones legales del Codigo Tributario, Ley de Equidad
Tributaria, Reglamento de aplicacion a la citada Ley, Resoluciones del Servicio de
Rentas Internas, Reglamento de Facturacion y Reglamento de Comprobantes de Venta
y de Retencion, Ley de Compafiias y sus Resoluciones, Ley de Seguridad Social, Codigo
del Trabajo, Ley de Régimen Municipal y Ordenanzas, y dio cumplimiento a lo que
dispone el Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e Inversiones para el periodo
2013 etc,

Presenta sus declaraciones mensuales de IVA en su calidad de sujeto pasivo: agente de
percepcion y agente de retencion; declaraciones mensuales de Impuesto a la Renta en
su calidad de Agente de Retencion; declaracion anual del impuesto a la Renta y mas
obligaciones tributarias fiscales, municipales, de seguridad social y laborales.

0S50 0s

He examinado los libros societarios: acciones, accionistas y talonarios, los que se llevan
y conservan conforme a disposiciones legales vigentes y su custodia es de
responsabilidad de personal capacitado.

Los activos de la empresa y particularmente los inventarios, se encuentran
debidamente custodiados, siendo responsabilidad de los ejecutivos de la empresa.

ASPECTO FINANCIERO

El analisis de los estados financieros efectuado permitira evaluar el funcionamiento de

la empresa a través de la utilizacién de los datos proporcionados y medir de esta forma
la rentabilidad que genera la empresa.

La aplicacion de un andlisis con indicadores a los estados financieros nos ayudara a
conocer los cambios que han surgido en las cuentas individuales de un periodo a otro
este analisis se ha basado en el ejercicio economico del afio 2013 y 2012, el uh'etlrw::
prtmu_rf:ﬁa! serd determinar las variaciones que se han producido y merec Vi

atencion especial, debiendo centrarnos en los cambios mds signiﬂtativ:s e

A continuacién se presenta el anallsis comparativo de los Estados Financieros:
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SITUACION FINANCIERA 2013 2012

ACTIVOS uss 4,990,001 54 5,310,747 .87
PASIVOS 4,576,303.67 4,433,356.82 |'
PATRIMONIO 413,697 .87 877.391.0%
INGRESOS 5,557,705.66 6,795,882.71
COSTOS ¥ GASTOS 5.208,044.02 b,786,895.93
Perdida (Utilidad) antes de imp y Participa: (350,338 .36) B,986.78
cidn o rrabajodores

ANALISIS VERTICAL

La Composicion de los activos en el ejercicio 2013 es la siguiente:

Activo Corriente 54.03%

Activo Fijo 4.62%

Otros Activos — 135%
100.00%

Las cuentas dentro de los activos corrientes que determinan mayor porcentaje son:

Cuenlas por Cobrar 33.43%
Inventorio 54, 70%
Pagas Anticipados 2.04%

B8.13%

Las cifras nos demuestran que se mantiene una alta concentracion en los activos

corrientes al igual que en el periodo 2012, sin embargo se presenté un decremento en
las cuentas por cobrar y en los inventarios.

En cuanto al Pasivo y Patrimonio nos muestra la siguiente composicidn:

Pasivo Corriente

88.38%

Pasivo No Corrlente 333%
Potrimonio a- 29;5
100.00%

Esta distribucion refleja la

politica de financiacia '
ejercicio econdmico 2013, facion que la empresa tiene al finalizdr el

se observa que hay pasivos a corto y largo plazo varios

%
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Adicionalmente la Empresa Neumaticos del Ecuador SERVIRUEDA S5.A., refleja en su
cuenta patrimonial los ajustes de la adopcion “NIF", la misma se registro en el
patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados por adopcion de NIF separada
del resto de los resultados acumulados, al 2013 el saldo es de USD § (5.123,92).

En lo que se refiere al Estado de Resultados de la Compaiiia se observa la siguiente
composicién:

Ventas 100.00% i
Costo de Ventas 85.87%
Gastos Operocionales 20.43%
Pérdida del Ejercicio -6.30%

Los porcentajes indicados por si solos no nos dicen mayor cosa, no opbstante
volveremos a revisar mas adelante dichas composiciones con la ayuda de los
Indicadores Financieros.

ANALISIS HORIZONTAL

ACTIVO

£l Activo Corriente en el afio 2013 presenta un decremento con relacién al ejercicio

antarior, existiendo una disminucion de US § 267.465, este valor se debe a que en este
periodo disminuyeron los inventarios y las cuentas por cobrar clientes.

El Activo Fijo disminuyé en un 27.38%, por un valor absoluto de US S 86.877, con
relacion a propiedad planta y equipo presentada en el periodo anterior.

PASIVO

£l Pasivo Corriente en el afio 2013 se mantiene con relacion al periodo anterior,

e:istlettdn un decremento en proveedores, sin embargo el nivel de préstamos
bancarios y de terceros no disminuye al contrario continua manteniéndose.

INGRESOS Y GASTOS

En el afio 2013 las ventas netas disminuyeron en un 22,25% con una variacion

absoluta de US § 1.236.568,34, el Costo de ven
.236.568,34, tas tuvo una leve dismi
15.94%, que significo USS 885.802. e e

El resultado no fue favorable en el :
periodo 2013, presentando una Pérdid
ejercicio de USD § (350.338), s

e ———————————————— et
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Los gastos de Administracion y Ventas disminuyeron en un 0.13%, en el ejercicio 2013,
con relacion al periodo 2012

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Me permito dar a conocer a los miembros de la Junta General de Accionistas los
indices o razones financieras que interpretan la situacion financiera de Neumaticos del
Ecuador SERVIRUEDA 5.A.

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Razon Corriente

La Razdn Corriente para el afio 2013 es de 1,05 lo que significa que por cada ddlar que
la compafiia debe en el corto plazo cuenta con un dolar y cinco centavos para
respaldar sus obligaciones; en consecuencia la capacidad de la compafia para cubrir
sus obligaciones corrientes va hacer moderado en el caso de que existiera alguna
reduccion en el valor de los activos corrientes.

Prueba Acida

La prueba Acida en el periodo de analisis es del 0,87 lo que significa que por cada dolar
que la compaiifa debe en el corto plazo cuenta con ochenta y siete centavos de dolar
para responder sus obligaciones.

Capital de trabajo

El capital de trabajo que presenta la compaiila es de US $ 237.986, el mismo que
disminuyd con relacion al periodo anterior, sin embargo la compafia actualmente
sigue manteniendo respaldos de inventarios que puedan cubrir sus pasivos.

INDICADORES DE EFICIENCIA

Rotacion de Cartera

i

Las cuentas por cobrar en el afio 2013 r
otaron 2,96 ve
promedio de cobro es de 123,07 dias. ces, por lo tanto el periodo

Rotacion de Inventarios

I.:::nuentarios rotaron 1,71 veces en el aflo 2013 a comparacion del afio anterior este
presenta 214 veces su rotacion, siendo esta menor durante el periodo de andlisis, lo

que significa que el inventario de la em
presa se convierten en cuent
disponible al final de cada periodo contable. S e

e
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Rotacidn de Proveedores

El promedio de pago a los proveedores es de 38 a 90 dias aproximadamente durante el
ano 2013.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Nivel de Endeudamiento

En el ejercicio fiscal 2013 por cada dolar que la empresa tiene invertido en activos 0,92
centavos de délar han sido financlados por los acreedores, el mismo gue se ha
incrementado con relacion al periodo anterior.

Capital Propio

En el ejercicio fiscal 2013 por cada ddlar que la empresa tiene invertido en activos 0,08
centavos de délar han sido financiados por los accionistas.

CONCLUSIONES

¢ La politica de cobranzas implantada en el periodo 2013 se ha mantenido con
relacion al periodo anterior, y la recuperacién de cartera es similar al periodo
anterior manteniendo asi estables sus politicas de cobro.

* Las ventas han disminuido en el 2013 con relacion al periodo 2012, lo que no

resulta tan favorable para la compaiiia, pero la compafiia logra seguir
cubriendo la demanda en el mercado.

* Considerar en el proximo periodo la posibilidad de continuar bajando el nivel
de endeudamiento y evitar generar el incremento de gastos financieros.

Agradezco a los sefiores accionistas por su confianza y declaro que he recibido toda la
colaboracion de los administradores para la realizacién de mi trabajo, y aprovecho la
oportunidad para desearles muchos éxitos durante el presente ejercicio econémico.
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