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.tCCJ()!VLSTifS DE 'VC(..,,fT/COS DEL i;Cl.!,f/X)If Sl:ltHIIC TO,f ,\:A. 
t•rnente..-

fn mi c:alid:ld eh Conu<3rln ele¡ldo por la Jwnu G<111.-r•l de Accioni'llas de la rn•rr•..a Nourrnltloo. d<l 
Ecwo.lur SER V !RUEDA \.A. y en cumplimoemo de lo dbPIJniO en la le) de Cuntpa~l ... y lo• C'ltlltutos 
de la em¡n-.a. pM)lO 1 toMid.."t11Cion de usu:dcs cllnfonne, ccw•u¡JOndiCI'Itr ale¡erc•c1n 2012. besado <11 

el namcn a Jo. 1 "'"'''"" de 12 ('nmpallla Fstado· de Puskiua f'.-.ci<ra, Ülado de R-Ilados 
lntovo t..s. Esudo de cambi,,. m el palrÍIDoaio. 

l.c>< e<l&dos fi~W>Cit"" ad¡IOliO> de la Compad10 alll de dKIOmtft de 2012. han "do ~...W. booju 
"oonas lntenliOuunool<t dt lnfonnac:!On 1 1nanc1•ra IM IF), emitidas por el Cu•l><'in de Nom""' 
lnt<TIIIICillllllL'I d. Cunlahilidld (IASll) '1 rep<e>ent:ln lo itdoptióo integal, expllc1ta} sin~~ de 13< 
rcferid.s norma>. 

ASI't.CI'Q!) tVN fAI!LQ 

IJ>< f'lladn< 1 .,. .. ..,,. pne('ti"Odo1 por la compalhl en OOiatH han sido clobooodo' conf'onne a Ion 
prio<¡pio6 ~ de '""""' *4A&:teln en el tcuodor, )' preparados por la C1lflll*l• de ocumlo cm 
las Norma.< lrae1NC1onale< de lnf""'*JÓD F''*"'o:n (NIW). las ccfras prewrtllldls en los libros 
cong¡t¡lts J"'<'GGfan rvnNhi~te la situación flllltK.Itra de la cm"""" y el m• lUido de .,.. aca•~ 
.., ., oflo 2012 

Loo. p<uc.W.nlo:ntV> de control interno establecidos en "eum.lucos del Ecuador <;ERVIRLEDA S.A~ 
tomado en su conjunto 10n muestra suficiente pal'll>~l•uuardor los activos, m.1ntcner apropiados nl•ele> 
de outOtÍllll:ión en 1 .. opcrDCionci y n:g¡$0'lll'las CO<TUtanlt'nte 

la AdmiJiistr.ocíón de la «>mpnftl3 ha c..nplido ron tu d"pooicioncs de la Junta (.cncrll de i\cclooiS13S 
poro el periodo 2012, ~ u•~u m normas lq;ak:s, <'llltutlrtl> y resJamtronas qut" \C ax:umlrml 
\1~05. 

ASPJ:CTQS fiSCAL[o¡ 

lA emp<é>ll <VD>KkrV la. d•'po>itiones le ¡;o¡ le> d.l C<l<l•J,lO 1 ributario, Lty de Equldnd Tributarüo, 
Kq!lamento de aplicliCIÓJI a 14 citada Ley, Rooiuc1one< del StNicio de Rentu lnten,..., Ke~lomcnin de 
Fac;turKiórl y Reglamento de C'omprobentes de Venta y de Rc:trnc1ón, Ley de t:ompnnias y sus 
Resoluciones. le) de Sc¡~uriib.l Sucial, Código del Tmbojo. Ley de Rógimea Mu.ucipol y Ordenaflllls. y 
dio cvmplimiento a lo qw d"pone ti Oidil!i> ()q¡anlc,¡ de b Pmduccíon, Comercio e ln-enioncs para el 
pcrloOO 2() 12 ti< ' 

Pre.eala >14 dcc'"'*"onco 111..-lcs de IVA .., su celidood de sujct.> f*J'o aprú dc percepción y 
"'l"""' de mención; dcclmctotteS ov:nsualé:> de IJJ1f111tuo 1 !la !tenia en su calid.td de A~tc dc 
Retmción; dcclwaci/ln -.al del Impuesto a la R<11ta y '""' obliJ.ICiones tnhu- fo'oCIIe:<, munocipoles. 
de sq¡uridad social y laboro•cs 



AS I'F.CTOS SO(] fiARlOS Y CUSTODIO p& ACTIVOS 

He c>tamillllllu !O> llb<uo ..,.;ewrio. . acciones. acc•'"'IIAS y talororlos. los que "' lle>llll y COOKI'Vall 

""""'""". d,.,.,.,_,.,_leplci .;, ...... ) ... ""'">d"' .. de: rnpo....,li<Aad ... .,.._., ....-íc..Jv. 
l.m acnV<K ck L• <rnproa ) p.vt~<ulonntntc ru. ín>totanuo, "" OICliC1Úf1lll dchlamclllt custodia.Juo. 
•icrldo responsabilidad de loo cjCCUl,_ de la Cf111'1'tSII 

A ~ PF'CfO 111'/ANC'IF.RO 

El ..,llhsis de: lo• nllWoo fnl8nc•eros efectuado permltui cvalu111 el funtionanúc•~u <k la empre'" a tra•is 
deL' utilizació<l de lO< datos proporcionad< .. y nlCdir de c•ta rom~a la rentabilidad q••: , .... ~.fa Clnprna. 

U. aplitaciúol ole un ""'hsi> eon indicadomla lo\ •~ 1\,_<iofos nos a)'lldori o conocer loo <omboos 
que h3n ~tda t n 1•• clltllW índivirualts de u pcr,.,.¡., o otro, "'"' ..,¡fisiJ,. ha t..c1o m d ejercicio 
«DOÓmÍW dd ollu 2012 } 2011 , el objtc1110 ptimnrdi•l kfá detcm•inar las • .n.cic-. '1"" .. llan 
producido y mm:<m una Moociúo• npccial. debteadu """'""""'m los Clll!boos mu si¡,¡alf1C31i-. 

R[GISTJIOS COIITAIUS 
zou 

ACIIVOS uss s.JI0.7AJ&7 

PASIII'QS , .. Jl.l>'U 

PAr~IW)f;IO an.snos 
1.\IGRfSOS 0,1'9'>,11J ,. 

GAS1tlS &.7H.mtl 
111-d Mtts fk llrC> r ""rtour>e• 

'""' 11 .-ouobo-

ANALISIS VERTICAL 

l.a Comp<K1dón de los acti•os en el e;en:•cio 21!12 <> b si¡¡uk:nt<: 

A<t ... , ....... ~ 

Adwflio 
Or'Of Acrt.W 

lO U 

• .1U,OS541 

l.l1~Cl 

"'.19lll 
S,1\8...C.Cll7 

S.6SQ.14Atl 

101,1MM 

l ...as cue-nta..-: dentro dt toJ acu~ c-ordentes que dctcrmmlln mii)Clf porcentaje son· 

CUen:cu pot cwor 
t"fiWIIOfiO 

,.,.... Mt<"opocjos 

l9l1" 

SJ.IItJ 
6111l 

Las <1fru no> dem~tr..,. 11"" o.c mantiene una alla tOII(COII'Ik:ión <n los MLti>uo cumcnl<l""' relación 
al pct1odo 2011, "" emi>lra:o se presenta un aumento comld<:nll>le de lo< •nve111anos e Ullp011MCiones y a 
su ••~ de las cucnw p111 <-obr.,. con n:i3C10n al pcrtroo amcnur 



En c"UUnto oli'D.>tvu y l'utrlmonlo no5 muestra la <l¡ulente compo>ieión. 

~).i\10 ((J(ftt'11lf: 

i'fniW>NoC-•~ --
f.<~• dislribución reflepl.; polk.co de firuoacioc:ióa q"" 111 erapm;a tiene al fiiUihzw el C)tn:IC:KI econonuco 
"'012 .e oMervl qu" h.')' J'l"""' 1 cono y lar~o pluo pr.!<tam<» '*'<arios> lk I<~H-r<» y"" ~-vi.Jcacia 
un ~r<!dominio del Jll&l!ÍYo eorr•cnte sol>rc el l"'tnmOtllQ. l:sto 'll:llílk<~ qut se d<'~a .. ,~liar 1• 
~ort>ulu:lüCiOO de pttti•O'l 

L~W lk.'<'ÍI!Oi>lll> por >U pwtc l)o!K:<n el 16.S2% y lo,.'"'~~~ el 81.01'1. del patnmnn011 1>= ~ 
,_llar que ., c5te periodo M Incrementó en un 4~. 11 l*f\u.lo Capttal Sucial por la tnLnSrcrcncia dd 
valor ~ en lll cuttU Apones a Fui"'*' Ca¡>tl8111.aeíones de acumlo • lo ....,.110 por la J..na 
<ocncral de -=coml'llll< a:O:Inda el 23 de mano de 2012. y de acUM!o o lo c:oa~<q>lado.., lato .-.u 
-ti u• en el pcr~>do 20 12""" rdxiaa • 1"" apw~n ""~"""'""'t..s 

Atlicioulmcnte la Empresa NcumotlCO$ del ú:uador SERVIJlU&DA s.A .. refleJÓ •• •• cueru 
pot"monial lo1 3JU>lts de 111 edopcióll por prim<:ra "" de tu 'Nttr lo "'"'"' .e rC'Jibltó ea el 
Putnmonia en la •uhcto<nta d<n<>mnwla "Resultados por adopción de NIIF por primo;ra ve,, ,.,..roda del 
re-oto de l<>' resultado<t ocumulados, al2011 el suklo e• de 1: SI) S t5.123,'12) 

tnlo quo se refiore ol E>Uklo de RCliUkados de la <.:ompaftla se ~rva la si¡utente compu>icíon; 

v~ntoJ 

Co<r<> ~ Vl'f!tM 

GllliOI O~CIOnoifi 

l)r¡lodod d~ f}tfciCIO 

100.~ 

83.Jft 

U. OS !lo 

O.JJ" 

Los porccnli)C> ono.ltukk>t por 11 wlw. no "'" dicen rM)'Ilr cot-a, no ohslante volverc:mos a r~viw nlás 
ldcluntc dichas oompc,.tcloncs con la ayuda de los lnditd<luu:s Ftn811Cicrus. 

ANALIS IS HORIZON TAL 

ACTI\ 0 

(1 Atlhu CUrTio:ult .,, el olio 2012 rre-u Uft Íl'ICitlhttfO cid 21.53~ en R:loocion al cjcrcJCO> ontcrior, 
f\ISIIOOdo 1111 aomcntO .Jc US $ 1.070.641. al<: valno- II\IIYDr ... debe 1 que en e<IC.' (1<i'Hldo IC l'f"'K"Ul 
una cle•'IICIOO COn<JodCrlblt tn \os tnYCOiarÍOlo 0 ÍmpoilaCKIM'I. pero Ju Clltnl>< por ~ cr~ts 

AUII'Ientaroo ea un 39.22~• eon rel~~<ioo al IOidl de l<IÍ•Il> prt:Stt~lldu:. .,, el Bal•ncc de ~lluact6n 
financien dchldn olrorcentoje de vtll{as. 

1.1 Activo lt¡o aumente\ con,uierablemallc en un 181 , 6~'1.. 1""' un valor absoluto dt LS S 207.394 
rulllkwcotaln .. 111t por el irlcr\.'1tlc:llto en lnmlaciMe$ y Adecuac:ioncs que ha rcali.aodo lo C<101pal'ua en 
este ¡>erlodo 20 12. 

En deooitiva t1 lulal de Actí\'0 de la Compaftll w '•htltiltenta en t1 ptriodo> 2012 en un 28.~ con 
n:locíon al C.fCJI\XIO ecooómt<O .-lo<, lo '1"" SJ~f,.. un valar de USO$ 1 164.6'12 ,...y.,.. coo relacÍ<lo 
11 aro•'O del perio<lo 2011 . 



PASIVO 

El Pd>tVO COOTÍ<.'IIc '""el ano 2012"' m:~yor en un 34.81•-.. ""'relación al periodo> onterior. exkoiendo 
un oncremcnt<> de USO S IJSJSS coo pru•eWun::i' """de l ,SI) S 1499 116, m Prl,.mo-con reloción ol 
,._,.,.,.¡., 2011 . 

rn ti """2012 la_< WnUO< ntlü se illcremenuorun en "" 17.~ Wl1 Ul1ll ...... ;.,., """'~""'de us S 
1 01S.IJO,Il ti Co<tn de-""" un n>crernemo del 24,4S•' que >i¡:nili<O USS 1 111.717. 

La utoloctld bruuo en"""~" do;monuyó en un 7% que >i1o1uOc6 US S 75.817 do .ariadón •1>\uluta 

L()S ~lO> de Admtno>trKOón y Ventas IWIIJenldron en .. , 2"-4, dctermirnuxlu &M qu< la t:nm¡•llha 
I'"""'Dic un onu...W del ejercicio pan <12012 de US $ 1916. 

ANALI!>I\ OF 1 O'i PRJ"iCIPALES INOICADORL'i FL'IIAI'ICIERO!> 

M« permito ciar a c:oooc:eo- a ,... mooG'Ibro> de la lu!11a Gmctal de Acciooli- lua .,.,¡.,.. o ruones 
n....,aol'l> que int...-pn:loln la "tUOICión finonc:tmo do NcumaiiCO\ del Ü\ladOI' SERVIRUI:::DA S.A. 

INDICADORES DE LIQUIDEZ. 

Rnón Corriente 

La Razón Corrimko 1"''" clallo 2012 c.. dt 1,1 ~ lu que •·~niO<u que poo cadot. dólw- que la compaftUO debe 
eo ol cono pluo ,..,,.,~.~ '"" un d<l"" quoace c:cnta""' ¡w.o ""Jl"ldal sus oblt~ion<s : rn coo.tcuoncia la 
c:apac:oclad de la compolha pera cubrir '"" obt.p.íuno <'OITÍ<IIIe- va lllla:r moderado en el"""' de qu< 
c<j,¡imo al¡¡um reducción en el valor de los -=u-cm-o. 

Prwllll ÁnU 

La prueba Acoda en el pmodo de """isis es del O.t.c. lu que "l;i"r"'* que por cada dólar que la cOI'npallla 
debe <-n el coctu piLl.ll cucnuo cun ICSI:I1lll y "'ÍI ccnll\'0' dt dólar para respondtr sus oblij¡acoonct. 

C.pltal do tl"llbojo 

El capital de imbo10 qU<! pn!IC11tl la ccrnpollla es do US S 657.025, el mismo lJUC di.Jninu)Ó cnn n:lact<ln 
ul perouclo .. lcrí, .. pcru la <""'!"'''la odualrncme •~&•• mooocooendo respaldos de inW!Uor•>t que pucdu 
cubrir .... pa.<l""' 

INOICADORF.S 0( rfl('tr.NCIA 

R()IA<ión do Cattcrw 

las cuenw POf cobrar en el allo 2012 rúláron 3,33 wcn. 1"'' lo1on1n el peo1odo proontdio de cobro es de 
109 díus. 

¡..,.. ir"er .. nOli\JWOn 2.41 •«o ctl el oil<> 2012 a _..coon del allo IIJilon« tslot prdCtlUt IS 1 ..,..,. 
su llllacÍUO. ••coclu ala .,u ... lcnda cllnnte d peo1011Ó de an.ili>is. lo qU< sipífoca que el ·•-tario de 
la~ se convoertcn en c....w por c:obror o d11p011oblc al ronal de cada periodo oomablc 

El promedio de po¡¡o a los provccdorc. es de JO a 60 dlu aproximadamente durante elallo 2012. 



INDICADOIU:S DE EI'IDELDAMIENTO 

Nivel ~t Fndeud..,oitnlo 

En el ejet'Cicio fiSOial2012 pu1 cada dólur que la empn:sa l1enc invotido en acliVOII O,Sl cenlavns de dMar 
han •ido finaneiodos por los acreedores. el mismo qut se ha iocrememado con relación al periodo 
11ntcrior. 

Capltol Propio 

lln el CJcrc•c•o fi,;;al2012 por cad.1 dól:ll'qut la empr""' 11enc inventdo en IICti\'OS 0.17 contavos dt dólar 
hw> sido fmondados por los occiooisUls. 

CONCl.USIONJ\S 

• l.a polll!Cll de cobranzas implantadt en el perWdo 2012 se ha ola!lteoido con relación al periodo 
anterior, la recuperación de cancra., dt 1!)9 dios apro~tmadamente . 

• Se continúa incrcmtntado lu gestiones comerciales para tngresur con nuevas líneas al mercado, 
esto a •• ve> les ha pcm111ido darse a conoc<r con nuevos clientes. asl como tambUn dar 1 

conocer las nuevas marcas. 

• l.a eompaftla ha realizado varías inversiones en instalaciones y adtcuaciones sobre sus espacios 
llsicos pura brindar wm excelente atencu~~n a sus chernes. 

• Las ventas han aumentado tn ti 2012 ooo reiO<:tón al pcrWdo 2011, lu que resulta favorable para 
la compaftfa, ya que de esta form.' lograri sc¡uir cubriendo 1a dtma.nda en el n1ertado. 
...Si<:iunahní.~ltC le pmnitio u la CompaBia Neurru\11cos del f.cuador SF.KVIRUEOA S.A. 
oblt:ner un resultado positivo '-enera.nc:lu una Utilid.ad en el pcesente cjerticiu cwnómico, sm 
en1bargo esla fue menor a lo presentada en el 2011 

• COIUiderar la posibilid...S de continuar bajando el mvel de endeudamiento, dur.mre es1e próximo 
periodo seria lo óplin~o para ~gu!r oblenl<!ndo resultados positivos <n el futuro ya que esl< 
¡;enero el in<:remento de !lastos filliUICieros. 

• La •plicuct6n de las n0C1118s Internacionales d< inronnación finantien~ no han "'percutido 
eonsiderablemenle en ninguno de los ntbi'OS de acuvos OO<rient<S no comentes, pasivus y 
patrimonio. 

A¡radtzc:o a 1 ... scftorcs accionistas por su conrl3fll3 y dtclaro que he recibido toda lo colaboración de los 
administradores para la reaJW.:ióot de tui trai>Bjo, y •provecho b oponunidod parn descartes muchos 
é'JCitoo;; durante el pre..~te ejtreictn económico. 


