(uites — Ecniediir, Maye |3 de 2001

Seilnres
ACCIONISTAS DE NEUMATICON DEL ECUAINIR SERVIRTEDA S.A.
Presente.-

Sefinres Acclonistas:

Fn mi calidad de Comisarip elegido por la Junta General de Accionistas de la Empresa Neumdticos del
Ecundor SERVIRUEDA S A. v en cumplimiemo de Yo dispuesto en la Ley de Compafiles y los estnintos
de tn empresy, pongo o considercion de ustedes ¢l Informe, correspondiente al ejercicio 2012, basado en
el examen o los Fsmimos de ia Compafiia, Estado de Posicién Financiera, Estado de Resultados
Integrales, Estade de cambios en el patrimonio,

Los estados financieros adjumos de la Compattia 1l 31 de diciembre de 2012, han sido preparsdos bajo
Mormas Internacionales de Informacion Financiern (NIIF), emitidas por ¢l Consegjo de Normms
Internucionales de Contubilidad (1ASB) y representan lo sdopeion integral, explicim y sin reservas de las
referidas normas.

ASPECTOS CONTABLES

Los Estudos Financieros preparados por ln compafia en dolares. han sido claborndos conforme a los
principios contables de penersl aceptacion en el Ecuador, y preparados por la compafie de peuerdo con
las Normasz Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF), s cifras presemodas en los libros

contahles presentan razonshlemente la situacion financiera de la empresa v ef resultado de sus actividades
en ol afia 2012,

Los procedimientos de coatrol nterno establecidos en Neunviticos del Ecuador SERVIRUEDA SA
tomado en su conjunto son muesira suficiente para salvaguardar los activos, mantener aproplados niveles
de pulorizucion en las opereciones y registrarias cormectamente.

La Administracion de Ia compafia. ha cumplido con las disposiciones de la Junla General de Acclonistas

pura el periodo 2012, asi como lus nonmas legales, estatutarias v reglamentarios gue se encueniran
vigenles

ASPECTOS FISCALES

La empresa considerd las disposiciones legales del Codigo Tributario, Ley de Equidad Tributari,
Reglamento de aplicacidn a la citede Ley, Resolociones del Servicio de Remts Intermnin, Reglementn de
Focturacion y Reglamento de Comprobantes de Venta y de Retencidn, Ley de Compafiias y sus
Resoluciones, Ley de Seguridad Sociul, Codigo del Trabajo, Ley de Régimen Municipal y Ordenanzas, y
die cumplimiento a lo que dispone el Codigo Onganica de la Produccion, Comercio @ Inversiones par el
periodo 2012 etc.

Presenta sus declaraciones mensuales de IVA en su calided de sujeto pasivi: sgente de percepcion y
agente de retencion. declaraciones mensuales de impuesto 2 la Renta en su calidad de Agenie de
Retencion; declaracién anual del Impuesto a la Renta v mis obligaciones inbutarias fiscales, municipales,
de seguridad social v laborales.



ASPECTOS SOCIETARIOS ¥ CUSTODIO DE ACTIVOS

He examinedo los libros socictarios: acciones, accionistas y mlonarios, los que se llevan y conservan
conforme u dispesiciones legales vigentes v su custodia es de responsabilided de personnl capacitado,

Los activas de la empresa v particularmente los invenlarios, se encuentrun debidamente custodiados,
siendo responsabilidad de los ejecutivos de la empresa.

ASPECTO FINANCIERO

El andlisis de los estados financieros efecluado permitind evaluar el funcionamiento de la empress o través
de la wilizacidn de los dates proporcionados v medir de esta forma la rentabilidad que genera n empresa.

La aplicacidm de on andlisis con indicadores & los emados financieres nos ayudard » conocer los cambios
tue han surgido en las cuentas individuales de un periodo a ofro, este andlisis se¢ ha basado en ¢l ¢jercicio
econdmico del afio 20012 v 2011, ¢l objetivo primordial serd determinar lus variaciones que se han
producido ¥ merecen una etencidn especial, debiendo centramos en los cambios mas significatives,

A continuacion se presenia ¢f andlisis comparstivo de los Esindos Financienos:

1012 011
JACTIVOS uss 5,310, 74787 &, 146,055 41
PASIVOS 4.433.356.82 31.176,361.08
PA THINIONID BIT35L05 BE2,793.38
INGRESOS &, FA5,882 71 5,758,843 87
GASTOS 6,785.895.93 5650, 144.53
Livdicod ontes de Inmp ¥ Participe- #9856 78 107,598 .94
tidn o trobojodores
ANALISIS VERTICAL

La Composicién de los activos en el ejercicio 2012 es la siguiente:

Active Corrienie 93 19%
Acthvo Fljo EO8%
Otras Activos 0.63%

S ——

Las cuenims dentro de los activos corvientes que determinan mayor porcentaje son;

Cuentos por Cobrar 39.22%

inveniario 53.81%

Pagas Antivipodos 6.2
= .1

Las ¢ifras nos demuestran gue se manliene una alta concentrocion en los sclivos corrientes con relacion
al perivdo 2011, sin embargo s¢ presenta un sumento considerable de los inventarios e importaciones y a
su vee de las cuentas por cobrar con relacidn al periodo anterior.



En cuanto al Pasivo y Patrimonio nos muestra la siguiente composicitn

Pashe Cormente #L01%

Posiva No Corriente 247N

Potrimonio 16.52%
—

Esta distribucidn refleja la politica de financiacion que la empresa tiene al finalizar el gjercicio econdmico
2012, se observa que hay pasivos a coro v largo plaze préstamos bancarios y de lerceros v se evidencia
un predominio del pasivo corriente sobre el patrimonio. Esto significa que se deberia analizar la
consolidacion de pasivos,

Los sccionistas por su parte poseen el 16.52% vy los norecdores el 81.01% del patrimonin, Pero cabe
resaltar que en este periodo se incrementd en un 49% la partida Capital Social por ls transferencia del
valor presentodo én ko cuenta Apones a Falums Capitalizaciones de acuerdo & o resuelto por la Juma
Cengral de accionistas celebrada el 23 de marzo de 2012, v de acuerdo a lo contemplado en las nuevas
normalivas en el perfodo 2012 con relacidn 2 los aportes capitalizables,

Adicionalmente la Empresa Meumsticos del Ecuador SERVIRUEDA S.A., reflejd en su cuoenta
patrimonial los ajustes de ln adopeion por primern vez de las “NIF". la misma se registrd en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados por adopeidn de NIIF por primera vez, separsda del
resto de os resuhados scumuledos, 8l 2012 ¢ saldo == de USD $(5.123,92).

En lo que se refiere al Estado de Resulindos de la Compafiia se observa la siguiente compuosicion:

Veniaos 100.00%
Coasto de Ventas B3.28%
Gostos Operacionaies 11.05%
Urilidad del Ejercicio 0.13%

Los porcentajes indicados por si sulos no nos dicen mayor cosa, no ohstante volveremos & revisar mis
udelanie dichas composiciones con la ayuda de los Indicadores Financieros.

ANALISIS HORIZONTAL
ACTIVO

El Active Corriente en el afo 2012 presenta un incremento del 27.53% en relacion al gjercicio anterior,
existiendo un aumento de US § 1.070.64 1, este valor mayor se debe a que en csie periodo sc presenta
une clevacion considerable en los inventarios o imporlaciones, pero las cuentas por cobrar olientes
aumentaron en un 39.22% con relucidn al wial de activos presentudos en el Balance de Situscion
financiers debido al porcentaje de ventas.

El Activo Fijo aumentd considerablementc en un 188,65%, por un valor absoluto de US § 207,394
fundamentalmente por ¢l incremento en Instalaciones y Adecuaciones que ha realiznda la Compafifa en
exte perfodo 2012,

En definitiva el total de Active de la Compadlia se incremensd en ¢l periodo 2012 en un 28.09% con
relacion al iercicio econdmico anterior, 1o que significa un valor de USDS | 164,692 mayvor eon relacién
al activo del periodo 2011.



PASIVD

El Pasivo Corriente en el aflo 2012 es mavor en un 34.83%, con relacion al perodo anterior, existiendo
i incremento de USD § 135355 en proveedones v mas de LS00 $1.499.1 16, en Préstamos con relacian al
perindo 201 1,

INGRESOS Y GASTOS

En el afio 2012 lac ventas netas se incrementaron én un 17,99% con umo variscion absoluls de US 3
1.035.810, 13, el Costo de ventas muvo un incremento del 24.435%, gue significd USS 1111717,

La utilidad bruln en ventas disminuyd en un 7% que significo US § 75,387 de variacion absoluta.

Los gastos de Administracion v Ventas sumentaron en un 2%. determinasndo asi que  Compafin
presente un resuliade del ejercicio parn ef 2012 de US $ 9.986,

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Me permito dur a conocer a los miembros de la Junta General de Acclonistas los indices o mzones
financierss que interpretin I8 siluacion financiern de Meumaticos del Ecuador SERVIRUEDA S.AL

INDICADORES DE LIQUIDEZ
Razdin Corriente
La Razdn Cormiente para ol sfio 2012 es de 1,15 lo que significa que por cada dolar que s compaifita debe
en ol cono plazo cuenta con un dolar quince centwvos para respatdar sus obligaciones. en consecuencia ln
capacidad de la compafiia para cubrir sus obligaciones corrienles va hacer moderado en el caso de que
existicra alguna reduction en el valor de los activos cormientes,
Prucha Acids

La prucba Acida en ¢l periodo de andlisis es del 0,66 bo que significa que por cada dolar gue ls compaitia
debe en el conu plazo coenta con sezemin vy seis centavaos de ddlar para responder sus obligaciones.

Capital de trabajo
El capital de tabajo que presenta la compadiia es de US 8§ 657.025, el mismo yue disminuyd con relacion
ul periodo anterior pero b compafia actusimente sigue manteniendo respaldos de inventarios que puedan
cubrir sus pazivas,

INDICADORES DE EFICIENCIA
Rotacidn de Cartera

Las cuentas por cobrar én &l afio 2012 rotaran 3,33 veces, por lo tamo el periodo promedio de cobro es de
109 dias.

Hotaciin de inventarios

Los inventarios rotaron 2,41 veces en ¢l afio 2012 a comparacién del afio anterior este presenta 151 veees
su rolacion, siendo esia mas scelerada durante el periode de andlisis, lo que significa que el inventario de
la empresa se convierten en cuentas por cobear o disponible al final de cada perlodo contabile.
Rotacion de Proveedores

El promedio de pago o los proveedores es de 30 a 60 dias aproximadamente durante el afio 2012



INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Nivel de Endendamienin

En ¢l gjercicio fiscal 2002 por cudia délar que In empresa tiene invertido en activos 0,83 centavos de dolar
han sido Ninanciados por los acreedores, ¢l mismo que se ha incrementado con relacion al periodo

Rrlerr,

Capital Prapio

En ¢l epereicio fiscal 2012 por cada dalar que In empresa tiene invertido en activos 0.1 7 centavos de dokar
hin side financiados por los accionistas.

CONCLUSIONES

-

La politica de cobranzas implantada en el periodo 2012 se ha mantenido con relacion al periodn
anterior, ln recoperscidn de cartern es de 109 dias aproximadamente,

Se continda incrementado las gestiones comercinles para ingresar con nuevas lineas al mercado,
esto @ su ver les ha permitido darse a conocer con nuevos clientes, asi como lambién dar a
conocer las nuevas marcas.

La compafiia ha realizado varias inversiones en instalociones v adevuacionss sobre sus cspacios
fisicos para brindar una excelente atencidn a sus chemes,

Las venias han aumentado en el 2012 con relacion al perfodo 201 1, lo que results favorable para
ln compafifa, ya que de esta forma logrard seguir cubriendo la demanda en el mercado,
adicionalmente le permitio @ in Compafiin Neomaticos del FEcusdor SERVIRUEDA S.A.
ablener un resultado positivo generando una Utilidad en ¢l presente cjercicio economica, sin
embargo esta fue menor o la presentads en el 2011,

Considersr ln posibilidad de continuar bajando el nivel de endeudamiento, durante este proximo
periedo seria lo dptimo  para seguir obteniéndo resultados positivos en el future va que este
genern el incremento de gastos lnancieros.

La splicacion de lus normas imternacionales de informacion finenciera no han repercutido
considerablemente en ningumo de los rubros de activos corrienles no corricntes. pasivos ¥
parrimonio.

Agradezco a los sefiores accionistas por su confianza y declaro que he recibido toda Ia colaboracidn de los
sdministradores para la realizacion de mi trabajo, ¥ sprovecho la oporfunidad para desearles muchos
éxitos duranie el presente ejercicio econdmico,
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