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AUDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA
S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de utilidades, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aflos terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros, basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria
incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion de los
estados financieros en su conjunto.  Consideramos que nuestra auditorfa provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados: financieros mencionados ‘en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NEUMATICOS
DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A. al 31 de diciembre del 2007y 2006, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

SBV AUDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA.
Reg. SC.RNAE.490

7 de mayo del 2008

Quito - Ecuador

Representante Legal

Av. Colén 951 y Reina Victoria, Edif. Coop. San Francisco de Asis - Piso 8
Ofic. 81 - Telefax: (593-2) 250 3459 / 254 5984 - www.sbvauditores.com
Quito - Ecuador




NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Vehiculos, mobiliario y equipo, neto de
depreciacion acumulada de US$ 17.821 en el 2007
y US$ 6.387 en el 2006

Cargos diferidos, neto de la amortizacion acumulada de

US$ 34.592 en el 2007 y US$ 6.290 en el 2006
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
Sobregiros bancarios

Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO:
Préstamos, excluyendo los vencimientos circulantes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones

Déficit

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

Sr. Luis Mfguel Miranda
Gerente General

NOTAS 2007 2006

2.028 1.672

4 1543119  1.005.232

5 741.339 251.467
1.090 -

2.287.576  1.258.371

6 41.754 43.248

7 115.110 141.324

7.576 22287

2452016  1.465.230

8 1.055.951 604.613

9 844.879 360.144

48.858 168.609

7.011 3.183

1.956.699  1.136.549

9 174.277 158,842

2.130.976  1.295.391

10 10.000 1.000

10 485.225 233.325

10 (174.185) (64.486)

321.040 169.839

2.452.01 1.465.230

« Sr. Edrson\Castillo
Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS:

VENTAS

COSTO DE LAS VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion, ventas y generales
PERDIDA EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Pérdida en venta de activo fijo

Gastos no deducibles
Otros ingresos, neto

TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

PERDIDA NETA

Ing. Luis Miguel Miranda
Gerente General

NOTAS 2007 2006

2(H 3.5650.298 2.023.678

(3.061.543) (1.785.699)
488,755 237.979

(615.529) (299.089)
(126.774) (61.110)

- (3.186)
(6.345) (4.451)
23.420 4.261
17.075 (3.376)

(109699)  (64.486)

-

e

Sr. Ediso tilio
Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros




r\-«\—\.«\.r\-\.r\.«&\.«\rv\.vvvvvVUVVVVVVVVU\/JVV\J\J

NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA 8. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldos ai 31 de diciembre del 2005
Pérdida

Aumento de capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Saldos al 31 de diciembre del 2006
Pérdida neta

Aumento de capitai social

Aporte futuras capitalizaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Sr. Luis Miguel Miranda
Gerente General

Capital
Social

(nota 10)

1,000

1,000

9.000

10,000

Aportes para

futuros aumentos Pérdida
de capital del ejercicio
{nota 10) {nota 10)
- (64.486)
233325 -
233.325 (64,486)
- (109.699)
251.900 -
485228 (174.185)

Sr. Edison Castilio
Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Total
patrimonio de

los accionistas

(64.486)
1.000
233,325

169.839
(109.699)

9.000

251.800

321.040

-6-
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NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 3.035.831 1.022.707
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (3.662.118) (1.577.712)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion (626.287) (555.005)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de vehiculos, mobiliario y equipo (10.626) (65.947)
Gastos de constitucion (4.736) (147.614)
Venta de mobiliario y equipo 686 16,312
Efectivo neto provisto por (utilizado) en las actividades
de inversion (14.676) (197.250)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios (119.751) 168,609
Incremento de obligaciones bancarias, neto 500.170 350,992
Capital social 9.000 1,000
Aporte para futuras capitalizaciones 251.900 233,325
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento 641.319 753.926
Aumento neto del efectivo durante el periodo 356 1.672
Efectivo al inicio del periodo 1.672 -
Efectivo al final del periodo 2.028 1.672
PERDIDA NETA (109.699) (64.486)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciacion de planta y equipo 11.434 6.387
Amortizacion de cargos diferidos 30.950 6.290
42.834 12.677
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (637.887) (1.005.232)
Aumento en inventarios (489.872) (251.467)
Aumento en otros activos 14.711 (22.287)
Aumento en cuentas por pagar 451,338 772.607
Aumento en pagos anticipados 1.090 -
Aumento en pasivos acumulados 3.828 3.183
558.972 (503.196)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION . .287 (555.005)

N
r-Lufs Miguel Miranda / Sr. Edison Castillo
Gerente General Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIERUEDA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S. A. “La Compafiia” fue constituida en la
ciudad de Quito— Ecuador mediante escritura publica del 20 de diciembre del 2005 e inscrita
en el Registro Mercantil el 24 de enero del 2006. El objeto social de la Compaiiia constituye
principalmente la compra, venta, importacién, exportacién y distribucién de neumaticos,
ruedas, llantas, y aros ya sean nuevas, usadas, renovadas y/o reacondicionadas, para todo
tipo de automotores. Adicionaimente realiza la compra, venta, importacién y distribucién de
repuestos, accesorios, cubiertas, lubricantes de automotores a diesel y gasolina sin
restriccion ni limitacion alguna, ya sea para su utilizacion en sus talleres o reventa de los
mismos. Alineacion, balanceo y enllantado; lavado, engrasado y pulverizado para todo tipo
de vehiculos.

La Compariia a partir del afio 2006 ha visto seriamente afectada su situacion financiera,
resultado y liquidez ocasionado principalmente por la reduccién de sus ingresos
operacionales, debido a la concentracion y alta competencia que existe en el mercado en el
cual opera la Compaiiia. Como resultado no ha logrado operar sobre una base rentable y en
los afios 2006 y 2007ha registrado pérdidas contables significativas, lo cual ha ocasionado
que al 31 de diciembre del 2007 registre un déficit acumulado de US$ 174.185.

A la fecha de presentacion de este informe, ios accionistas y la Administracion de la
Compaiiia se encuentran evaluando varias alternativas que le permitan generar los ingresos
necesarios para operar sobre una base rentable y asi fortalecer su patrimonio.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion.—

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en doélares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compairiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud
y en congruencia con la tendencia mundial la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.1CI.004 del 21 de agosto del 2006
establecio que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para
las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

b) Flujos de Efectivo.—
La Compafia para propoésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, ha definido
como efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

c) Inventarios.—
Los inventarios estan registrados al costo de adquisiciéon, el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método promedio.
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d) Vehiculos, Mobiliario y Equipos.—
Los Vehiculos, mobiliario y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
contabilizados al costo histérico.

El gasto por la depreciacion de los vehiculos, muebles y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcion de la vida util estimada:

Muebles y enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

e) Cargos Diferidos.—
Los cargos diferidos se presentan neto de la amortizacién acumulada y estan registrados al
costo histérico.

El gasto por la amortizacion de los cargos diferidos se registra con cargo a los resultados del
periodo por el método de linea recta, segln los siguientes porcentajes anuales:

Gastos de Constitucion 20%
Gastos de Organizacion 20%

f) Reconocimiento de Ingresos y Gastos.—

La Compariia reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada
cuando el riesgo v la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al cliente, y
los gastos se reconocen por el método de causacion.

g) Registros Contables y Unidad Monetaria.—

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en dolares de los estados Unidos de América, que es la moneda de medicién de
la Compaiiia y de curso legal adoptada por la Republica del Ecuador a partir del mes de
marzo del 2000. :

h) Uso de Estimaciones.~

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administraciéon de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los principales transacciones con compafiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Cuentas por Pagar:
Centrollanta S. A. (nota 8) 667.060 146.696
Compra de Neuméticos:
Centrollanta S. A. 2.113.132 883.183
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4.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Clientes (1) 1.199.510 774.555
Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al Valor Agregado — |.V.A. 104.575 39.677

Retenciones de impuesto a renta (2) 50.985 12.105

155.560 51.782

Recaudaciones a Depositar (3) 71.736 139.227

Anticipo Proveedores (4) 62.300 4.476

Empleados 21.979 28.663
Accionistas 28.497 -

Otras 3.5637 6.529

188.049 178.895

Total 1.543.119 1.006.232

(1) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar — clientes tienen

(2)

3)

(4)

vencimientos de hasta 210 dias plazo y no devengan intereses. La cuentas por cobrar
que superan los 210 dias de plazo devengan intereses por mora de pago, los cuales son
estipuladas por la Administracién de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo corresponde a las retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compaiia. El exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo,
o puede ser compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la
renta de periodos futuros.

Las recaudaciones a depositar corresponden a los cheques posfechados que entregan
los clientes como parte de pago.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan pagos efectuados con anticipacion y
realizados mediante cheques, los cuales han sido entregados por proveedores por la
compra de mercaderia.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 ta Administracidn de la Compafiia no ha establecido una
provision adecuada para cuentas de dudosa recuperacién. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que se adopten una metodologia apropiada a fin de determinar
razonablemente una provision para cuentas por cobrar de dudosa recuperacion. El efecto de
esta desviacion a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en la posicion financiera y en los
resultados de operacion de la Companfia no ha sido factible determinar.

un

INVENTARIOS

detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Neumaticos 718.187 205.392
Baterias 11.324 2.543
Lubricantes 1.199 166
Tubos 4.505 3.332
Defensas 1.804 261
Reencauche 4.320 3.499
En transito - 36.274
Total 741.339 251.467

-10 -
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6.

VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO

Un detalle de los vehiculos, mobiliario y equipo al 31
siguiente:

Vehiculos

Equipo de Computacion
Muebles y enseres
Equipo de Oficina

Menos depreciacion acumulada
Total

de diciembre del 2007 y 2006 es el

2007 2006
35.459 27.459
10.493 9.034

7.820 7.610

5.803 5.532
59.575 49.635

(17.821) (6.387)
41,754 43.248

El movimiento de los vehiculos, mobiliario y equipo por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2007 y 2006 es como sigue:
Costo:

Saldo al inicio del afio
Compras
Ventas

Saldo al final del afio
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del afio
Gasto por depreciacion del afo

Saldo al final del afio

2007 2006
49.635 -
10.626 65.947
(686) (16.312)
59,575 49,635
6.387 -
11.434 6.387
17.821 6.387

El cargo a gastos por concepto de depreciacién de los vehiculos, mobiliario y equipo al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 ascendié a US$ 11.434 y US$ 6.387, respectivamente.

CARGOS DIFERIDOS

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

Gastos de constitucién
Instalaciones

Gastos de organizacion
Objetos publicitarios

Menos amortizacién acumulada
Total

2007 2006
140.192 140.192

4.736 -

4.774 4.774

- 2.648

149.702 147.614
(34.592) __(6.290)
115.110 141.324

El movimiento de los cargos diferidos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006 es

como sigue:

Saldo al inicio del afio
Adiciones al costo
Gasto por amortizacion del afio

Saldo al Final del afio

-11 -

141.324 -
4.736 147.614

(30.950) __(6.290)

115.110 141.324
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8. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

Comerciales:
Compaifiias relacionadas (nota 3)
Proveedores

Retenciones e impuestos por pagar
Depositos no identificados

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Otros

Total

9. PRESTAMOS

2007 2006
667.060 146.696
360.315 423629

1.027.375 §70.325
20.890 24.969
3.870 6.172
2.939 2.431

877 716
1.055.951 604.613

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

Instituciones Financieras:

Banco del Pacifico S. A..- Crédito sobre firmas y
con garantia sobre bienes de accionistas con
vencimientos de hasta 540 dias, deveng6 una
tasa de interés anual del 9.75% en el 2006.

Banco de Guayaquil S. A..- Crédito sobre firmas
con garantia sobre los bienes de accionistas con
vencimientos de hasta 720 dias y devenga una
tasa de interés anual del 12% en el 2007 y
2006.

Banco MM Jaramillo Arteaga S. A..- Crédito
sobre firmas para capital de trabajo con garantia
sobre bienes de los accionistas, devengan una
tasa de interés anual del 13.35% con
vencimiento en marzo del 2010.

Jerceros:

Creéditos sobre firmas para capital de trabajo, los
cuales no devengan intereses y que la
Administraciéon estima cancelar en el corto
plazo.

Accionistas:
Representan créditos sobre firmas para capital
de trabajo, adquirido por los accionistas, los
cuales no devengan intereses y que la

Administracion de la Compariia estima cancelar
en el corto plazo.

Menos vencimientos circulantes

12 -

2007 2006
- 134.392
123.595 216.600
250.000 -
396.057 -
249.504 167.994
1.019.166 518.986
(844.879) (360.144)
174 277 158.842
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10.

1.

Un detalle de los vencimientos de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2007 y
2006 es como sigue:

2007 2006

Afio

2007 - 360.144

2008 844.879 148.715

2009 139.108 10.127

2010 35.169 -
1019156 £18986

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social de la Compafiia esta constituido por 10.000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion (1.000 acciones ordinarias en el 2006) con un
valor nominal de US$ 1 cada una.

A la fecha de presentacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la
Compafila se encuentra realizando los tramites tendientes a la legalizacién de los aportes
recibidos por los nuevos accionistas los cuales se encuentran registrados como pasivos por

. pagar.

Aportes para Futuros Aumentos de Capital

La Junta General de Accionistas decidié a realizar aportaciones para futuros aumentos de
capital por US$ 251.900 (US$ 233.325 en el 2006).

REFORMA TRIBUTARIA

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre del 2004, se expidieron las reformas al Reglamento de Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno relacionadas con la aplicacién de precios de transferencia
de bienes y servicios entre partes relacionadas, las cuales entraron en vigencia a partir del
ejercicio fiscal 2005. De conformidad con estas normas los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y
deducciones aplicando la metodologia estipulada en ia Ley y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluira como una partida
gravable en |la determinacién del impuesto a la renta.

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre del 2007 se publicaron las
reformas aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente al Cédigo Tributario y la Ley de
Régimen Tributario Interno. Entre las principales reformas podemos citar las siguientes:

- 13-
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Cédigo Tributario:

Se establecieron nuevas sanciones por infracciones tributarias, como es la suspension
de actividades y la incautacién definitiva;

Se incluyeron nuevas penas por delitos fiscales, como es la reclusién menor ordinaria;

Se reform6 el procedimiento penal tributario, otorgando ciertas facultades a la
administracion tributaria para determinar delitos fiscales;

El nuevo procedimiento de impugnaciéon para los actos de determinacion tributaria
establece el pago de una caucién del 10% del monto impugnado.

Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a la Renta

En cuanto a las deducciones para el calculo del impuesto a la renta de las sociedades
se establece que todo desembolso debe estar soportado con comprobantes de venta
vélidos y cuando superen los US$ 5,000 debe realizarse el pago a través de una
institucién del sistema financiero, se considera como deducible la provision por
desahucio actuarialmente formulada, se establece un limite para el endeudamiento
externo, asi como la obligatoriedad de retener en los pagos realizados al exterior por
concepto de intereses. Se fomenta el incremento neto de empleos otorgando un
beneficio adicional {(como deduccidén) del 100% y 150% en la contratacion de nuevos
empleados, condicionado a ciertos factores;

Se establecieron nuevas exenciones y deducciones para el calculo del impuesto a la
renta de las personas naturales, asl como nuevos procedimientos para la presentacion
de informacién ante la administracién tributaria y la obligatoriedad de presentar una
declaracién patrimonial,

Se fija una nueva tabla para el pago del impuesto a la renta de herencias, donaciones y
legados, asi como el procedimiento para liquidar el impuesto.

Se establece una nueva formula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta de
las sociedades y ciertas consideraciones en relacioén a su compensacién maxima; y,

La reinversion de utilidades deberad estar destinada unicamente a la adquisicién de
maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

Se establecieron lineamientos a fin de identificar las partes relacionadas de la entidad y
se definieron ciertos parametros relacionados al cumplimiento del principio de plena
competencia y comparabilidad, respectivamente.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Se establecioé un nuevo proceso de devolucion del IVA incluyendo a las empresas que
transfieran bienes o presten servicios a instituciones publicas o empresas del Estado.
En adicién, los exportadores deberan practicar la retencion del 100% del IVA en las
adquisiciones realizadas y relacionadas directamente con los bienes exportados;
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12.

13.

- En cuanto a la declaracion del IVA se establece la oportunidad de declarar las ventas
sobre las cuales se ha otorgado un crédito de 30 dias 0 mas, al mes subsiguiente; y,

- Se maodificaron los porcentajes del ICE de ciertos productos y servicios gravados.
Reégimen Impositivo Simplificado e Impuestos Regulados

- Con el fin de eliminar la informalidad tributaria en el Ecuador se cre6é el Régimen
Impositivo Simplificado, al cual tienen acceso las personas naturales que se ajusten a
los requerimientos establecidos como nivel de ingresos, nivel de preparacion
profesional, etc..

En adicion, se establece la creacion de impuestos reguladores como es: el Impuesto a la
Salida de Divisas con una tarifa del 0,5%, Impuesto a los Ingresos Extraordinarios con una
tarifa del 70% sobre los mismos (Precio de Venta menos Precio Pactado en el Contrato) y el
Impuesto a las Tierras Rurales con una tarifa del 1 por mil de la fraccién basica no gravada
con impuesto a la renta por cada hectarea de terreno que supere las 25 ha.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para efectos de
presentacién del informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por lo indicado en las notas 4 y 11, entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la
fecha de emision de este informe (7 de mayo del 2008) no se produjeron eventos, que en
opinién de la administracién de la Compafiia pudieran tene efecto significativo sobre los
estados financieros que se adjuntan.

\

Sr. Luis Miguel Miranda /Sr. Edisbn Castillo
Gerente General Contador General
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