AUDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA.

SBV/2008/003

Quito, 1 de Febrero del 2008

Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De nuestra consideracion:
Adjunto a la presente, sirvase encontrar el informe de auditoria externa de los estados

financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006 de la Compaiiia
NEUMATICOS DEL ECUADOR S.A., en base al contrato de auditoria firmado con

fecha 10 de Mayo del 2007.
Numero
Registro Unico De Contribuyentes — RUC 1792019257001
Expediente 154939

Manifestando nuestros sentimientos de consideracién mas distinguidos, quedamos de
ustedes.

Atentamente
SBV Auditores Asociados Cia. Ltda.

' R%@ ONADO G.

ALEJANDRO MA
REPRESENTANTE LEGAL

Av. Colén 951 y Reina Victoria, Edif. Coop. San Francisco de Asis - Piso 8
\ Ofic. 81 - Telefax: (593-2) 250 3459 / 254 5984 - www.sbvauditores.com
Quito - Ecuador
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AUDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.

1. Fuimos contratados para auditar el balance general adjunto d¢ NEUMATICOS DEL
ECUADOR SERVIRUEDA S.A. al 31 de diciembre del 2006, y el correspondiente
estado de utilidades, evolucion del patrimonio de los accionistas por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y efectuemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A. al 31 de diciembre del 2006,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
SBV AUDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA. "W
Reg. SC.RNAE.490 Representante Legal
13 de julio del 2007

Quito - Ecuador
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AUDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA.

NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

NOTAS 2006
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 4 1.672
Cuentas por cobrar 5 1.005.232
Inventarios 6 __251.467
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.258.371
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo Fijo — Mobiliario y Equipo, neto de
depreciacion acumulada de US$ 6.387. 7 43.248
Cargos Diferidos 8 141.324
Otros activos — depésitos en garantia 22.287
TOTAL ACTIVOS 1.465.230
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros Bancarios 168.609
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 10 192.150
Cuentas por Pagar 9 772.607
Pasivos Acumulados 3.183
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.136.549
PASIVOS LARGO PLAZO:
Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos circulantes 10 158.842
TOTAL PASIVOS 1.295.391
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 11 1.000
Aporte para Futuras Capitalizaciones 11 233.325
Pérdida del Ejercicio 11 (64.486)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 169.839
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS
(5= R
Sr. Luis Miguel Miranda T GuillermdoSgnchez

Gerente General Contador General
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NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS 2006

INGRESOS:

VENTAS 2() 2.023.678
COSTO DE LAS VENTAS (1.785.699)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 237.979
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracién y Ventas 2 () 299.089
TOTAL GASTOS DE OPERACION 299.089
PERDIDA NETA OPERATIVA (61.110)
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Pérdida en Activo Fijo (3.186)
Gastos No Deducibles (4451
Otros Ingresos, neto 4.261
TOTAL OTROS GASTOS, NETO (3.376)
PERDIDA NETA (64.486)

—= N N i
Ing. Luis Miguel Miranda . Guillermo Safichez
Gerente General Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.

A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

VLT VID SOQVIOOSY STEOLIANY|

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aportes para Pérdida Total
Social Futuras Capitaliza. ~ del Ejercicio ~ Patrimonio de los
(nota 11) (nota 11) (nota 11) Accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2005 - - - -
Pérdida - - (64,486) (64,486)
2 z Capital Social 1,000 - - 1,000
o 2‘2 Aporte Futuras Capitalizaciones - 233,325 - 233,325
-
::;Q Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,000 233,325 (64,486) 169.839
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AITDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA.
NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
2006
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 1,022,707
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (1,577.711)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion (555.004)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de planta y equipo (65,947)
Gastos de Constitucion (147,614)
Venta de Planta y Equipo 16,312
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (197.,250)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros Bancarios 168,609
Ingreso de obligaciones bancarias, neto 350,992
Capital Social : 1,000
Aporte para Futuras Capitalizaciones 233.325
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento 753.926
Aumento neto del efectivo durante el periodo 1,672
Efectivo al inicio del periodo -
Efectivo al final del periodo 1,672

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2006
PERDIDA NETA (64,486)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de planta y equipo 6,387
Amortizacion de cargos diferidos 6.290
12.677
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (1,005,232)
Aumento en inventarios (251,467)
Aumento en otros activos (22,287)
Aumento en cuentas por pagar 772,607
Aumento en pasivos acumulados 3.184
(503.195)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (555.004)
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Sr. Luis Miguel Miranda gf»._@u.i.umhs@heé%

Gerente General Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. /‘\
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NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A. “La Compaiiia” fue
constituida en la ciudad de Quito— Ecuador mediante escritura publica del 20 de
diciembre del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de enero del 2006. El
objeto social de la Compafiia es la compra, venta, importacién, exportacion y
distribucién de neumaticos, ruedas, llantas, y aros ya sean nuevas, usadas, renovadas
y/o reacondicionadas, para todo tipo de automotores. Adicionalmente podra realizar
la compra, venta, importacién y distribucién de repuestos, accesorios, cubiertas,
lubricantes de automotores a diesel y gasolina sin restriccion ni limitacion alguna, ya
sea para su utilizacion en sus talleres o reventa de los mismos. Alineacién, balanceo y
enllantado; lavado, engrasado y pulverizado para todo tipo de vehiculos.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de

Norteamérica, que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del
Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE),
son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas
en afios anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en
funcién de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han
sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud en el afio 2006 la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 del
21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del
2006, establecié que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de forma
obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

b) Flujos de Efectivo.-

La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, ha
definido como efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

¢) Inventarios.-

El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por los
inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los
gastos de importacion incurridos. El costo no excede el valor neto de realizacién.

Av. Colén 951 y Reina Victoria, Edif. Coop. San Francisco de Asis™- Piso 8
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Centinuacién)

d) Mobiliarie y Equipo.-

El mobiliario y equipo se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
contabilizadas al costo historico.

El gasto por la depreciacion de mobiliario y equipo se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcién de la vida util estimada:

Mobiliario y Equipo 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

La depreciacion de mobiliario y equipo se calcula considerando el tiempo de vida
util restante a la fecha de compra del activo.

e) Cargos Diferidos.-
Los cargos diferidos se presentan neto de la amortizacion acumulada y estan
registrados al costo histérico o valor ajustado y convertido a Délares de los Estados

Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No.17, segun
corresponda.

El gasto por la amortizaciéon de los cargos diferidos se registra con cargo a los
resultados del periodo por el método de linea recta, segun los siguientes porcentajes
anuales:

Gastos de Constitucion 20%
Gastos de Organizacion 20%

f) Reconocimiento de Ingresos y Gastos.-

La Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada
cuando el riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al
cliente, y los gastos se reconocen por el método de causacion.

g) Registros Contables y Unidad Monetaria.-
Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de

medicién de la Compaiiia y de curso legal adoptada por la Republica del Ecuador a
partir del mes de marzo del 2000.

A
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

h) Uso de Estimaciones.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones
inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion
de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. La gerencia aplica sus mejores
estimaciones y juicios basados en la informacién disponible al momento; sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2006 es como sigue:

Cuentas por Pagar:

Centrollanta S.A. 146.696
Compra de Neumaticos:
Centrollanta S.A. 883.183
CAJA Y BANCOS

Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:

Efectivo:
Caja 1.000
Dep6sitos en bancos nacionales 672
Total 1.672
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

Clientes 774.555
Recaudaciones a Depositar 139.227
Anticipo Proveedores y otros 4.476
Empleados 28.663
Impuesto al Valor Agregado - IVA. 39.677
Retenciones Impuesto a la Renta 12.105
Otras cuentas por cobrar 6.529
Total 1.005.232

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por cobrar — clientes tienen vencimientos de
hasta 210 dias plazo y no devengan intereses. En Adicién las recaudaciones a
depositar corresponden a los cheques posfechados que entregan los clientes como
parte de pago.
Av. Col6n 951 y Reina Victoria, Edif. Coop. San Francisco de Asis - Piso 8
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6. INVENTARIOS

Neumaticos
Baterias
Lubricantes
Tubos
Defensas
Reencauche
En Transito
Total

7. MOBILIARIO Y EQUIPO

Mobiliario y Equipo
Equipo de Oficina
Equipo de Computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Total

2006 es el siguiente:

Costo:
Saldo al inicio del afio
Compras
Ventas
Saldo al final del afio

Depreciacién acumulada:
Saldo al inicio del afio

Gasto por depreciacion del afio
Saldo al final del afio

USS$ 6.387

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

205.392
2.543
166
3.332
261
3.499
36.274
251.467

Un detalle de mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

7.610
5.532
9.034
2

~
S
W
\O
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9.635
6.387

324

1SS
<]

l
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El movimiento de mobiliario y equipo por el afio terminado el 31 de diciembre del

El cargo a gastos por concepto de depreciacién de mobiliario y equipo fue de //\
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8.

CARGOS DIFERIDOS

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:

Gastos de Constitucion 136.178
Gastos de Organizacién 3.979
Objetos Publicitarios 1.167
Total 141.324

13

El movimiento de los cargos diferidos por el afio terminado el 31 de diciembre del

2006 es como sigue:

Saldo al inicio del afio -

Adiciones al Costo 147.614

Gasto por Amortizacion del afio (6.290)

Saldo al Final del afio 141.324
CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

Proveedores 423.629
Compaiiias Relacionadas 146.696
Accionistas 167.994
Depésitos no Identificados 6.172
Retenciones e impuestos por pagar 24.969
IESS 2.431
Obligaciones con Empleados 716
Total 772.607

10. DEUDA A LARGO PLAZO

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

Banco del Pacifico S. A..- Crédito con
garantia sobre bienes de accionistas con
vencimientos de hasta 540 dias y devenga una
tasa de interés del 9.75% anual en el 2006. 134.392

Banco de Guayaquil S. A..- Crédito con
garantia sobre bienes de accionistas con
vencimientos de hasta 720 dias y devenga una

tasa de interés del 12% anual en el 2006. 216.600
350.992

Menos vencimientos circulantes (192.150)
158.842
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10. DEUDA A LARGO PLAZO, (Continuacién)

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2006 es como sigue:

Aiio

2006 -
2007 192.150
2008 148.715
2009 10.127

350.992

La Compaififa para avalizar los préstamos con el Banco de Guayaquil ha entregado
una garantia de un inmueble ubicado en la calle sin nombre y Manuel Cérdova
Galarza, por un valor de US$ 216.200.

Para avalizar la obligacion que mantiene con el Banco del Pacifico la Compaiiia ha
entregado una hipoteca abierta de un inmueble ubicado en la calle “C” N cuarenta y
tres — cincuenta y dos y Avenida Edmundo Carvajal esquina, de la Urbanizacién El
Bosque ubicado en la parroquia Chaupicruz, por un valor de US$ 134.392

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2006, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
1.000 acciones ordinarias y nominativas, con un valor de US$ 1 cada una.

Aportes para Futuros Aumentos de Capital.-

La Junta de Accionistas decidié realizar aportaciones para futuros aumentos de
capital por US$ 233.325.

12. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2006, los registros contables de la Compaiiia difieren de los

estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacion del informe.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de emision de este informe
(13 de julio del 2007) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion

de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
que se adjuntan.

le=" QD
Sr. Luis Miguel Miranda Sy. Gui (?—S%%
Gerente General ontador General
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