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DICTAMEN DE LOS AUDMTCORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

NEIMATICOS DEL ECUADOR SERVIEUEDA 5.4.

i He auditads el Estade de Sirvaciin Financtera adunlo de NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA,
S.A. af 31 de diciembre de 20135, el correspondiente Estody de Resullodos fiegrales, Ertado de combios en of
patrimanio, Estadn del flujo de efectivo por ef aflo terminedo en esa fecha, asl coma el resumen de las poilficas
covttadles significativas p pirar Aol explicoiivas. Lox Exador Firanelergs de Servirweda 5.4, ol 31 de diciembre
2 4 feron auditadas por ofros audiiores cuwg informe agtd fechado &f 21 de abril XM 5 expresando wr dickamen
con sabvedades,

Responsabilidad de fo Adminiviracion de {a compniita por Iox extadas finapreieras

La Admimistracien de NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A. , er respomsoble por lo
Breparacion Y presentacion razonable de extos estados fnancieros v lar nosas explieativay gque se acompaflan fiueran
Preporadas ¥ 1on rexponsabiiidad de o admipisracion de ia compaiita, de aouerdo con far Narmars Internacionales
de Informacion Financiera (NTIF Pymes). Esta responvebilidad inclupe, ef dlselio, ln {mplementacion, 3 el
merrteniattento de coniroles internos relevaries pora fa preparactdn y presertacion razonalle de exiados fnanelerns
que 1o contengan disforsiones de Impertancia velatiua, debideo @ froude o error, medianie la selecaldn ¥ aplicacion
de politicas conabies apropiadas p lo defermingcion de exfimaciones copeables razonables,

v

Responsabilidad del Awditor

k2 Mi responsabifidad ex expresar wma gpivtdn sobve estor esfodos financieros basodoy en mil quditoria. MY auditoria
fie efechuada de acuerddy con Normas Tmtemmacionales de Auditorie v Aseprramienio (NIAA). Dicher normag
requicren que cumplamos con requerimientos dloos plenifiquemos p reaticemos lag auditorias pard obtener cerfeza
razorahie de gue los estados finaacieras no esidn afeclader por  distorpiones Sigrifcartvgs.

9. U auditorta comprende la aplicacidn de progedimientos destinados a ba obtencion de evidencla de audhioria rolre
bas saldes v revelaciones presentadas en lov estados financieros. for procedimientos selecoionados dependen del
Juicio del auditor e cloven fz evalvacion del Meppo de distorstoner significalivas en lox estadar financieras por
Sfraude o error, Al efecruar exta evalugeltn de viesge, ef auditor toma en cowsideractin los comtroles intermos dr fa
compailia, relevantes para Io preparacion ¥ presenigoiin razonahle de yex estados financieros, o fin de direflar
pracedmientos de auditoria adecuddos a lag clrcunstancias, perp Ao con &l Propositg de expresar ung opintdn sobre
fo efectividod del comtral Buterno de i compatlo. Dina mukitoria rambién comprende I evaluacitn de que for
principios de comtabifidad uhilfzadas sor aproplados v de gue lar estimaciones contgiies hechas par in gerercia son
razonahles, asi como wna evaluacion de la presentacion gemeral de log ertados fnancieros.

X Congiderd que Jo evidencia de auditorda grue he oblenide ex suficiente y apropiada para proporciorarme yaa bage
pard expresar wd opinidn de sudiroria,

Brse de gpinigs

£ Liehidy ¢ que i contratada con pagterioridad al 31 de diciembre de 2013, no pudimos presenciar iq toma
fisica del inventario dz {2 compafiia NEUMATICOS DEL FCUARDOR SERVIRUEDA S.A. por ur vafor de
LISD B G80.457, .

7. La compailic mantiene Soldos pendientes de cobro en su cortera con wna dndgriedad wapor o foy 3680 dias por va
vplor de UST) B854, 342, La proviridn para cubrir el resge de incobrabilidad alcanza el valor de USD § 34.328, por
fo que ta misea no cubre fotalmende el riesgo qua lg clta morosidad de lo Cartera oeastona o rdbno de erddito.
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8 La compafiic mortiene como page mticpdde wn valor de USE) § 258730, correspomdiente o intereses por
nepociaciones de facruray de sus cliemtay, it adminisfracidn realizd comersaciones para gue estOF walores sean
cubtartos par los chenter que adeudar o lo contpafiia ¥ que se Megactarom sur documentos, sobee eple comversasidn
¥ ureptacion g sus clientés e existe doctMenios gue refpalde este acwerdy Hosia fa fecha de emilin de este
infarme.

(hrinicn

b4 Er mi opluion excepto por Jo mencignade en ef parrafo del & al 8, lor estados financieras arriter mencionadas
prevemtan razonablemente, en todos los arpectos importantes, i fiwacion fndeters de NEUMATICOS DEL
ECUADOR SERVIRUEDA 8.A., o 31 de diciembre de 2015, los cambios en of patrimonte y fiujos de efecthun
por el aie lerminado cn end fecha, de ocuerde con normas internacionales de imformeciom financfera (NIFF para

Pymes).
Parrafo Se énfrsis

8. Ea compaliia deferd congderar ef Art. [958 de la Ley de Compafilas gue dice cuandp loy pénidar alcancen al
cimcuentd por cienta ¢ mds fef capital suserito 3 ef toral de Jas reservas, la compeRtfa se pondrd Regesariomenic
ext figutdocion, st los gocionistas mo proceden a refntegrarie 0 @ Ywmitar el fondo soctal al capital evistonte
slempre que dfe bamte pard conseguir ef obfele de la compafiie. Lap sigrificatvar pérdidar reconoctdas par la
conppaitis en {os dltimos aftoa gue coasonan wh fuerte delerioro en su palrimonto, el alta nivel de endendamiento
¥ las limftaciones de liguides incrementam en forma imporate el vespo de contlnutdad de la compafila comp
AEgecin eR marcha

1. Ff informe adidional, eptablecido en la Rejolucidn No NAC-DGERUGCT S-NQI2LE del Servicia de Renras
dnrernas emilida en diciesbre de 2013, dispone e inohiya f7 Qpinidn sobre ef cumipiimienio de [3r obligaciones
fvhuirias que fe compalls mantiens con gste ende e comrol, la mivma que J¢ enckenlra en Io parte B del
Presente ) cuva Informe b Legria e emiten por feparade,

Ndeistro Nacional CP.A Mo, 27770




COMPARIIA NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVRUEDA S.A.
Estado da Sitvecitn Financlars

(Expresado &0 délares amaricanos)

Al 3t de Af3t da
ticfemire diclenthre
Notes 208 2004

ACTIVOS
Activoy Corrionlon
Efactivo y Eqiivaleniss oe Efechivg F | s g 203,45 8.4981 21
Cuanias y Docpmarnios por Cobrar

Clientas 5 137257533 1800118 87
fAfanas); Prowsion Cusmias incobrahies & {34.328.33 (34,328,331

Ofraz cuantas por Coprar B 203 789 25 J25.583 20
Cuantze por &ofrar Emplosdos - -
faventarios T QB0 45T 41 1,821,945 07
Fagos Antizpadoe & 5671227 107,221,209
Totat Activos Carrlentes 2.573.9089 38 3.820.535, 95
Activoa no cotTianias
Frogiedad, mobfare i eguipa g 588, 134,43 459, 823
Depracaciin Acumiveds (295 168,07 (240362, 02
Toltal Activas NG eormianias - 283 985 36 223.433,99
CHraa Aclfvos 19.252. 43 31.686,10
Cargas Cifaridos ¢ infereses ' 0 2718187 163,959,189
TUTAL ACTIVCS g | 3.153.!?9&‘ 74 4 248.583, 22

¥er poffticas coptabies signiffcetives y nofaa a fos esfados Mrancleros

b

g, Fermando Yivers ﬂ.-ﬁ.ﬁlu. img. Calva Afvaro
Gerarrte Ganeral Contadora General

I




COMPARIA NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA 5.4,

Exfado do Sfillacian Finanolara

(Exprasady an dilfares amerfcanas)

PASIVOS
Paaivn Corrfeitte

Sobraniros Behoanos
Acreadgres contercigies
Ohigaciones Aahcanss
Cusnlaz por pagar Varas
Chigaciones Palronalas
Cbfoecihones Secsies
Tmpuesio a fa Renle

Fotal Pasfrg Carrlan e

Fashvog na corrlentes

Cigaciones oon abea Eniidedes Frencieras
Cibligasiotes goR Tertercs y Avtitmslzs
Pravisionas Socigkes Jublacidn i Dasakucic

Tot#! Pasivo po Corriente
TOTAL PASAO

FPATRIMOMO
Capial Social
Aportas pare Futurag Capfalzaciones
Resaray
Fagana Legal

Lilfdades Aourrilagos 0e Clercfcns dniarfores
Prfiefaz Acurfadas o2 Efarciois Anterionss
Hesufados pot Adopcidn de MRS pov priveers vaz

Pdretleie [ Litiioid ) st Sjercici

T il Patrimoivo

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

| Farnando YTvaro WiTa
Gorants Genaryf

11
12
7
14

15
1%

b

e

13

M
22

Af 3T do Al 37 e
Neiernibre diclermpra

del 2015 gei 2044
524 75813 1.178.492.53
us & 261 oM 843, 8 20
7RO 382 24 1.422 944,866
3,457 45 10.936, 30
2,654, 50 35 686,70
46,853, 96 32.417.68
33 708, 38 5354530
1. 680_782,84 3.286.851 38
433,322 02 A5 526,25
484 389 g5 165134, 49
14,486,085 T4, 460,06
032 171,02 489.124,78
2ET2.934,86 3. 77687817
1,091 8535, o0 1.059, 535 0
- 383.215 50
14,955 70 14,195, 70
125,022 65 128,022 63
{126,675 85) (F75,147.56)
£5.923.92) ¢5.123,02)
{506, 789.74) {321, 09, 83)
AR T ATEIRLT.D%
s s 2.753.008 74 4. 248 583,22

a__fus astados financierss

Rt

iy, Calve Avars
Coniedara Gemars!



COMPANIA RELWMATICDS DEL ECUADDR SERVIRUEDA 5.A,

Estadfos do Resultados integrafes
(Exprasadn e dbfares armericanos)

Afio terminado of
INGRESOS Neodas M de dickembre de

205 2014

Ingresns por aciddades Ordinarias LS 2058 787,49 A 644 018 89
{Mfonosl; Coste de Vermes 24 (1753923 il (3. 128 260 10}
LHilidad Bruta en Vantas 105.373,72 S16.54L.37
GASTOS
(Meros): Gastos Adminisiralivos 24 . (178638, 66) (232 138,55
[devros); (asts VYentas {409, 654 7.3) (402413, 36)
Pérdida Operacional (2B2.619,67) {167.908,65}
Mas:  ingresos no Oparacionales 48202 38 A40 576 36
{Menes) Egresos no Cperacionalas 24 [=38.666,07) (443015 22]
Pérdida / Ulivad ahtes de impuesfos (47).083,38) (267.545,52)
(Menvs) Pariclpacidn Trabajadores - -
filfernas); Impuesta a fa Renta 25 {33. 706 36) (53 540,30
Pérdida / Litilidad Neta us s !EN ?H'H‘Tﬂ EET.WD!HEE
{Bércfida) par accisn bdaica {&50,68) 32,11

Ver pofiicas coninbles significathvas ¥ nodas a fos evizday fnanclercs

oy e

fng. Farmandz ivero Mifio g, Cafya Alvaro
Gerenle erteral Contadora Gameral
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COMPARIA NEUMATICOS DEL ECUADOR 8 A,
Exstado de fluje de Efective

(Expresado en délares smericanos)
Flufo orfgirado por actividades da operacion

Efacfivo provisio por oientes
Efsctive ulilizado en proveadores
Efeitivo ufiiizadoe por empeadas
Efectivo uifilzada en ofros
Infereses y COMEsiones

Otres ingrescs
Total efaciive neto provisto por actividedes de oparsciin

Fiufo originado por actividedes de lnversits

Efacifvo ulliivade en la compra de propfedades y equipa, nefo
Efeciiva provisio en ia vanta de propiedades v equipe, nale
Cleciive provists o inversfonss (adiciones s programas )

Total efectivo neto whiizado en achvitades tir INversion

Fluja originado por acfividadas de fhanciemianto

Sobregirn Bencaria

Efeciivo ufiifizade en el pago de préatamos bancarios

Efacitvo provisfa pov presiamos de fercens

Efeciivo provisfo por présfamos de BociOnisias

Cfactive utitrado en &f pago de preslamos de acoionisias y lerceros
Aporte de acignistas

Ofras anfradas y salidas de sfactfve

_Efechivo neto utllizada en actividades da financiamiento

Variacidn meta del efective en caja y bancos

Salda infcial del efectivo en caja y bancos

Sajdo final del efective sn cajs v bancos

Ver polfticas conteblas significativas ¥ no1as a fos estados fingreiaros,

Ing. ando Vivero Wiflo
Gerente General

205 2014
2.487.343,03 3,757.383,90
{1.966.585.25) {3.038.079,43)
{356.833,12) -
- (56 558,22)
(54.591,48) .
108.852,18 682.746,28
{115.311,42) {10,830, 60
- (4220000
118311 42) {15080 600
(654.784 40) 451.478.08
372,562,472 {1.434.214,70)
318,795 28
4632142 33
- 343,205, 74
250,000,600
368,74 [039.526,88)
{6.776,46) 8.16877
8.681,51 813,14
203 46 G5.951,91

(e

Ing. Calya Alvarn

Confadara General




COMPANIA NEUMATICOS DEL ECUADOR 5 A,
Concifiacién da Flujo da Efacliva

{Exprasady en diélares amaricanos}

Pérdida / Ihiiicad nata

Partldas de concifiacidn entra la utilidad reta y lox Rujos
e afectivo provisto por actividades de oparacidn

Depreciaciones
Amortizacidn

Prisvisionss

Farficipacitn Trabgjadoves
Impuesia & la Renta

Camblos Retos an al capital de trabefo

Disminucion {Aumenta) Cuentas por Cobrar
{Aurnents) de Qfras Cuentas pov Cobrar
(Aumenin) te cuentas por cebrar emMpeadoes
Aurnento Mvenfarics

Aumanto MMrps scthms

Disminucidn (Aumenio) Pagos Anficipatios
{Disminucidn) Cuentas por Pagar
{Disrinuctan) Aumenio Oiras Cuentas por Pager
Avmenio Obligaciones Flseales, patronalas
Disrinucidn Otros Pasivos

{Disminucidn) aumenit ofros pasives

Ffactivo rieta provisto por sclividedes de operacion

*

Ver poiiticaz contables significativas y notas a Iy astadas financleros.
andao Vivero MMQ
Gﬂmm General

2015 2074
(506, 785, 74 {2E7.545,53}
48 780,05 -
14.585,00 -
J33.708, 36 {53 545 30)
{412.778,33) _[921.030,62)
427 544,54 {131.78592)
122 304,04 105.219,95
- (FE4F2, 7o
641.488 51 1.107.526,84
41.85%, 22 154,525,068
(87 843,52
(58717820 (23211578
- 10588, 74
{12092 16 274307
(18 764, 32) -
- {39371
106.952,78 66274585
Ing. Calya Alvarg

Contadora Ganeral




NEUMATICOS DEL ECUADIR SERVIRUEDA 8.4,

Newar o lox esrados financicros
fExprrescidoy var dedlares)

NMEUMATICOS DEL ECUADDR SERVIRUEDA S.A.
MNotaz & log aglados financisms
A3 de diciambre de 2015y 2014

11,

INFORMAGION GENERAL
IDEMTIFICACIAN ¥ ORJETO DE LA COMPARIR

La Compafia fue conslituida en la Ciudad de Quite, capital de {a Provincia de Fichincha, Replblica del
Ecuador mediante Escritura Plblica celebrada ante al Nolario Doctor Roberio Salgade Delgado el 20
de Dicienbre 2005, bajo |a denominacion de NEUMATICOS DEL ECUADCR SERVIRUEDA S A, &
inscrita en el Registro Memantil del Cantdn bajo €l No. 181 el 24 de Energ del 2008, y aprobada
posierfornenia por la Supanniendancia ds Compaiias mediante resalucion y ndmero 3C.1J.CJCPTE,
Q12000916 del 22 de Febraro 2012.

Bl plazo de duratiin de 'a compafiia es g2 dincuenta anhos, contades a partic de su legal regisie. El
objeto principal de la compafiia consiste en la compra, venla, importacion, exporlacicn y dislibucidn de
neumnélices, ruedas, llantas y aros ya sean nuevas, usadas, rencvadas y/o reacondicionadas, para
fodo lipo de automolores, compra, venta, importacidn ¥y distribucion de repuestos, accesorios,
cubiertas, lubricanias da aulomotgres a diesel y pasoling sin restriccion ni limiacidn aljuna, ya sea
para su ublizacion en sus talleres 0 ravania de ks mismos, alineacidn, balancen y enfllantado, lavado,
engrasadd ¥ pulvenizado pera todo ipo de vahlculos.

Fara el cumplimiendo da su objelive social la Compafla pusde mporar, sxporar, repressatar y
negociar saubre ioda clase de bienes deslinados a su objetive social; pedra proveerse de iodos los ugos
¥ técnicas, paignies, mélodos o desarrofiar por su propia cuenta los mismos, puede usar lua figuras
marcamllas de comisidn, mandato, disffibucién, subdlsiibuciin o concecidn reldcionadas con su
objelive social.

La compafiia vende principalmentes neumaticos de diferenles marcas Hankook, Nexen, Limacaucho,
Goodyear entre otrae, bajo s denominacidn comercial de SERVIRUEDA S.A. | lo5 mismos gue los
distribuye desds su almacén ykicade en el norte de la ciudad de Quito, y para ampliar |5 yenias del
producis ta compafia tuenia Tom waros vendedores,

Las ventas se las realiza al cantatke ¥ @ cridito con diferenes plazos, las compras del preduclo las
efecila actualmente a varios proveedoms nacionales y en nfios anleriores a través de Importaciones,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuachin se describen las pincipales politicas conlables adopladas en la preparaclan de estos
eslados inancieras. Estas polilicas han side disefladas en funcidn a la NIIF para Pymes vigentss al 31
de diciambre de 2015 y 2044,



NEUMATICONY DEL ECITADOR SERVIRUEDA 8.4,

Noras g fox estados froncigios
CExprererdos on dolares)

21

23

2.3,

BASE DE PREPARACION

La cormpafia ha adoplado tas normas internacionales de informacidn financiera (NIE Pymes) emidldas
por el 1ASE (International Aseounting Standards Board) mismas que han sido adoptades en Ecuador y
represantan la adopeian indegral, axplicita y ain reservas de las referidas nomas inlermacionales.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifraz de los Estados Financieros y sus nolas se encusniran expresadas en ddlares de los Estados
Uridos de América, ulilizada como moneda en curso legal.

Respensabilidad de la lnformacién y Estimaciones Realizadas

La informacidn contenida an los eslsdos financiercs es reepansabiidad de la administracién, que
manifiesta axpresamernls gue se han aplicads loz poinciples v oiledes incheidos 8N ‘os Homms
Imernacionalas de |nformacion Financiara (MIIF Pymes].

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aguellas que son imporiantes
pera reflejar cormclamente fa siwacidn financiera ¥ los resullados de te Compafiia y/o las que
requisren ln allo grade de juicio por parte da la administracion, sin embango, dabida @ (2 aubjetividad
inharanfe &n aste procesa conlable, los resuliados reales puedan difedr ds los monios esiimados.

24. MNegocio en Marcha

Log principios contables parten del supussto da la conlinuidad de |as operaciones dal ante contabie,
BINPrEsE en marcha, @ Menos que Se estabiezea io conlrarin, NEUMATICOS DEL ECUADOR
SERVIRUEDA 5.A. as un enle con antecedenies de emprasa en marcha, por gl movimiento de sus
operaciones y por el flempo gue dispane para seguir funcionando en &l fuiwro de acusrdo a su
tonsbituciin,

Pera se debe tormar an canaldaracian al Art 198 da lz Ley de Coinpafias que dice cwando fes piriidas
alcancen al cincuanta por cienie o mas del capital suscrita y el ptal do las reservas, 18 compafiia s&
pondrd Nacesaiaments €n liguidacian, 5i los accionistas no procaden a relategrarle o a limitar el fonda
social al capital existents, siempre que Sale baste para conasguir el obj#io de la compafila.

2.5 Perniodo contable

Le Compaiia fiene definido por estatutos efecluar et core de sus cuentas coniables, preparar v
difundir los Estadas Financieros da propésito ganeral una vez al afie al 31 de diciernbre de cada afo, &
internarnents en forma mensual.

Los eslados financieros correspondientes al ejercicio terminade al 37 de diciembre de 2013, fueron
aprobados por la Jumia General de Accionisias el 10 de Abnl 2015,

k]



NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.

Meaters o for exfodos financherox
FExpreseday e dolieres)

28,

Clasificacibn de saldos en corriente ¥ ne corriente

El estado de situacidn Ananciera adjunlo, prasents los saldos de acuardo 3 la clasifiescién en funcitn
de sus yencimienins: comentes Ips que 5& esperan realizar, vanderos o cansuwmirfoB &n su ciclo
nomma| de operacian y no comientes, los de vencimiento supenior a dicho periodo. En el ¢a2o da existir
abligaciones cuyn vencimisnlo es inferior 8 doce meses, pero cuyo refinanciamisnio a larga plazo esté
asegurado a discrecion de la compafiia, con vencimiento & largo plazo 5& clasificaran como ta),

2.1, Efective y equivalenms de efective

23

81

a)

Fara propdsitos de la preseniacion en el ezlado de flujos de sfeclivo, la comparia casifica en el ubro
de equivalentes de efectivo Ins recursos en caja, bancos en valores con vencimiento manor a los 30
dias, 106 cuales ss presentan al costo, que se aproxims 2 valor de mercado. 4 31 de diciermbre de
20135 |a compafiia prasenia sohregiros bancarios.

Activos y pasivoa financieros

Clasificacin

La Compafiia clasifica sue activos financieros en Jas siguientes categorias: “activos financlers a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos bancarios - cuenlss por cobrar, "activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los pasives financlerns se clasifican en las siguientes
calegorias: “pasivos financierns a valor razonable a ravés de ganancigs ¥ pérdidas® y "otros pasivos
financieros®. La clasificacién depande del propasiio pard & cual se adguirieron les aclivos o condrataran
toe pastvos, La administracidn determina la clasificacion de sus aclivos ¥ pasivos financieros a ta fecha
da 5u feconacimiants inicial,

Cuanias ¥ Documentos por Cobrar

Corresponden a los devdores pendientas de pago por tas ventas realizadas da naumalicos tales como:
llanias Bridgestone, Goodyear, Hankook, tubos enltre oiFos, wobfos que 4 3w vez 50N tendimnados por
la companla coma clientes por faciuras.

Le compaiila registra &sfos cobros, al costo del bizn o franeaccidn, as decir & su valor nominal. Lo
documenlas ¥ cuenias por cobrar son conlabilizados al cosio amorlizado, sin embargo 138 paridas por
cobwar son aclvos financieros no derivados cuyns cobros son fijos o determinables, la campadia de
atueTdn @ sus poilicas contables registrd en 12 cusnta camgos diferidos intersses por 1o que astas
tuenigs por cobrar estén valuadas a su valor nominal o de transaceidn, siempre que sus vencimientos
sean menores o iguales de 30 a 60 dlas. En iz praclica eslos en su mayoria demoran de 90 a 360 dias
¥ mas para su recyparabiidad,

La compafia Meumalicos del Ecuyador Semvirueda 3.4 de gcuends a la pesolugidn Moo SC.
DSC.G.12.011 emitida por |2 Suparintendencia de Compaiiias daberd considerar lo esfablecide zobre
loz Reportes de Wanlas @ Crédilo a remilir a esle organisme al 31 de diciembre de 2015,
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Activas financieros mantenidos haata sy yvencimiento

Son ayuellas inverstanes en valores sobre lag cugles |la Comparia liens intencion y capacidad de
conservarias Rasts su vencimisnta, 58 registran a su cosip amortizado. Al 31 de dicismbre de 2015 |a
compaiia no presanis Inverslones,

Se ncluyen en el aclivo corientes, cuando sus vencimientds son menoras a 12 meses contados desds
fa fecha del e=stade de situacitn financiera; caso contrario, s2 muesiran come activos no comienies,

Pasivos financieros
Reprezentados on €l estado de sinacidn financiara por (a8 abiigaciones financieras, con particulares,
provesdares v ofras uenlas por pagar,

Se incluyen @n el pasivo comiente, excepdn por los de venclmienia mayer a 12 mases conlados a partic
de Ia fecha del eelade da sfuacion financiera,

2.8, FEstimacidn de deterioro para cuantas comerclales

2.140.

No sg sstablecid provisién aclualtzada pam cuantas de cobranzs dudosa, st exists evidencia ohjsiiva
da que la compaiia ne podré recuperar los montos de las deudas, ya que da acuarda 3 las politicas
inlemaE de cobranzas de la compafiia esta canera ex recuperable siempre y cuando ne exista mora en
los pagas poy parle de toa clienles de la compaiiia Neumnélicos del Ecuader Senviruada S.A

Para sfactos d& estimar posibles riesgos de |3 cartera, |s cormpafila deberia estimar al 100% los saldos
nelos que na hayan side conciliados por un perioda mayor a8 un afie, con base en un andlisis individual.
Les porceniajes de provision para cubrir el riesge de incobrabilidad de carntera,

Impuestos por recuperar

Coresponden bdsicamente a retencionss del rmpuasto a la renta efecluadas por erceros que serdn
recupieradas @n un periodo menor 4 12 meses, Cuando s 8dminisiacion estima que dichos saldos no
padran ser recuperados sa cargan 2 los rasultados dal afio.

Impuestos diferidos

Al final de cada periode contable se evalds el valor @ reconocer come activos por impuesios
diferidos en |12 medida que es probable |a realizacidn del correspondisnia beneficio fiscal, a travas
de su compensacion con el pego de impuestos fiscales futuros.

La Administracién de la compalija opld e) no copsidarar gue se refleje los impueslos diferidos, ya
que durante 8l estudio de implementacion de NIIF se considerd &l registro eficial # 716 def & da
Jupio da 2012, que indicaba:
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"La aplicacion de la deducibllidad de costos y gastos para sfectos de |a delerminacion de la base
imponible sufeta al impuesic a la renta, se rige por las disposiciones de (@ Ley de Régiman
Tributario Inteme ¥ su reglamento de aplicacivn, y en ninguno de eslos cuerpes nomatheas se
encusntra previsia la aplicacién de una figura de ‘reverso de gasios no deducibles”, para dichos
afectos”,

Inventarics

Los invenlarios esian valuados al coslo o sl valor neln realizabla, e méas bajo, B coslo de bos
inveniarios esta basado en el méipdo de coste promedio ponderado para Ibs inventarios de productos
terminades. El valor nelo realizable 85 el precio de venla astimado en el curso nonmal de los negacins,
menos |os gasios de comercializecién y disiibucion del produchr, Las importaciones en fransilo se
encueniran Rgisiradas a su costo de adguisicidn,

El analisis del valor de los inventarios al cierre de cada afio se divide en:

Producta termminado: se uliliza a| costo promedio y e| valor nelo realizable {precio de venla menos
pestos de ventas) al ciesrs da cada afio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 imporiaciones sn transito.
Propiadad, planta y equipa

La Campaiiia aplicd la exencion del valor razensble como coslo alrbulda. En diche sentide, determind
el valor razonable de propiedad, planta y equipo, ya que se idenfificd que su valer an libros segln NEC,
& la fecha de transicidn, no diferia de forma imporianie de su valor razomable,

Loz slementos de Instalaclin, mobiliaria y equipo se valorizan inicialmente a su costa que comprande
su precio de compra y cualquier eosl dirsclaments avibuikle para poner al ectivoe €0 condiciones de
cperacidn para su usn destinade.

FPosteriommente al registro inicial, ks elarmentos de propiedades, planta y equipo son rabajados por la
dspreciacidn acumulada,

Las coslas de ampliacién, modamizacidn o mejoras que repressnten un aumento 20 |as ventas o da la
capacidad o eficiencla o un auments de |a vida Gfl son capilalizados aumeniando el valer de ks
bisnas,

Los pastos de reparaciones, conservacidn y mantanimienlo menores, 5on registradas coma un camoe a
las rasultados del gjercicio en que $8 incurman.

Ef costo de los alementos de propiedades, planta ¥ equipo comprende;
¥ El precio de adquisic/tn incluides los aranceles de imporlacion y fos impuestes Indlinectas, no

recuperables que recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir cualjuier descuenlo o
rebaja del pracic;
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# Coslos relacionados con ubicacion dal aclive en el kugar y condiciones nacesarias para que
pueta operar de ia forma preyista porla gerencia;

Depreclacidn acumulada.

Las depreciaciones son calculades baje el métedo lineal, medianie la distribucion del costn de
adquisicion cormegide por el valor residual esfimads,'entre los afos de vida Gtil aslimada da cada yna
de laz elemenios.

El valor residual y la vida Okl de fos aclives se revizan y ajustan si es necesario, en cada ciemre de
kalancs, la administracién considerd que fa vida Gl que presentan en ks elsmantes de Instalacion,
mobiliario ¥ aquipo 58 encuenira da acyardo a s vida de uso.

Segun el siguiente detalle.

Porcentaje
2015 2014
Maquinaria y Equlpo 10% 10%
Mugbies y Enseres 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Campulaciin 33% 33%
Instalaciones ¥ Adecuaciones 10% 10%

La compafila considerd el valor.del ¢osio como coslo abdbuide, no delerming valores rasiduales,
tiempo de vida Gtl, vida econdmica, porcentajes de depreciacién 8 ser ullizados y efectud |a
depreciacién conforme |2 normaiiva antedne.

Cabe meéncionar que o@ asuerdo B la nomalivs la vidd Okl de un active se define #n tbrminos de la
ullidad gue =e aspers que aports 8 la compariia. La polilica de gestién de aclives llevada a csbo por la
compafiia deberia implicar |a disposicidn de lps gctivos después de un peripde especifico de
ulilizacken, o 1ras habar consumide una tierta proparcitn de fos beneftelos econémicos inoorporados a
loe mismos.

Por tantg, la vida (il de un aclivo puade ser infanior a su vida economica. La aslimacitn de la vida il
di un actvo, es una cuestién de criterio, basado en la expensncia que la compafiia le#nga con aclives
similares.

Detarigro del valor de [0s activos

La compailis &valia perddicamenle & existen indicadores que algune de sus aclivos pudisse estar
daleriorado. Si existan tales indicadorez 58 reslizara wna astimacitn del monlo recuperable def acliva.

B momin tEtuperabie d& un acive &8 B] mayor valor enlra 8l valor juslo de un aclive o unidad
gensradora de efsctivo menos Ing coslos de vanla y sU valar en usg, ¥ o5 deferminads para un activo
individual 8 menos que ef achive no genere entradas de efaclive que son claraments independientes de
alrgs activos o grupos dé aclivos.
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294,

215

2486,

Cuendo & valar en llibros de vn activa exceds su monlo recupserable, el acfive podria ser considerade
delariorade y serfa disminuide hasla aleanzar su monfo recuperable, con camgo 2 resuiedos de
periodo.

Pagivos financieros

Rapresaniadocs an e #3%ado de stuation financiera por las obligaciones fnancisras, proveedoras y
cusntas por pagar accionisias. Se incluyen en sl pasive cortiende, excaplo por los de vencimiania
mayoi 3 12 meses contados a parlir de la fecha del estado de situacién financiera.

Trueniag por pagar comerclaks ¥ otrag cuentas por pagar

Son cuentas por pagsr propies del gire del naganio, 2&i coma de cbligaciones palyionates y irivuianias,
las mismas que son regisiradas 8 sus comaspondigntes walores nominales, sg considera lzs cuentss
por pagar 2 proveedorge que 56 repistran a sw valor rezonable no sg utilizd el metodo del inlenss
implicite para lss cuantas por pagar, estas son canceladas de 60 a 99 dias.

Préatamos bancanios & de accionistas

Loz préstamas bancarios san clasificados como pasivos comigntes a menos oue fa comeafila langa o
derecho incondicional da difarir el paga de |a oblipacion por, al menos, 12 meses después dz Ia fecha
de= ciarre de los estades Anancisms.

Bencficios a tos empleados

Bensficios de corto plazo: Se ragisiran en el rebre de pasivas acumulados de! estade de situacion
financiera y corasponden principalmente &;

5 Paicipacion de loz rabgjadorss en las vliidades; Calculada an funciin del 15% de ja utiidzad
contabla anual antes. dal impuests & la enda, *2pun o exabletido porta tlegisiacion acuateiana
vigente. Se registm con camo a meeullados y ge presenfa como parde de |gs gasins
adminisiralivos o gasios da vanfas &n funcion de la labor de la persona beneficiaria de estos
rubros.

¥ Vacgciones: Se regisira el costo comespondienis a las vacacipnas del personal spbre bage
T devengada,

E Décimn cam v déciones cuars susldes, St preeisionan y pagan de acyerdo a 13 legislacisn
vigante en et Ecusdar,
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Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacisr patronal y desahucio)

Le comparfiia tiene un plan de haneficks definide pare jubilacidn pelional, nenmado poT 'as Yeyes
labordle=s ecuaterianas. Adicionalmeante de acuerde a las [eyes vigenles, en Ins casos de terminacian
de ia relacion laboral per desahucio seolicitado por el empleador o por el frabajador, &l empleador
benificard al irabajader con al veinticinco por ciente del equivalents a [a Ulirma remuneracion mensual
por cada uno de los aflos de eervicios prestados a la misma smpresa o emplaader, este beneficio se
denomina desahucio.

Ei Cédigo de Trabajo establaca |a obligatoriedad de los empleadores de concedar Jubilacion Paronal a
todos agueilns empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 afies de servicios coninucs o
interrumpidos en una Misma inslitucidn. La companla debera registrar anualments esta provision tanto
para la |ubilacion patrunal y el desahucio en base # gstudios acluariales realizados por un perito
indepéndients debidarmenta calificado,

El pasivo en el balance genera| relacionadn con eslos beneficios de pensidn no s el yalor presente de
la obligaclon a la fecha del balance general. Al momento de nuesira revision la compariia na maniiene
ringan fonds asignado por los costos acumulades para estos banaficios.

Impuesto aia renta

La tarifa de [rmpussto a la renta de acuerdo a disposiciones legales vigentas la lanfa serd del 24% para
el afio 2011, del 23% para & afio 2012, v del 22% para &l afie 2015 y 2014, 3i gl valor de las ulilidades
que s& reinviartan en al pals se destinan a 1a adguisicién de maguinariai nuevas y eguipod NUEVOS gua
58 ullicen gara su acividad productve, ks \arifa tendrd wna reduccion de disz pumos poréeniuaies.

Cuande 2! Anlicipo de! Impussio a Ja Renta en el sjercicio excede al Impuesin causade, constituye
trmpuesto minimo no reembalsable.

Do acuerda a la Lay de Régimen Trbslede Inteme 'a Compafila puede amofizar sos phrdidas
ributarias hasta los cinco afins postengres de producidas las pérdidas.

Recanccimisnte de Ingrescs

Los ingresos por las venlas da llandas nuevas se miden ullizando el valor rzonable de |os costas
incurridos para la disbibucidn y veats da las mismas, neln da impuesios, rebajas o descuentos, & oial
del.ingresa que presanta 1a compaiifa al 31 de diciembre da 2015, se distribuyen anlre sus principalss
productus como son: Llantas y Servicios de alineacién, balanceo entre oims relacionados a su
aclvidad econdmica,

Son reconocides cuando Be realza la venta y los haneficins scondmicas fluyan hacia la compaiila,
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2.20, Reconocimiente da costos y gastos

Les costos y gastos son reconocidos en €l astads de resultadas en 8l momento en que se incumen, por
el metode de devengado.

Se componen da: costos por compras de llantas, aros, repuestos y serviclos, enlre ofros coslos y
Qastos fnanciers, adwinievraives, soeddos, beneficios, honorarios, sepurog, manlenimienio da
magquinanas y equipos, impusstos, inlereses bancarios loa mismos que represantan el 30 % del iofaf
dal gasio operafive al 31 de diciermbre da 2015, lasas, contrbucipnes y otros cosies direcios popios
dai glra de| negocic de comercializacian de llantas y sarvicios,

Gestibn de riesgos financieros y definicién de cobertura

Er &l curso normal de sus negocics y aclividades de financiamients, la compafiia esla expuesta a
diversos riesgos financiaras que pueden afsctar de maopera sigalficativa el valor =condmics da
sus flujps y 8clivos, en consecuancia, sus resullados. Las polificas de aoministracion de riespoe
son aprobadas y revisadss periddicamante por su administragion.

A continuacibn se presenta una definicidn de los riesges qus enfrents la compalia, asi come vaa
desoripeitn ¢E Yas medidas de mifigacidn que 1a adminisiracién podra considerar:

Riaxgo de mercado

Ex |la posibilidad de que la flusluacidn de varables de mercads tales como tasas
de inlerds hancaric sobre préstamos, tipo de cambio, precios del producto o de 12 materia prima
con lg que 56 elabora (o5 itams dal nvantadg, impuesios elc | produres pérdidas soondmicas
debide a }a desvalorizacién de fujos o aclivos 0 a la valgrizacidn de pazivos, debide a la
nominacion o indexacian de daloa g8 dichas variablas,
La administracitn de eslos riesgos ss  esisblacide por |8 administracién de  ia
compafia, quien  define  esirategias  especificas  en  funcion  de  los  analisis
paritdicos de tendencias de 1as vanables que inciden 2n 8sios niveles.

Riesgo de tasa de infterés

La estructura de financiamienio de la compafia considera como ente de financiaclon a
instiluciones financieras y lercercs, por o cual tiens un riesgo de exposicidn a 1asas de interés,
esla medida ha sida iomada debido a ia limilacion da operaclones por las cuales alrayviesa el pais
¥ en especial ef mercado de venia de neumsiicos,

Las politicas en |a administracién de eslos riesgos son esiablecidas por la adminisiracion y se
basa en la definicién de aslrategias especificas en funcitn de los andlisis periddicos de
tendencias de las variables gue incider en log niveles de lipn de camblo e inkerés.
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Rigsgo de crédite

Esle riesgr esté referido a la capacidad de lerceros de cumplir con sus abligacionas financieras
con 'a compafia. Dentro de las parfidasz expuesias 2 esta Aezgo se distinguen dos catagorias:

1. Activos financiaros

Comezponde a [of saldos de efeclive ¥ equivalemis ded efectivo, Tos scbregiros bancarios La
capacidad de ls compafiiz de cubrr aslos fondos & su vencimienlo depends de la solvencia da)
bence en el que se encusniren depositadeos el dinero, por o que el riesgo de crédiie al gue asla
sapuesto & efective y eguivalenie de sfactive.

Dewdares por ventas

Las paliticas de cradite de la compafiia ne son aspecificas y el desge por crédite 25 2ito, sin
embargo estan inlimamanle relacionadag con el nivel da riesgo que astd diapusesta a ageptar an el
curso nonmal de lps negecios.

En gsle casa la restriccion en olorgamiantos de crédilns v la diversificacion de las cuenlas por
cafirar comerciales ¥ limites individvales de crédifo, san procedimientos que deben sar adoplados
por la campails SERVIRUEDA S.A, pars mimmizar problemas de recuperacion de asfos actiyos
qu# estan alcanzados por £sie tipe de riespos. La Compadia al 21 de diciemibre de 2015 tiene
ungd conceniraciin de riasges credificios en al caso de cuentas por cobrar comercialas.

Riesgo de liguldaz

La peiflica para gl manejo del regge de liquidez involucra el mantenimignle ds nivel de efactivo v
equivalenies de aefectiva de sequridad y accesg inmadiate 8 recursos, Pod fanio ta compafiia no
manlizne vn buen nivel de liquidez, y cuyos montos sean suficientes parg cubrr avenluales
pasivos inmediatos con saldes relacionados a proveedores y otfos, Pert sus inventarios puaden
cubrir esta lipa de nesgos,

Riasgo oparacional
El -rissna  operacionsl comprende ta posthiided  de  incurric  ep  pérdidas  por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de fos siguientas gspectas o factores da riesgos:

- Recurso Humana, que e= 8| persanal vinculads directa o indireciamenie con la ejecucion da

los procesos de la compariia.

- Tacnolapia, que es el gonjunis de heramienias de hardware, softwars ¥ conunicacianss, que
soparfan ng PiCCERDE de la Compaiiia,

10
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- Infrasstructura, que san elamantos de apoyo parg la reaiizarion de las aclividades y ventas.

La compania ftiens definidos procedimienios lendientes a gque la entidad administre
efectivamente sy resga  operalive en  concordancla con (a5 lineamientos de  los
organismos de confral y dal dgireclarin, basades en sisfemae oo reporss inlemnos v
exlarnos.

4. Efective y Equivalentas de efectiva

Comespande a:

Petalle 25 2014
Cajas 200,00 B16,63
Beo. Internaclonal Cta F3A0506434 - 48
Ao Pichincha Cta - Cfe #33318823504 445 8,137 Al
Us s 203 898191

Consliluyen depdsilos en las cuanlas corrlentes de libre dlsponibilidad, en los Bancos Pichincha
Pacifico, Internacional, ¥ Produbanco.

5. Deydores Comarciales

Un datafle de los principales dientea por cobrar al 31 de diciembre de 2015 a5 corno sigua:

Detalle 2015 20
Cavalos Cardenas Edmundo Pefricio Us % 223,978,04 158070, 76
Construandas 54, 200, 788 06 157,777,368
Serelie 5.4 111.374,78 -
Conatrucckones y Sendsios doa M 68.0H132,55 18E.195,55
Ramirez Freire Garos Edwin 54.160,30 110,800,553
Diavalos Gémanas Patis Eduands 23043 7% THATHED
Pance yepez Cla de Comercie 60,450, 56 £8, 307,24
Kang Chang William Xavlar 44,827, 71 44,027, 71
Mational Tira Experte 5.4 333318 -
MNarvaaz Aralfano Edgar Maurcla 32.254,3] B47 .67
Eanchaz Ayala Gullemno Agustin 24,568 81 664775
Cevallos Sotomayor Katherne 15.814,50 400278
Chapguang Mazete Victor Eduardo 17,328, 66 17.320,86
Gallarda Castilo Disgo Francisco 18,455,080 15,455,868
Liarticentro Lym 5.8, 14.475,60 12, 2e8,70
Menasas Basmediano Armpara 12,802 56 12,902 56
s Wanos Cllentag 364124935 BEG, 02,26
ves ____ ISESEE  __ SNOAT

11
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Comesponde a saldos por ventas realizadas a crédifo, [a compaiia manflens cuenlas par cobear de
tiiemes gerantizadas sl 2015 y 2014 por un velor de USD § 315248 y USD $ 117631
respactivamente, medianle chedues posfechadas,

El delalle de vencimientos de saldos pars 185 cuentas a cobrer clienfes es ¢l siguiente;

Al 11 de diciembre de 2015:

* El mavimiento es como si,gua:

Provieion Cusntes incobrabies

Castigs
FProyislcn
Yotal

9. Otras Cuantas por Cobrar

Preztamos Empleados

CHrag clantas por coprar
Cuantas por cobvar vadas
T & tercETos Fuglan
Cobrar a tercarns Tacnicentra
Documentos por cobrar

Detalle 2015 %
Dwa 1 g 3¢t dims 85525, 588 £,23%
De M a0 diss 57250 45 4.47%
D 61 @ 9 dias 2811832 212%
De 81 a 120 dias 6E.182.81 4,829
Do 124 2 80 tiem Z2 58, 1,687%
De 181 5360 das 257.311,56 18, 75%
Mas de 350 dims A5 342 13 2, 24%
LS50 % 1.A72575.33 100,008%
Proyisidn Cuentas Incobrables:
D
stalle 018 2014
WS % {34 28,53) (34,326,935}
US $ {34,328,33) 534,325.331'
———————————
Deetallz
2015 2014
us § 308870 e R4 4%
1,000, 4 -
88. 170,40 284520
§0.332,44 180,780,320
71.657,15 76,555,684
- Ta7.M
us 203,180,25 325.583.29

Toial

(")

1z
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[*) Al 21 de diciembra de 2014 v 2015 comespondian 3 cuRnias por Lobrar a la compaila Fuzionfanias
SA.

T nvrentarios

Se refiers a;
Dakal
. talle 2015 2014
Inventarios 445273531 BEZ2 069,41
Mercaderfas &n Trénsito 535.232.10 559878, 81
us % 000, 457,41 1,8.2%.945,63

La Compania mantiane contm| sobre los invenlarios a rayds de formas fisicas y raportes periddicas de
axistencias.

4. Pagos dnticipados

¢ Gerefiers
Detalle
205 : 14
Aridipos Froveedores uss 374329 24.04257
Imipestos
Retene, en la Fuapte vantas 22058 92 53,6584 76
A an Comprags SHIn 5B 12 406,448
Antkipa Imp.Renta 20.076,48 2007, 48

Uss 56.712,57 107.221.25
o—

Relenciones yalorgs que son compensados con el impuasto a la renfa en la fecha de paga.
& Propiedad planta y Equlpo

El movimlenio es &l siguisnte;

[Ver Anexo)
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19.  cCargos Diferidos

Sea rafiers a
Detalle W5 2014
Seguree pagacios por antfelpada B 50345
Irfrases Pagadon poT AThcipado 250.159,99 109568 (")
Sarvicios Pagados por Anticipado 2044,37 -
Crarantly Ardagro B.340,00 B340, 00

us s 274067 67 63,059,18

{") Deacuene alo establecids en la seccion 18 “Actives Intangibles Distintds de Pluevalia® de 1as Nomas
ntemacionsles de Informacion Financiera para PYMES =e sefiala: Un aclive intandible, &6 un activo
idaniificable, de cardcier no monelaric ¥ sin apariancla fisica,

Al 31 de diciembre de 2015, la compadia de acusrdo a suws polificas contablas registé en ba cuenta
carges diferidos niereses. Sobre estd clagificacidn  de acuerdo e (R administracidn da la compaiia
ezlan en {rémhe fas firmas de Jos convanios sobm la negocigeidn de intereses de |4 cartera.

La compafiz considera que al momeris de obfeher y racibic la decumentacidn de lus clienies esta
procederd & reclasificar dicha waenta,

11.  Sobregiros Bancarins

Comeszpondan a zaldus presentades = o Bance Pacifico y Produbanco con corla at 31 de diciembre
de 2015,

12.  Agrsedores Comercigles ¥ olras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 comesponde & varas obligacianss can provesdefes nationeles por
'a compra de neumalicas, ponorAfcs drancales, impuastos enlre olros CoOnsUMOos necsserios para la
comarcializaclon del produche.

Se compons de;
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Morbay o fox exicelos firaneigros
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131.

DETALLE Al 3 de diclsrbre
HH S 14

Andrade Blvadeds Chsar Farmmodo uspD & A.832,05 -
Tinews Zlub ol Eflndo Ba. 13488, 50 (28554, 48]
Fard Zhl Zang 4,140,000 -
Aruwipra CHE Jtoks- 4.904,0 (2 Fqd.20)
FRerndauchadora e la Siamg Caucha Slarrs B, 297 38 oe2. 718,87
Flalapan 5.4 10,578,359 [1R.aa0.28)
Wivgd * Loza, Henntdr Fermanida 4+ 03p .40 {49172, B4}
Teonldarts 2688360
Otrog Proveedores Baang e 2L, T4, T @)
TOTAL LUsp % 291,840, 08 I B .0 A 20

Prstamos Bancarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2044, |as obligacicnes bancaras que devengan inlereses askin

conformadas por:

Facha de Mo T
ass
Detalle Prés g TOTAL
elalle Préstamos Bancarlos Yencimients Operacidn Efectiva %

Prégtamo Bance Richincha C.A gL I T THHEOEEDY o, TR 250,591 52
Préstamo Banco Imtemacional 5.8, 00412018 83014351 0.00 0,96% 1300000, 00
Préstamo Banco Produbance 5.4, U206°2017]  CAR 010025328700 9,76% 6850, 72
Saldo at 31 de Diciempre da 2015 . 750992, 34
Fréstame Banco Plohiicha © A, 14042015  HA0RS-2185ERI00 8, 7a% SR, 1849 A5
FPréstamo Banco itemankonal 5.A. 1032016 2930051139301 206 .0ata 182202 2%
Fréstamo Banca del Pacifico 5.4 2703205 400801 IEM400657 48 0 7% 1165897 A4
Préstamo Bance Produbanco 54, DNOSAME|  CAR 101002532397000 O 7E% 2653.664, 77
Zalde al 31 da Diciembra de 2014 1.122944,66

Las que s& encueniran respaldadas con una prenda comercial d2 inventarios v olrag garaniias de los
acclonistas de la compafiia SERVIRLEDA 5.4,

Al 31 de dicismbre de 2015 gl fotal de endeudamienio bancaric asciende a USD § 750.382 24 con.
raspecio al otal de activos de is compailia representa al 24%.
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Mertas g foy esfudos firaneicros
{Expresatos en difores)

14. Obligaciones Patronales

Se mafiace a:
Detalle gl 2014
*

Sueldos por Pagar 11.873,58 13.557.52
Dégime Tercer Sueldo 12589 12 T.O%EF
Décine Cuart? Suzida 297719 115054
WYacaoiones - -
Fundos de Reserva 245051 7B 52
Convenln Adminletrativo [ESS 37.484.00 13.80045 (*)
15%, Parizipacion Trgba] adores - -

LSO $ B2.94 B0 45,660, 70

{*] La compaiia Serviueds 5.4, al 31 de diciembre ds 2015, maniiens un canvenio de purga d2 Mora
Patronal No. 20154181 & un plezo de 12 meses con @l Insiiuie Ecuatodano de Seguridad Social
dasde sl 15 ds noviambre de 2015,

15. OCbligaciones Fizcalas e Impuesto a la Renfa

Se reflare a:
Detall
. stalle 2015 2014

|.% A an VYentas s 5 17.555,88 5 BAT.B2
Retenciones de WA, 10908 59. T 534 55
Ralopfciones gn la Fusrde 754187 744739
Apones por Papar 5.634 56 10,330 86
Fragamos Segwidad Sacial 1.842 76 4,265,145
Impuesto Rerta por Pagar 33,706,365 4354530
I esto o 1y Reni e Pemona) 2.059.20 1.641,83

us g 2,580 32 H5.662,90

16.  Préstanos de Terceros y Acclonista
Detalle 2015 2014
Capital Préstama Uniinsa - #1.898 62
Frestame Ferpando . Loza(12 meges) B.290,44 -
Capital de prestamo FuUzion|kmas - 131,207 549
Capital Suido Aan 126, 658,02 12437428 (*)
Capital prestamo Crediambato S A T7-4090 41045, 78
f.apial Logietlca E mprassyial 203.873,25 - vty
Captal fose Lok Sevilla 17000, o) 1730 00
uso s 433.322!02 35528 25
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|- Ieaders o Tos exderchins fitrcnscfuroy
fExpresedos e diltnes)

"} Esl¢ valor comesponde a un présiamo olorgado 2 Neumdlicos del Ecuador Sarvinveda S.A. | por
terceras persanas el mismo que e establece con convenia de mulup acuerdo celebrade enfre las
parfes estableciendo feches de vencimianto porcentdjes de ipleresas an casa de haberlo dade. Los
mismos que no excedsrdn a los porcentajes ealablecidos por 8l Benco Central.

**] Al 3 de diciembra dg 2015, este valor cormesponds a4 Coniratos de Cesidn de Fachluras Comerciales
celebrados enire Logistica Empresarlal LEMPRESA 5.A. y Neumdticos del Ecyador SERVIRUEDA
S.A y pagarés sobre |g cartera ge cridite; objeto ds Iransacoignes de compra y yenta entie 'as pates.

17, Préstamios oUh CAras Envidades Financigmas

Se refiaren a;
Detalle 2015 2014
Erestama Flpanciers Urifines - Canera 04,374, 11 58.592 59
Frestama Finanders Vazoorp - Cartars 64.116,57 A4 68525
Finanelera Credl ¥3 - Cartara 33,000,00 -
Firandera Femando Yivero L (Austra) 18000 2 -
Pregstamo Coop. 25 da Ccetubre 17.074,14 -
Cuarpital Lisova 181.AET, 24 -
. - (Gamnta Lisova {52 120,32 {52 193 8]
Capial Hlerafackorivg 61 685 97 9.858,25
- (3aranla ificrofactoring (9.415,34) {2.2022.07)
- Rerdkmienta Michatactoriig .- (12442 7E)
Captal Financhera Fideval 47 040,00 731,200,00
UsD % 484,383 &5 169.,136,49

Corresponden a wvarios préstamos otoigados por otras socisdades financferas, cooperativas
de shomo y crédite; de acuerdo a documenios bancariog y contratos de compr@ venls de carars,
celebrados con la compailla sudilada esiableciendn monibs de inderesas, gastos fanciams ¥ valoms
a recuperar por garartias,
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NEUMATICON DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.

Mirbers e P eafardog fimasrcirog
PR peesadoy e ddlarcs)

18. Ohligaciones par Beneficios Emplaados Largo Plazo

Se compone da:

Salde al Incrementos Paguos y Galdo al
ARG 2015 Inicia Revarsxn Final
Jubitacién Fgtronal 14.460,05 - - 14 450,05
Desahuclo - - - -
14.260,05 - - 14.480,05
Salde al Incremertos Pagos ¥y Saldo al
Afio 2014 Inicia Raversidn Final
Jubilacidn Patronal 14,460 05 - - 14 450,05
Dasahucio - - - -
“14.480,05 - - 14.4680.05
—— ——— — — —

. La comparia al 31 de diciembre de 2015 da acuerdo s zus polficas coptables; ha tomade en
corsideracion lo eslablecido en la Secclén 26 de NIIF Pymes que estsblece que no requiers que se
fhaga anualments una valoracion actuaral intagral, En las panados compprandidas eatre las dstinizs
valoraciones acluariales inlegrales, si las  supesiciones acluariales principales no  varian
significativamendie, la obligacidn por benaficios definides e pueds medir ajustendo la medicién dsl
periodo anterior sagln cambics de cardcter demenrafico da loz empleados, ales como nimero de
empleados y niveles salariz|eE.

El pasive reconocida en el balance general relacionado con el benaficio de pension no 5 2] valor
presenta de le obligacidn a la fecha del balance general. Al momenic de nuestra revisidn la compaiiia
no mantiene ningdn fondo agignade por los costos acurnutados para astos beneflclos.

18. Capital Social

Le eornpafiia fu constituida con un capila! da USDS 1.000,00 mediante escritura pblica glorgada en
|l eiudad de Quils ante &l Nolario Doclor Roberte Salgads el 20 de Diciammare del 2007 e inscrita en el
Registro Mercanil bajo el nidmers 181 &l 24 de Enern dal 2006,

Pogteriormente 1a Comparia realizd un aumenlo de capital de US$ 9.000.00 mediante ascritura plblica
inscria an al Regisio Marcantil con el adrmeann 1.030, oo 138 el 12 de Abrl del 2007,

L'n sumenio de capital de USS 500.000.00 =a dio mediante esgifura pdblica inscrita en & Registro
marcantl con sl nimearo 2482, fomo 129 &l 24 de Julio del 2008.
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Mot o Fow wntudlos fecnciveny
fEapresanios en difares)

20.

21-

22,

23,

Al 26 da didembre de 2011 la Compaiiia realiza un nuevo eumento de capital por un valor de USS
541.535,00 mediante escriiirg pablica inserita en el regisire Mercanil con el ndmero 738, fomo 127 e
22 de Tebrem del 2042,

El capital acwal de la compajifa NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A. al 31 de
diciembra 2015 ex de USDE. 1,059 535,

Aportes Futuras Capitalizaciones

La Junta General de Accioniatas mediante acta celebrada en el 2015, (rasfiné gportas hituras
capitalizacienss ¥ mediante un aports en efective, compensd asl la cuenta patrimenial pérdidas por
resulsades de ajercicios anteriores Jos mismos se ven rafl@jados sn el Estado de Cambins en &l
Patimonio de I2 Compafiia SERVIRUEDA S.4.

Raserva lagal

De acuerds con la Ley de Compaiiias, &l 10% da la ganancia nela de cada ejemicia debe ser
apmpiada comeo rezaerya legal hasla que ol saldo de esla reserva sea aquivalenie camo minime al 50%
deal capilal enclal. La reserva lega) toligatona no a3 dislibuible antes de |a liquidaciin de la Compafila,
pero pueda ser Utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Rasulrados acumulades

Los resulfades {Milidades - Pérditas) de cada ejercicio son incluidos en este rubrp, Manteniendo
regisimos que permitsn idenlificar au ejercicio de crigen, Con la aprebackin de la Junts General de
Accionistaz y cumpliendo las disposicionas nomelivas aplicables, las ulilidades son distribuidas,
incremeniar, v destinar a resarvas, mienkias Tue \as péididas st manfiznen en Resullados acumulados
0 5o ooempEnsan con la Reserva [#gal, Raserva de capital u ofras reservas y cuantas pafimoniales de
libre disposicion de los arcionistaa.

La compaiiia presenta varios afies consecutivos pérdlidas en sus msultados, 105 mismes que fuemon
compensadas de acuerdo acks de junta 2015 se absorbié pérdides acumuladas da afios anteriores
mediziite la compensacicn de crédilos.

Resultados por Adopcion de NIF
Los ajusted de la adopdids “MUF, e redistamon en s) PEIAManic en 13 subcusnta denominada

"Rasultedos por adopcian de NINF, separada del reste de los resullados acumulades, al 2015 el saldo
s de USD 5 (5,123 92),
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| Mofas o fow exfaddoy financivrns
| (Eapriesadoy er difirres)

24, Coxtos y gastos por naturaleza

1 Lex coelos ¥ gastos aperacionsies agrupades de acuerdo d su paluraleza son los sigukenias;

- 2018
b Cosin Gastos de
) administigcidn y
Descripcidn nta \entas Talal
© Goslps de ventas 1.763.023.27 1, 7E5.823 27
Femuneraciones y baneficiog J60.855,37 AGN.855,37
Honorarios profesionaies 32.930,50 32.930,50
Fana depreciaciin al gasto 48, T80 05 4p. 780,05
Otras Amorizaciones 14,758 90 14.738,00
Promocitn y Publicldad 287,75 87 75
Arrendamientos 54 022 50 54.822,50
Segums y Reaseguros 10,082 04 10.052,04
Intereses Banceros 155,264 34 155.264,34
Gaslos de viaje 2,405 80
Comisiones 47083 G5 478823 55
Impuesios ¥ comtribuciones 28805 2.9988,1%
Jubilacidn patronal y desabucip - -
Reparacitn ¥ mantenimiano 8.657 22 065722
+ Berviclos bésicos 172684 45 17.264 45
Transpone 7569 24 700024
Combustibles ¥ Lubricantes - -
Suminiatras - materigles y repuestos 1.062 74 . 1.082.74
Provlsiones Incobrables - -
Ctros varios a0.211,80 e0.311 %0
_1.753.923,27 B20.754 54 2.5878.272,01

25. Impuestn 8 la Ranta

La detarminacién del impuesic a la renta por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 20135 y 2014
se pragenta a canfinuacion:
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| Nepdfers e Lo extadoy fingaicieros
[ g reescidos wir dliilirngs)

DescApeidn

FLo% 2k
rminaci o | hoa :

F'erdlde cotable (7027216 (2E7 545, 32)
Manos 15% Participaclon Trabajadores - -
Mds Gesins Mo Daducibles 281122 21.500.51
¥enos Anicipe dekaminede comespondiants al ¢jemicio fscal declaredo {33.706,36) (53544, 30
Mas Zakds dal AMiclpe pendlente de pago 33.706,36 50.685,37
Menos Retenciones an ka Fuente 4ue ls reallzarmn (17,147 B0} {38.859,13)
Menos Amartizacidn Pérdidas Thbutares Afcs Anterigres -
Menss Otreg Rentas Excankes ' - -

! Manoe Deduccltn por page = frabajadores con discapecidad - -
Menoa Crédites Tributaros de afiva antefoms {3.036,16] (14,744,400
inpesto 4 i3 Rafis usc $ 32.70B, 36 B3 E45,30 (*}

{*) Como et exphica en a (Wota 2 1), cuande el anlicipo del impuesto a Ja renta en el sjercicio exceda al
Impuesio causade, Constiluing impuesto minimo no eembolsable,

26. Salario Dignoc

Curante el gjercicio 2014, el parsonat de 1a compafila reglsing un ingreso promedio, supgrior a kas U3

Vb ao7.eg Y al 31 de diciembre da 2015 58 tomé en consideracion lo establecido en |a Resolucién
MDT-2015-0053 (Ministro dal Trabajo), publicada an & Ragistro Oficial nimere 489, del 30 d= mazo
dal 201% que dice @ vaior por esmiaho digno que se debe papar a cadd frabajadal, 38 genera
autométicaments, dando asj cumplimiento a lo que dispene ef Godigo Ongdnico de la Produccitn,
Comercio 8 Inversionss,.

27.  Saldos y Traoracciones son Paries Refationadas,

Un resurmen ds s saldos con relacicnadas:

13
Des
eripeién Vesrlas. COTMpras
CALICHOSIERRA %A, 7o A2 006,645, 35
LLANTASIERRA B A, ap 142,32 20,509,43
usn BB, &34,457 BO

28. Eventos Posteriores

Entre & 31 de diviambre de 2015 vy Ia fecha de preparacion de este informe ( Agosto 2018} se han
producido svenlns gque en opinidn de |a adminisiracion pudieran ener un efeclo imporfante sobra jos
estados financierns
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Modas o fox eslados Francizroy
{Eapresadeon vn didores)

2)

]l

¢)

d)

a)

b}

Al 31 de diciembre de 2015, se presenla un valor de USD § 58.232 44 cormesponde & cusntas por
cobrar a la compafila Fuzionllantas S.A., por las pérdidas recymenies que ésta compafila a raportado a
Iz Superintendencia de Comparitas, la probabiidad de recuperabilidad gg baja.

Adicionaimante se dede lomar en consideracian el Arl. 198 de 18 Lay de Compaiiias gue dice cuanda
ias pérdidas alcancen al cincuenta por ciente o mas del capilal suscrito y el (atal de las reservas, la
compaiia 8 pondrd necesariaments en liquidacién, si los accionistas no procedan a reinlegraro o a
lirritad el fondo socia) 41 capital existenle, siempre que este basle para consaguir e objsto de la
compafia. Los eslados financieros adjunio s& han preparade supanfenda que la compaiiia continuara
come negocio en marcha. Al 31 de diciembre 2045 la compaiiia mandiane pérdidas acumuladas porun
valor de USP $128 875,85 y una pérdida del ejarcicio por USD § 5058.789,74.

La compaiiia matiene |a finalidad da incrementar su capital social y solventar la causal de disglucidn
en la que estd inmersa.

DISPOSICIONES DEL CODIGC DRGANICO DE LA PRODUCCION

En el segisio oficial Mo, 359 & 28 da diciemitre de 2010, 38 promulgd e Codige Oménico de la
Produccion, Comercip @ inversiones, e mismo que incluye entre olrps aspecins Iibutarios los
siguienies:

La feduccion propresive en yred punios porcenuales &n la larfa de impuesto a la renla pare
sociadades, delermindndosa Jas tarifas 24% y 23% pera los afias 2011 y 2012 respactivamenta, ¥ el
22% al 2015,

Exoneracion del wnpuesto & fa renta duramle § afios pera nusvas sociedades cuyas inversiones se
realicen parad el desarroflo de sectores econdmicos considerados prioritarios para ei Estade.

Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la rendz da cierlos gastos incurridos por
l2s empresas medianas.

Exensracin de relencidn gn |a fugnte de impuasio a la renta en pago de inlereses de créditos exlemos
olrgades por inslitucionss financiaras.

Le reduccidn progreaiva del porcantaje da relencidn en la fuente de impueésie a la renla en pagos al
exterior conforme la tanifa de impussio a la renla para sociedades.

Extmeracibn del page dal anicipo de impuszio a ia rent2 hasta el quinie afo J& operacion efeciva pars
la= nuevas socisdades,
REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA Y DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION ¥ PREVENCION
DFEL. FRAUDE FISCAL.

Con facha 22 da diciermibre de 2014, fue publicada en ¢! Suplamento del Reglsin Qlicizl 2l Feglamanio
que manciona endre oiros puntos lo siguisnte:

Residencia fiscal de personas naturales

Benaficiario Efectivo {Dividendos).
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]
d)

e)

a)

n)

Impussio a la Renta Gnico para las actividedes del sactor Bananero.

Impusste a la renta de ta sociedad, en &l gjercicio fscal al que comespondan los dividendos o utilidades
gua &sta distfbuyare, se I8 heya aplicada una tarifa proporional par nebar tenida una composiciin
sociataria comaspondienls 3 paralsos fiscales o jurisdicciones de mgnor imposkcion inferier al 30%, of
impuesto aldbuible a los dividendos que comespondan a dicha composicidn serd del 25%. mienias
qua &l heuesto ainbuitle 8 resio de dividendos sera del 22%.

Los costos y gastas incurrides para fa pramocidn y publicided de bienes y servicios serdn deducbles
hasta un méxime del 4% del total de ingresns gravados dal conldbuyente, asie limits ne Sard aplicable
& o tasp de erogacionss jncuridas por conlribuyentes que se dediguen a la produccion y
comercializacion de alimentos con conlenide hiperprocesada.

[mpuastos Difarides: para efecfos tibotaros, v en 2sinicls aphicacidn ok \a onica conlaple, se permite
el raconocimianio d& activos y pasivos por impuestas diferidos, Unicamente en determinados casos,

[mpuesty a ia renta sobre 12 uiilidad en (a3 enajenacion da derechos rapresentativos de capial.

Aplicacion de ralencion en la fuanle de WA, los pagos v sdquisiciones efeciuadas por contibuyentes
especialas, entre olras reformas apllcables en el peiiodo 2015
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Mekar o fox exfachn financieros
{Espareyador en ditfares)

A |os sefiores Accianistas da
COMPARA NEUMATIGCOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA § A
Informe &ohre el cumplimiento de abligaciones tribufarias

Hemos revizado deniro de g zudilona de los esiados financiercs, &l cumplimiento de (a2 obligaciones
fributarias por parte de la Compabia da SERVIRUEDA S.A. | como confribuyente o an su calidad de agente
de retencion g percepeion de los inbutos administrados por el Bervicio de Rentas Internas cnn‘ESPDHdlenta al
ejarcicio fiscal ferminado ai 31 de diciembre 2015,

Responsabilldad de la Admvinistracin

La Adminisiracion de la Compefile SERVIRUEDA S.A.. a5 responsable dsl eurnplimiento de laa obligaciones
tribularias de conformidad con [as nomas [agales ¥ reglamenliarias vigentes asi como de las resoluciones de
eardcler genaral y cbligaioriag emitidas per e Direclor Ganeral del Servicio dé Rentas Intemas ¥ del conirol
inlemo que fa adminisiracion considers por 1@ preparacidn ¥ peessntasidn razonable de estos Anaxes
tribularios ¥ son responsabilidad de le administracién de ]a compaflia basarsa en Mormas Inlemacionales de
informacién Financieara {MIIF), Egla responsabiiided incluye, 8| disefio, la implementacién, ¥ el mantenimiarrio
de controles imemoE relevanias para fa preparacién v presentacidn razonable de esis informacién y que no
cantengan distorsiones de importancia por fraude o ermores, mediante 1a saieccion ¥y aplicacion de politicas
coniables apropiadas v la delerminacién de sstimaciones contables razonahles.

Responsabilidad def Auditor

Muestra suditoria fue efectuada de acuerds con Mormnas Intemacionales da Auditoria y Aseguramiento {MNLAA),
Dichas nommas requieren que curnplamos con requerimientos éticns, planiiiguemos y realicernos las avdiloriag
pard ablaner certeza fazonable do gque \ow estaues fnanciers®  ne esian afeciades por  distorsionas
significativas. Los procedimientos seleccionados dependan del Juitio dal audior & incluyen la avaluacion det
riesgo da distorslonss significalivas en los esiados financierss. Se efectis pruebas de cumplimiento en
relacin a las obligaciones de cardctar Iibutario medianle muesireos,

Crebide 5 que Tui coniratada con postarondad Al M de diciembre de 2013 no pudimns presancier Ia torna
fisica del inventario de la compadia NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA 5.4, por un valor de USD
5 D80 457,

La compafiia manliene saldes pandientes da cobro en su carter@ con una anfigledad mayor a los 350 dias
por un valor de USD $854 342, La provisidn para cubrir el Aesgo de incabrabilidad afcanza el valor de USD §
34.328, por lo que 12 misma no cubre tolalmente &l rdesgo que la alta merosidad de la Carera ocasiona al
rubim the crédite.

La compafia manliens como pago anlicipado un yalor de USD § 258,159, comespondisnie & inkereses par
negaciaciones de facluras de su® cliantes, la administracidn realizé conversaciones para que estos vaioras
sefn cubierlos por los clisntes que adeudsn a | compafia y qua £ negociaron sus documenios, sobre esia
conversacion y aceptaciin de sus clientes no exiske documanios que respalde aste acuards hasta [a fecha de
amisidn de este informe.
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Moo o fo exiodas fingocienas
(Exprreserdon e ddfarey)

Las resyfados de |as pruebat mencionadas en &l numsral 3 no revelarcn situaciones en 1as ransacciones y
decumentacidn examinadas gue, en nuesira opinién, se consideren incumplimisntes durante &) afio eminado
el 31 de diciembre dal 2015 que sfecten significativamenle los eslados financieros mencionades en &l primer
numeral, con relacion al cumplimiento de las siguientes obligaciones eslablecidas en las normas legales
VHRTIES:
Manlanimiento de Ins registros conlables de ie Compafiia da acuards con las disposicionas de ja Ley y
sus raglarnentos:

Aplicaciin de fas disposiciones conlenidas en le Ley de Régimen Tdbulanz nlemo 3 a0 2w
Reglamento y an las Resuluciones del Servicio de Rentas Inlermas de cumpfimiento general.

El curnplimienfe por pare de la Compadia de las mencicnadas obligaciones, asi como los criterios de
aplicacion de las normas fributarias, son responsabilidad de su administracidn; tales crileripg podrian
avenlualmante no ser compaddidos por las auoridades competenies. Este informe debe ser leido en forma
conjunta cgn el informe tobra bs estadae {inanciercs.

Muestra audiloria fue hechs principalmente con al propdsin de formamos una opinidn sobre los @siados
financieras basicos fomados en conjunts. La infermecidn zupiementaria contenida en los anexos A1 al A 20,
preparados por la Adminisiracion de fa Compafia de NEUMATICOS DEL ECUADOR SERVIRUEDA S.A.,
que surge de Jos registros contables y demds documentacion que nos fue exhibida, se presenia en
cumplirvantt de fa Rescluoian det Semvicin ds Renlas intemas Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003216
def Servicio de Rentas Inlemas emitida en diciembre de 2015.

Dpinidn del Audltor

En nuestra opinidn excepte por Io mencionadae an & pamafo del 4 al 6 los estados financieros mencicnadas
presentan razonablomants, i0s aspecios jmportantes, sobre la situacidn financiara de NEUMATICOS DEL
ECUADOR SERVIRUEDA 5 A, al 31 de diciembre dg 2015.

En cumplimienio de o dispussto en la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas amitida ameriorments exislan
recomendsciones sobre aspectos de cardclar iputario, las rmismas que 6e detalian en la Parte [Ii dei Informe da
Cumplimtents Trbutaria &l mismeo que se emile por Saparada,

s 5.C. RMNAE No, 058
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