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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros de la
Junta de Socios de i
COMERCIAL EL ARBOLITO CIA LTDA.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢  COMERCIAL EL ARBOLITO CIA LTDA., que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos del efectivo para el cierre del ejercicio en esas
fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

1. Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFS y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
representacion erronea de importancia relativa ya sea por fraude o error. La auditoria de los
estados financieros del afio 2013 fue realizada por otros auditores, sin encontrar observaciones
gue mencionar en su informe.

2. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento (NIAA's). Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi
como que la auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacién errdnea material en los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros.



3. Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan un punto de vista verdadero y razonable de
la posicion financiera de COMERCIAL EL ARBOLITO CIA LTDA., al 31 de diciembre de 2014y
su desempefio financiero, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo para los cierres de los
ejercicios en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados,
con normas Yy practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

4. Otras responsabilidades de informar

Nuestra opinic}n sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de COMERCIAL EL
ARBOLITO CIA LTDA., requerida por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
22 de mayo de 2015

Avget System

AUDIT SYSTEM AUDITORES
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 904

Dr. Hugo Bonilla S.
Socio de auditoria



COMERCIAL EL ARBOLITO CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVOS PASIVOS
2014 2013 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja Bancos (Nota 3) 173.735 158.595 Préstamos bancarios (Nota 9) 84.098 25.454
Proveedores : 489.139 499.089
Clientes y cuentas por cobrar: 43.481 56.356 Proveedores (Nota 10) 247.369 246.642
Clientes (Nota 4) 43.481 56.356 Otras cuentas por pagar (Nota 11) 241.770 252.447
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 269.569 121.165 Beneficios sociales (Nota 12) 10.421 12.640
Activos por impuestos corrientes (Nota 6) 31.712 41.798
Total pasivo corriente 583.658 537.183
Inventarios (Nota 7) 100.211 117.362
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos bancarios (Nota 9) 148.631 202.629
Jubilacion Patronal y desahucio (Nota 14) 53.230 27.526
Total activo corriente 618.708 495.276
Total pasivo no corriente 201.861 230.155
TOTAL PASIVOS 785.519 767.338
ACTIVOS NO CORRIENTES PATRIMONIO
Capital social (Nota 15) 250.000 250.000
Activo fijo neto (Nota 8) 1.146.160 925.406 Reserva legal (Nota 16) 27.712 27.712
Resultados acumulados (Nota 17) 416.773 151.814
Otros activos 0 38.495 Otro resultado integral -10.276 0
Resultado del ejercicio 295.140 262.313
Total activo no corriente 1.146.160 963.901 TOTAL PATRIMONIO 979.349 691.839
TOTAL ACTIVOS 1.764.868 1.459.177 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.764.868 1.459.177

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)



COMERCIAL EL ARBOLITO CiA. LTDA.
ESTADO DEL RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas
Menos: Costos de ventas

Utilidad bruta

Menos: GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracion y ventas

Utilidad operacional

Menos: GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros
Otros gastos

Mas: Otros ingresos no operacionales

Resultado del ejercicio

Otro resultado integral

Total Resultado Integral

2014 2013
3.856.584 3.516.947
-2.213.573 -2.098.803
1.643.011 1.418.144
-1.331.349 -1.106.085

311.662 312.059
-78.070 -87.596
-67.724 -59.238
-10.346 -28.358
61.548 37.850
295.140 262.313
-10.276 0
284.864 262.313

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)



ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

COMERCIAL EL ARBOLITO CiA. LTDA.

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Tranferencia a resultados acumulados
Apropiacion reserva legal

Incremento de capital

Jubilacién patronal afios anteriores
Impuesto a la renta afio 2012 recalculado
Utilidad del ejercicio 2013

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Tranferencia a resultados acumulados
Registro jubilacion patronal

Registro provision desahucio
Reclasificacion de cuentas

Utilidad del ejercicio 2014

Saldo al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital

Reserva Resultados

Otro resultado Resultado del

- - L Total
social legal acumulados integral ejercicio
100.000 18.900 170.508 0 177.832 467.240
169.313 -177.832 -8.519
8.812 -8.812 0
150.000 -150.000 0
-18.618 -18.618
-10.577 -10.577
262.313 262.313
250.000 27.712 151.814 0 262.313 691.839
262.313 -262.313 0
-10.197 -10.197
-79 -79
2.646 2.646
295.140 295.140
250.000 27.712 416.773 -10.276 295.140 979.349

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)



COMERCIAL EL ARBOLITO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo por otras actividades de operacion

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiacion por préstamos a largo plazo
Pago por préstamos bancarios y terceros
Cobro préstamos a terceros

Efectivo provisto/ utilizado por actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del aiio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)

2014 2013
3.869.459 3.509.727
-3.409.530 -2.972.025

-97.342
362.587 537.702
-352.093 -181.539
-352.093 -181.539
200.000 63.421
-195.354 -143.154
-58.110
4.646 -137.843
15.140 218.320
158.595 -59.725
173.735 158.595




COMERCIAL EL ARBOLITO CiA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

2014 2013
Utilidad del ejercicio 448.053 415.857
Partidas de conciliacion entre la utilidad y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Gastos de depreciacion y amortizaciones 131.339 111.599
Jubilacién patronal y desahucio 25.704 8.908
Gastos en provisiones 0 -8.518
Gasto participacion trabajadores e impuesto a la renta -152.913 -164.120
Venta de activos fijos 0 14.189
Total 4.130 -37.942
Cambios netos en activos y pasivos
Disminucion/Aumento en cuentas por cobrar 12.875 -7.220
Aumento/Disminucion en otras cuentas por cobrar -113.654 39.092
Disminucion en inventarios 17.150 0
Disminucion en cuentas por pagar 0 222.189
Aumento en otras cuentas por pagar -25.801 -94.889
Disminucion en otros pasivos 19.834 615
Total -89.596 159.787
Efectivo neto utilizado/provisto por actividades de operaciéon 362.587 537.702

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)



1.1

COMPANIA COMERCIAL EL ARBOLITO CIA LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. INFORMACION GENERAL

COMERCIAL EL ARBOLITO CIA LTDA., es una Compaiifa Limitada constituida mediante escritura
publica el 04 de Enero del 2006, otorgada por la Notaria Decimosexta de este Cantdn e inscrita en el
Registro Mercantil el 18 de enero del 2006 bajo el nimero 129 tomo 137.

La compania se constituyd con un capital de $600,00. El 25 de noviembre del 2010 se decide
aumentar el capital por el valor de $99.400,00 obteniendo asi un capital social de $100.000,00. A los
22 dias del mes de octubre del 2013 la Junta General por unanimidad decide que las utilidades no
distribuidas del ejercicio econdmico del afio 2012 sean destinadas para aumento del capital por el valor
del $150.000,00 ascendiendo su capital social a $250.000,00

Objeto social

COMERCIAL EL ARBOLITO CIA LTDA., es una compafiia cuyo objeto social es la comercializacion,
produccion, fabricacion, distribucién, compra, venta, importacion, exportacion de toda clase de licores,
conservas, productos de primera necesidad, y todo lo que tiene que ver con productos de delicatesen
y supermercado. La administracion de empresas cuya actividad predominante sea la rama de articulos
para el hogar. La importacion, exportacion y comercializacion de lubricantes y en general todo
implemento para automotores, asi como también, brindar el servicio de lavado y lubricacién de
automotores; importar y exportar toda clase de bienes de libre comercio tradicionales o no. Ser socio o
accionista de otras compaiiias, sociedades, corporaciones, fundaciones y asociaciones.

Estructura Organizacional

La Compaiiia es gobernada por la Junta General de Socios y administrada por el Presidente, el
Gerente General. La Junta General de socios legalmente convocados y reunidos es el érgano
supremo de la Compaiiia, las decisiones tomadas por ésta no pueden ser cambiadas, revisadas o
reformadas sino por la misma.

Domicilio principal

La direccion de la compafiia y domicilio principal es Av. Eloy Alfaro N48-108 y Av. Azucenas.
Ubicado en la provincia Pichincha ciudad Quito — Ecuador.
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Entorno Econémico

Balanza Comercial

La Balanza Comercial durante el afio 2014 cerré con un déficit de USD -727.0 millones, este resultado
muestra que el comercio internacional ecuatoriano tuvo una recuperacion de 30.2%, si se compara
con el saldo comercial del afio, que fue de USD -1.041 millones.

Exportaciones

Las exportaciones totales en valor FOB, durante el afio 2014 alcanzaron USD 25,732.3 millones, monto
que representd un aumento de 3.6% con relacion a las ventas externas registradas en el afio 2013,
que fueron de USD 24,847.8 millones. Las exportaciones petroleras, en volumen, durante el periodo de
andlisis aumentaron en 7% al pasar de 20.6 millones de toneladas a 22.1 millones de toneladas
métricas. En valor FOB, las ventas externas petroleras experimentaron una disminucion de 5.7%,
pasando de USD 14,107.7 millones a USD 13,302.5 millones. El valor unitario promedio del barril
exportado de petroleo disminuyé en 12%.

Exportaciones petroleras y no petroleras

Las exportaciones No Petroleras registradas durante el afio 2014, totalizaron un valor FOB de
USD 12.429.8 millones, monto superior en 15.7% respecto al registrado en el afio 2013, que fue de
USD 10,740.1 millones. Este grupo de productos registré un aumento en volumen (toneladas métricas)
de 5.9%, entre los dos periodos. Las ventas externas No Petroleras Tradicionales totalizaron USD
6,341.7 millones y las No Tradicionales USD 6,088.1 millones, valores superiores a los exportados en
enero-diciembre de 2013, en 23% (USD 1,187.3 millones) y 9% (USD 502.3 millones), en su orden.

Importaciones

En el afio 2014, las importaciones totales en valor FOB, alcanzaron USD 26,459.3 millones, nivel
superior en USD 570.5 millones a las compras externas realizadas durante el afio 2013 (USD 23,888.8
millones), lo cual representé un aumento de 2.2%. De acuerdo a la Clasificacion Econémica de los
Productos por Uso o Destino Econdmico (CUODE), los grupos de productos cuyo valor FOB que
crecieron fueron: Combustibles y Lubricantes (8.3%); Materias Primas (3.2%); y, Bienes de Consumo
(0.04%); mientras que disminuyeron: Bienes de Capital (-1.9%), y, Productos Diversos (-9.8%), en el
grupo Bienes de Consumo, se encuentran incluidas las compras externas realizadas a través de trafico
postal internacional y correos rapidos, informacion proporcionada por el Servicio Nacional de Aduanas
del Ecuador (SENAE).

Producto interno bruto

De acuerdo a los resultados de las Cuentas Nacionales Trimestrales publicados por el Banco Central del
Ecuador (BCE), el segundo trimestre de 2014 el Producto Interno Bruto (PIB) de la
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economia ecuatoriana tuvo un crecimiento inter-anual de 3.5%, con relaciéon al segundo
trimestre de 2013 (t/t-4).

El resultado de 3.5%, de crecimiento inter-anual del PIB se explica en su mayoria por el desempefo
del sector no petrolero, que contribuyd con 2.85 puntos porcentuales. De su parte, el valor agregado
del sector petrolero tuvo un aporte al crecimiento inter-anual de 0.70 puntos porcentuales.

Fuente: Banco Central del Ecuador

e Durante el segundo trimestre de 2014 la economia aument6 en 3.5 %, comparada con igual
periodo de 2013. La economia no petrolera ha sostenido el crecimiento econémico durante 18
trimestres consecutivos.

e Las exportaciones crecieron 7.3% vy la inversion (FBKF) 4.6%. El consumo y las importaciones
crecieron 2.6% cada uno.

e 7 de 18 actividades econdmicas crecieron por encima del promedio de 3.5%: suministro de
electricidad y agua (10.4%); actividades profesionales, técnicas y administrativas (9.2%);
petréleo y minas (8.6%); construccion (6.8%); entre otras.

e La evolucién del ciclo econémico del Ecuador presenta expectativas favorables en el corto
plazo, reflejadas tanto en su indicador coincidente como adelantado.

Fuente: Banco Central del Ecuador

Tasa de desempleo

La pobreza por ingresos en diciembre del 2014 se ubicd en 22,49%, 3,06 puntos menos que lo
registrado en el mismo mes del 2013, cuando llegd a 25,55%, segun la Ultima Encuesta Nacional de
Empleo y Desempleo (ENEMDU) del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

La pobreza rural es la que mas aportd a este comportamiento con una caida de 6,74 puntos al pasar
de 42,03% en diciembre del 2013 a 35,29% el Ultimo mes del 2014.

En el doceavo mes del 2014, la extrema pobreza nacional llegd a 7,65% frente al 8,61% del 2013. La
pobreza extrema rural registré una caida al pasar de 17,39% en diciembre del 2013 a 14,33% en el
2014, lo que representa 3,06 puntos menos.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Inflacion del aiio 2014

Ecuador registré una inflacion anual de 3,67% en el 2014 frente al 2,70% del 2013, segun el Ultimo
reporte del Indice de Precios al Consumidor (IPC), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INEC). En diciembre del 2014, el pais registrd una inflacion mensual de 0,11% en
comparacion al 0,20% del doceavo mes del afio previo.

La division de Alimentos y Bebidas no alcohdlicas es la que mas contribuyd en la variacion mensual del
IPC con el 27,74% del total, seguida de Recreacion y Cultura con el 19,27%.
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1.2

La Canasta Basica se ubicd en 646,30 dodlares, mientras el ingreso familiar mensual con 1,6
perceptores es de 634,67 dolares. En diciembre del 2013, la Canasta Basica llegd a 620,86 dolares con
un ingreso familiar de 593,60 dolares.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS

Es en el afio 2001 cuando se establece la entidad encargada de desarrollar un conjunto de normas
contables de caracter global que sean de alta calidad, confiables y de aplicacion obligatoria para todos
los usuarios con el objetivo principal de determinar informacion financiera a ser presentada en los
estados financieros con alta calidad, comprensibles y que sean Utiles para tomar las mejores
decisiones econdmicas.

Esta entidad es el IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, cuyo objetivo es creas y
publicar NIIF a fin de cumplir con su objetivo principal.

“La NIIF para las PYMES

El IASB entidad que emite las normas contables y financieras también ha desarrollado y publicado una
norma separada que pretende que se aplique a los estados financieros con proposito de informacion
general y otros tipos de informacidén financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin
obligacion publica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequeinas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).”

Estados financieros con propoésito de informaciéon general

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con proposito de informacion

general, asi como en otra informacién financiera, de todas las entidades con &nimo de lucro. Los
estados financieros con proposito de informacion general se dirigen a la satisfaccion de las
necesidades comunes de informacion de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas,
acreedores, empleados y publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar
informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que
sea Util para esos usuarios al tomar decisiones econdémicas.”

“Los estados financieros con propdsito de informacion general son los que pretenden atender las
necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de usuarios que no estan en
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacién. Los
estados financieros con propdsito de informacion general comprenden los que se presentan de
forma separada o dentro de otro documento de caracter publico, como un informe anua lo un
prospecto de informacion bursatil.”

Alcance pretendido de esta NIIF

1.1 Se pretende que la NIIF para las PYMES se utilice por las pequefias y medianas entidades
(PYMES). Esta seccion describe las caracteristicas de las PYMES.
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Descripcion de las pequeiias y medianas entidades

1.2 Las pequeias y medianas entidades son entidades que:

(a) no tienen obligacién publica de rendir cuentas, y

(b) publican estados financieros con proposito de informacion general para usuarios externos. Son
ejemplos de usuarios externos los propietarios que no estan implicados en la gestién del negocio, los

acreedores actuales o potenciales y las agencias de calificacion crediticia.

Normas NIIF PYMES para el Ecuador

Con fecha 27 de enero del 2011 la Superintendencia de Compaiiias publica en el Registro Oficial 372 la
Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 en la cual se determina a las Companias catalogadas como
PYMES para efectos de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF's.

Consecuentemente, la Superintendencia de Companias califica como PYMES a las personas juridicas
que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco
millones de ddlares; vy,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).
Para este cdlculo se tomara el promedio anual ponderado.

Se considerarda como base los estados financieros del ejercicio
econdmico anterior al periodo de transicion.

Aquellas empresas catalogadas como PYME’'s aplicaran la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y

presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012.

Organizacion de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una seccién numerada
por separado. Las referencias a parrafos se identifican por el nimero de seccion seguido por el
numero de parrafo.

Caracteristicas cualitativas de informacion

Todos los estados financieros deben cumplir las siguientes caracteristicas cualitativas en su
informacion, estas son:

Comprensibilidad — Relevancia - Materialidad — Fiabilidad - Escencia sobre la forma - Prudencia -
Integridad - Comparabilidad -Oportunidad - Equilibrio entre costo y beneficio.
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1.3
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1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Resumen de los Principios y Practicas Contables Aplicados

Politicas contables significantes

Bases de preparacion:

Declaracion de cumplimiento

La compafiila ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de las Normas
internacionales de informacién financiera para PYMES, y se ha aplicado la Seccién 35 transicion a la
NIIF para las PYMES en el periodo de transicion.

Bases de medicion

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacién de la base del costo
histérico.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en ddlares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Para fines de presentacion no se
utilizan centavos.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacion de politicas contables y montos en
activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacion de estos juicios y estimaciones en
forma permanente.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depdsitos como activos financieros no derivados
gue se reconocen a la fecha de transaccion. Son instrumentos financieros basicos el efectivo, depdsitos
a la vista y facturas comerciales mantenidas, cuentas y préstamos por cobrar y por pagar.

Las cuentas por cobrar comerciales mantienen un periodo de crédito (cobro) de 4-6 dias promedio.

Ademas incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. No se realiza provision
de cuentas incobrables.
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1.10

1.11

b)

c)

d)

1.12

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, sin
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se presentan al importe menor entre el costo y el precio de venta estimado menos los
costos de terminacion y venta. Se utiliza el método del costos promedio ponderado para su valoracion.

Activos fijos.-

Medicion inicial.-

Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicion en el momento de su
reconocimiento inicial. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en funcionamiento.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su depreciacion
acumulada y cualquier valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se registran a resultados en el periodo en que
se producen.

Depreciacion.-

Los activos fijos se deprecian en funcidon de las vidas Utiles estimadas, utilizando el método de linea
recta. No se ha estimado valor residual y el método de depreciacion se analiza al final de cada afo.

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Una entidad evaluara al final de su ejercicio econdmico si ha existido un deterioro en el valor de sus
activos y procedera a evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando
el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable.
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1.13

1.14

1.15

a)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros,
y constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de
la cual y para cancelarla espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiia
comprenden: utilidades de la compania, aportaciones a la Seguridad Social, beneficios por terminacion
de la relacién laboral, remuneraciones adicionales creadas por leyes del estado. Estos beneficios son
de corto y de largo plazo.

Impuesto a las ganancias

El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales.

La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias
fiscales actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se hayan reconocido en los estados
financieros. Estos importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

La compafiia determina en forma razonable los impuestos corrientes e impuestos diferidos del periodo.
Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales
del periodo corriente o de periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compania espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes:

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de la
generacion de ingresos ordinarios.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un calculo matematico

establecido por la autoridad fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por los
contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.
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b)

1.16

1.17

1.18

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio 2014 el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas vigentes en la

Ley de Régimen Tributario Interno, es decir el 22%, estas tarifa se pueden reducir en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia, considerando y utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente
como resultado de que la entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros
actuales, y el efecto fiscal de la compensacion de pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedente de periodos anteriores.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacciones y sucesos como son la venta de
bienes. Una entidad medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir.

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.

Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la
venta de bienes. La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridas y originadas en
actividades propias de su gestion, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. No
existen compensaciones de costos y gastos, con ingresos de la entidad. Se refleja el principio de
esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcion de la naturaleza de la transaccion.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% y/o 50%
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1.19

a)

b)

1.20

1.21

del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Al cierre del periodo los resultados acumulados se conforman de:

Resultados acumulados a libre disposicion y que se originan de afos anteriores por los resultados
obtenidos.

Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcion de NIIFS por primera vez. La
Superintendencia de Companias, establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas.

Activos financieros.-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.

El proceso de adopcion de NIIFS PYMES en la compaiia ha identificado en los estados financieros
activos financieros que son los siguientes:

Efectivo y equivalentes

Inversiones a corto plazo

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a largo plazo, e
Inversiones en instrumentos de patrimonio

oUnhwWwN

Pasivos financieros.-

Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes:

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario que la entidad efectué y determine estimaciones, juicios contables basados en la historia
de la entidad, a fin de valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la
determinacion de politicas contables adecuadas.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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a)

b)

c)

Vida util de activos fijos:

La Compaiiia revisa anualmente la vida util de los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Deterioro:

El deterioro de los activos de la Compaiiia se evalia anualmente con base en las politicas y

lineamientos establecidos para el andlisis de la entidad.

Beneficios sociales a largo plazo:

El calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales

practicados por profesionales independientes.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de saldos es el siguiente:

CAJA Y BANCOS

Al 31 diciembre

Descripcion

Caja general

Caja general 2

Caja general 3

Caja chica

Fondo rotativo Delicatessen
Fondo rotativo Tienda
Fondo rotativo Deli Republica
Fondo rotativo Delivery

Total cajas

Banco Pichincha
Banco Produbanco

Total bancos

Total general

2014 2013
29.024 54.165
3.500 3.500
3.000 2.500
300 300
150 150
100
150 150
100 100
36.224 60.965
136.091 97.515
1.420 115
137.511 97.630
173.735 158.595
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4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion de saldos es el siguiente:

CLIENTES

Al 31 diciembre

Descripcién

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar Visa

Cuentas por cobrar Diners Club
Cuentas por cobrar Mastercard
Cuentas por cobrar American Express

Total general

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion

Anticipo proveedores

Cuentas por cobrar socios

Préstamos empleados

Cuentas por cobrar Produccion El Arbolito
Otras cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar

Cheques devueltos

Total general

2014 2013
30.338 46.164
6.737 5.154
3.479 2.929
2.079 1.906
848 203
43.481 56.356

Al 31 diciembre

2014 2013
258.435 77.350
0 20.000
5.186 13.404
4.000 6.123
1.159 1.792
724 2.496

65

269.569 121.165
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de saldos es el siguiente:

IMPUESTOS ANTICIPADOS
Descripcion

Iva en compras

Anticipo impuesto a la renta
1% Ret. Fuente

2% Ret. Fuente

Crédito tributario renta

Total general

7. INVENTARIOS

La composicién de saldos es el siguiente:

Descripcién
Inventarios de productos terminados

Total general

Al 31 diciembre

2014 2013
13.831
12.507 13.870
486 570
13.527
18.719
31.712 41.798

Al 31 diciembre

2014 2013
100.211 117.362
100.211 117.362
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8.

La composicién de saldos es el siguiente:

ACTIVOS FIJOS

Descripcion

Terreno

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion
Equipos de medicion
Equipos de limpieza
Equipos de refrigeracion
Vehiculos

Estanterias y perchas
Letreros

Seguridad

Maquinaria y equipos
Instalaciones

Edificios

Construciones en proceso

subtotal costo

Depreciaciones
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion
Equipos de medicidn
Equipos de limpieza
Equipos de refrigeracion
Vehiculos

Estanterias y perchas
Letreros

Seguridad

Maquinaria y equipos
Instalaciones

Edificios

subtotal depreciaciones

Total activo fijo neto

Saldo al . Saldo

01/01/2014  Adiciones 31/12/2014
176.165 6.331 182.496
18.830 6.783 25.613
65.079 16.682 81.761
4.002 4.002
972 599 1.572
80.004 80.004
290.038 86.920 376.958
4.117 4.117
5.758 5.758
3.450 3.450
118.836 64.032 182.868
4.977 4.067 9.044
569.950 569.950
166.679 166.679
1.342.178 352.093 1.694.272
54.125 17.203 71.328
3.619 2.038 5.657
44.442 9.935 54.377
857 509 1.366
331 105 436
49.251 8.000 57.251
202.707 51.290 253.997
3.142 380 3.522
3.028 576 3.604
2.312 345 2.657
21.879 12.179 34.058
207 283 490
30.872 28.497 59.369
416.772 131.340 548.112
925.406 220.753 1.146.160

23



9. PRESTAMOS BANCARIOS

La composicién de saldos es el siguiente:

Fecha de Saldo 31-12-2014 Saldo 31-12-2013

Institucion Financiera Fecha Inicio Vencimiento Capital Interés

Corto plazo _Largo Plazo _Corto plazo _Largo Plazo

Banco Pichincha 14/03/2013  09/03/2014 50.000 13.027

Banco Pichincha 29/11/2012  14/11/2015 300.000 9,74% 148.631 202.629
Banco Pichincha 17/10/2014 12/10/2015 100.000 11,20% 84.098

Banco Produbanco 23/10/2013 10/11/2014 13.421 11,23% 12.427

Total General 84.098 148.631 25.454 202.629




10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicion de saldos es el siguiente:

PROVEEDORES
Al 31 diciembre
2014 2013
Descripcion
Proveedores locales (a) 247.369 192.429
Proveedores locales de servicios 41.725
Provisional 12.488
Total general 247.369 246.642
Detalle de Proveedores (a):
Proveedores nacionales
No Proveedor Saldo
1 Vinesa S.A 50.979
2 Paucar Alvarez Maria Isabel 44.162
3 Almacenes Juan El Juri Cia Ltda 17.440
4 Ecarni 16.577
5 Carnidem 15.704
6 Produccion El Arbolito 13.123
7 Floralp 12.743
8 Rojas Riofrio Carlos Arturo 11.814
9 Arca Ecuador S.A 10.691
10 Troncoso Quishpe Martha Judith 6.311
11 Ideplast Ideas plasticas Cia Ltda 5.499
12 Del campo Cia Ltda 5.339
13 Alpina productos alimenticios Alpiecuador S.A 4.170
14 Sipia S.A 3.870
15 Distribuidora Panamerica de licores 2.392
16 Mexce S.A. 2.204
17 Herminia Sanchez e hijos Cia Ltda 2.158
18 Carmilema Yungan Luis Virgilio 2.110
19 Embutser S.A 1.943
20 Dinadec S.A. 1.220
21 Dibeal Cia Ltda 1.201
22 Multiservicios Juan de la Cruz 1.200
23 Xafel S.A 1.139
24 Biochen Cia. Ltda 1.060
25 Equadis S.A. 1.030
27 Otros proveedores 11.290
Total general 247.369
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11.

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compania:

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Descripcion

Al 31 diciembre

2014 2013
Obligaciones con la administracion tributaria 31.023 52.194
Impuesto a la renta 85.705 101.743
Total obligaciones con el SRI 116.728 153.937
IESS por pagar 10.057 8.000
Participacion trabajadores 67.208 63.297
Noémina por pagar 36.212 10.050
Liquidaciones por pagar 0 1.725
Salario digno por pagar 0 1.519
Total beneficios trabajadores 113.477 84.591
Cuentas por pagar socios 3.509
Socios por pagar 735 257
Total socios por pagar 735 3.766
Otras cuentas por pagar 4.212 3.293
Tarjeta Diners 6.618 6.860
Total otras cuentas por pagar 10.830 10.153
Total general 241.770 252.447
12. OBLIGACIONES LABORALES
La composicién de saldos es el siguiente:
BENEFICIOS SOCIALES
Décimo Décimo
Descripcion Tercer Cuarto Fondo de Total
Sueldo Sueldo Reserva
Saldo al 31 de diciembre del 2012 2.004 4.227 5.793 12.024
Aplicaciones -21.372 -11.370 -21.798 -54.540
Provisiones 21.420 12.926 20.810 55.156
Saldo al 31 de diciembre del 2013 2.052 5.783 4.805 12.640
Aplicaciones -26.669 -14.885 -29.522 -71.076
Provisiones 27.349 15.931 25.577 68.857
Saldo al 31 de diciembre del 2014 2.732 6.829 860 10.421
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13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion tributaria

La Compania manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de
caracter tributario, establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante sefialar la
potestad que tiene la administracion tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere
necesarias y que ratificarian el cumplimiento adecuado por parte de la compania.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes son:

Descripcion

Iva por pagar
Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto a la renta

Total general

c) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Al 31 diciembre

2014
20.783

10.240
85.705

116.728

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales

2014y 2013:

Resultado del ejercicio

Menos: Participacion utilidades trabajadores 15%
Mas: Gastos no deducibles

Menos: pedyccién trabajadores con discapacidad

Base imponible impuesto a la renta
Impuesto a la Renta

Porcentaje de impuesto

Menos: Retenciones en la Fuente del ano
Anticipo pagado

Impuesto a Pagar

2014 2013
448.053 415.857
-67.208 -62.379
16.544 60.909

-7.820

389.569 414.387
85.705 91.165
22% 22%
-19.205 -14.097
-12.507 -13.870
53.993 63.198
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14. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion

Provisién jubilacién patronal
Provisién bonificacion desahucio

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 diciembre

2014 2013
43.748 27.526
9.482
Total general 53.230 27.526

El capital social de la Compania asciende a USD 250.000 para el 31 de diciembre del 2014. El capital
social de la compafiia se encuentra dividido en 250.000 acciones ordinarias de valor nominal de USD 1

por accion.

16. RESERVAS

La composicién de saldos es el siguiente:

Descripcion
Reserva legal

Total general

17. RESULTADOS ACUMULADOS

La composicién de saldos es el siguiente:

Descripcion

Resultados acumulados
Adopcidn Niifs

Total general

Al 31 diciembre

2014 2013
27.712 27.712
27.712 27.712

Al 31 diciembre

2014 2013
441.488 175.666
-24.715 -23.852

416.773 151.814
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18. INGRESOS - COMPOSICION

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2014 2013

Ventas Delicatessen 1.771.773 1.558.497
Ventas Deli Republica 1.359.151 1.158.932
Ventas Micro 350.356 583.207
Ventas Deli Matriz 317.088 216.936
Ventas Deli Sucursal 79.981 23.250
Descuento en ventas -21.334 -23.875
Devolucion en ventas -429
Ingresos no Operacionales 57.403 37.850
Ingresos Financieros 4.143

Total general 3.918.132 3.554.797

19. COSTOS Y GASTOS

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2014 2013
Costo de ventas 2.213.573 2.098.803
Gastos administracion y ventas 1.331.349 1.106.085
Gastos financieros 67.724 59.238
Otros gastos 10.346 28.358

Total general 3.622.992 3.292.484




20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus
estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compaiiia, participara en su direccién o administracion.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones
entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue 0 no un
precio

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son
todos los hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el
que informa y la fecha de autorizacion de los estados financieros para su publicacion.

A la fecha de emisién del informe de auditoria del 22 de mayo de 2015 de los estados financieros y el
31 de diciembre del 2014, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 deberan ser aprobados por la

Administracion de la Compaiiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.
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