O
O
€

AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Censtitucion y objeto

La Compania fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el ano 2005. Su objeto social
es la actividad ganadera y agroindustrial agricola; siendo su actividad principal la
produccion y comercializacion de productes lacteos en sus diferentes presentaciones y
todos los derivados del mismo,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compania AGROPECUARIA, INDUSTRIAL
Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A. se presentan a ¢ontinuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financiercs de la Compania AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ALPENSWISS S.A., han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2018
y 2017, asi como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financiergs. conforme la Norma Internacional de
informacion Financiere pars Pequenas y Medianas Entidades, requiere 2l usc de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién gue ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables,

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compania AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ALPENSWISS 5.A. declara que la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Peguenas y Medianas Entidades ha sido aplicada integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compania opera.

La moneda funcicnal y de presentacion de la Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de América,

Estados financieros.-

Los estadoes financieros de la Compania AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ALPENSWISS S.A., comprenden los estados de situacion financiera af 31 de diciembre
12
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de 2018y 2017; asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios
en el patrimonio, y ios estades de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y. como no corrigntes,
los saldos mayores a esa periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de confermidad con la NiIF para PYMES
reguiere que la Compafiia registre estimacionss, supuestos o juicios que afectan la
aplicacion de las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
reportades. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y 105 supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las
revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir lgs estades financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y el departamento financierc de la Compania son los
responsables de monitorear periodicamente los factores de riesge mas relevantes de
AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A. en base a ung
metodologla de evaluacidn continua.  La Compafnia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su expesicion al riesgo frente
a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgos de mercado.- Los riesgos principales de mercado que puede afectar a la
compania es el abastecimiento de la materia prima (leche) y la competencia de otros
productores del sector lacteo: para lo cual ha minimizade su riesgo debido a que
cuenta con convenios de targo plaze de su principal proveedor de leche y mantiene
precios de venta y descuentes a sus clientes logrando mantener la fidelidad de sus
clientes.
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Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumnplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compania, La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea aprepiado, como
forma de mitigar el riesge de lz pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compania Unicamente raalizard transacciones con Companias
gue cuentan con la misma o mejor calificacion de riesqos.

Riesgos de liquidez.- La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendc
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y cenciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgos de capital.- La Compania gestiona su capital pare asegurar que estars en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimientoc a sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liguicez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por detericro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieres a valor razonable con cambios en resultades.- Los
activos financigros a valor razenable con cambios en resultados son actives
financieros mantenidos para su negeciacion. Un activo financiero se clasifica
en esta categoria si se adquiere principalmente con el propcsito de venderse
en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para
su venta a menos que se designen comao coberfuras, Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes i se espera que se vayan
a liquidar en doce meses; caso cantrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros gue en un momento posterior
a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en

14




gf‘“‘-‘.
S

e

CCOOC

00

00O

O000000C0OC0O0C00N0O000C00000CN00

OO

O
-
»
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valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconccer como un
componente separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizade utilizando e! método de la tasa de interés efectiva y su variacion
se afectard a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos vy partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principaimente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras
cugentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reccnccidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si los hubiere.

Para el costo financiero la Compafia considera comao tasa de descuento & la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables. -

La estimacion de cuentas de dudosc cobro se incremeanta mediante provisicnes con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castiges de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los actives financieros valorizados al costo amortizado, la perdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a ia tasa de interés.

El criterio que utiliza la Comparila para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado,

Incumplimiento del contrato, como el incumptimiento de pagos ¢ Mora en el
pago de la deuda principal.

Probebilidad de gue el obligado entre en insolvencia.

Desaparicion de un mercado active para activos financiero,

Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccién aun no se pueda identificar con
los activos financigres individuales en ia cartera,

inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menaor entre el costo vy el costo de reposicion.
El costo se calcula aplicando el metode promedic ponderado.

15
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En cada fecha sobre la que se informa, se evallia si existe deterioro del valor de los
inventarios (0 grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si una partida
del inventario (0 grupo de partidas similares) de ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al valor neto realizable y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor de los resultados.

Propiedades, mobiliario y equipo.-

Medicion en el momente del reconocimiento.- Las partidas de propiledades,
planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamante relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiente segun lo previste por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- despugs del
reconocimiento inicial las partidas de propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientcs se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas Utiles.- El costo de propiedades y equipos se
geprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y método de depraciacion son revisades al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambic en el estimade registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, v las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Partida de propiedades, mobiliario y equipos  Vida util (en afos)

Maguiraria y equipo industrial 10
Muebles y enseres 10
Eguipo de oficina 10
Equipo de laboratorio 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedades vy equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de una partida de propiedades vy
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estes actives han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistante de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pegueno de unidades generadoras de
efectivo para ios cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el vaior en use, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuenio que refleja las
valoracicnes actuales del mercade respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuaies no se han ajustado los estimados de fiyjo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo} calculado es
menor gue su valor en libros, el valor en libras del activo {0 unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resuitados,

Cuando una pérdida por deteriorc es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efective) en anos anteriores. El reverso de
una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizade
utitizando el método de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) i existen, se reccnocen como costes financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corte plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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La Compafia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obiigaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (nete de ios costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resuitados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo,

Los préstamaos se clasifican como pasivo corriente a menes que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacion a por lo menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impueste a fa renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientas v diferidos, deberan recenocerse como ingreso o gasioc, y
ser incluidos en el resultado, excepto en {a medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesc gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en olro resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se hasa en Ja utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos © gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. E! pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo,

Para los ahos 2018 y 2017 la tarifa general del impussto a la renta para sociedades
es del 25% y 22%. respectivamente, no cbstante, la tarifa impositiva seré del 28%
(25% para el ano 2017) scbre la proporcion de la base imponible que corresponda a
la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o simitares, gue
sean residentes de paraisos fiscales © regimenes de menor imposicion, Si dicha
participacion excede del 50%, |a tarifa aplicable para la sociedad serd del 28%, {25%
para el ano 2017).
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Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financlera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y 1os establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas
tres {3} punios porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de manor imgasicién con una participacion directa o indirecta, individual
0 conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuandc la mencionada participacion de paralsos fiscales o
regimenes de mencr imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible gque corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
regiamento.

Impuestos diferides, - El impueste diferide se reconoce scbre las diferencias
temporarias entre el valor en libres de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. E! pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerad un activo por impuestes diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Comparnifa disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impueste diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se miden empleandc las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el pariodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

£l impuesto diferido, correspondiente a cambics en la tasa de impuestos 0 en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos 0 en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuitado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resuitados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
cempensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; vy
los activos por impuestos diferidos y Jos pasivos por impuestos diferidos se derivan del
Impuestc a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar sus actives y pasivos
COmo netos.
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Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 27 de diciembre de
2015, se establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos difericdos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transaccionas
o registros contables, que se produzcan a partir del 07 de enero de 2015; a excepcion
de los provenientes de las perdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferides que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normative tributaric y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liguidacion.

En lz estimacicn de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizaré la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo estabiecide en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - gjustes VNR,

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el

oroceso progductivo.

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos,

= (Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

»  Valuacion de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de la
técnica contable,

*  Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried — Forward

» Provisiones per beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. -~ Hasta el anticipo determinado para el
giercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No, 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesta a la renta causado o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto & la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer ano
del primer trienic al periode fiscal 2010 cuando per case fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el ejercicio
economico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
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debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadige Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevistc & gue no es posible resistir, como un naufragio, un
terremote, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcicnario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gaste Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el gjercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Regimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplementc del Registro Cficial Suplemento No.
309, del 271 de agosto de 2018, si no existiese impuesto & la renta causado o si el
impuesto causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto
a la renta causado. El Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucién de lo
indebido 0 excesivamente pagado crdenando la emisién de la nota de crédito, cheque
o acreditacion respectiva

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:
+ la participacion de los trabajadores en las utilidades, ésta provision &s
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes def impuesto
a la renta, segun lc establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se

presenta como parte de los gastos de operacion.

» Vacacicnes; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del perscnal
sobre la base devengada.

e Decimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisicnan y pagan de acuerdo a

la legislacion vigente en el Ecuador, sin embarge en caso de que el trabajador
lo requiera pueda recibir esta remunaracion mensualmente.
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de America — US$)

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya
sea legal ¢ implicita) como resultado de un sugeso pasado, es probable gue la
Compania tenga gue desprenderse de recurscs gue incorporen  beneficios
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del

imparte de la obligacion.

El importe reconscido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
recesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuande se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valar en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuandc se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reccnoce una cuenta por colsrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibird el reembolse y el valor de fa cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- &l Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aguellos empleados que hayan cumplide un tiempo de servicio de 25 afnos en una
misma institucisn,

En adicion, el Cadige de Trabajo establece la obligacion gue tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultime sueldo multiplicado por los
afos de servicio clando la relacion laborat termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficics de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucic en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarics consultores, No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumuiados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patrenal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédite unitaric proyectade. Bajo este
meétodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empieado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para caicuiar el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidadas ce pago de la pension.

Elcoste de la jubilacion patronal se carga a cada periodoe, en funcidn del aumenio de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que faboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial.

Las hipodtasis actuariaies consideradas son:
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AGRCPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Bases tecnicas

Fecha de valgracion 31/12/2018
Tasa de descuanto 7.72%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.009%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50%
Tasa de rotacion 13.78%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002

El estudio actuarial para Compafia AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ALPENSWISS S.A. ha sido elaborado por la Compania Actuaria Consultores Cia. Ltda.,
guien considerg la tasa de descuento en referencia a las emisiones de bonos
ecuatorianos, mismo que la Intendencia Nacional de Mercado de Valores sefiaio que
el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado cde resultades cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes o la prestacion de servicios en el curso ardinario de las actividades de la
Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones

y descuentos.

Los ingresos sen reconocidos en la medida en gue es probable que fos beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande
la compania hace la entrega de sus productos at comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un conirol sobre s mismaos.

Venta de bienes.-

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumpien todas y cada una de las siguientes condiciones:

» La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivades de la propiedad de los bienes;

e La Compariia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

o Elimporte de 1os ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
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{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
« Sea probable que la Compania reciba los beneficios economicos asociados

cor ia transaccion; y

« 105 costos incurridos, o por incurrir, en refacion con la transaccion pueden ser
mectidos con fiabilidad,

Costos vy gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la facha en gue se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conoccen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Ganancia por accion y dividendos de accionistas. -

La ganancia neta por accion se calcula en base al promedio de las accionas en
circulacion durante 2l gjercicic econdmico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se reconoce como un
pasiva en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta General
de Accicnistas o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcicn de las
disposiciones legales.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en lgs estados financieros no se compensan 10s activos vy
pasivos, tampoco los ingresas vy gastos, salvo aqueilos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflgjo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan fa posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la

intencion de liquidar por su importe nete o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Durante los afos 2018 y 2017, los saldos con partes relacionadas se resumen de la
siguiente manera:
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S A,
Notas a tos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América = US$)

Diclernbre 31
2018 2017
{en US $)
Cuentas por pagar (Nota 10}
Gabriela Herdoiza, aporie 710 710
710 710

Efective y equivalentes de efectivo

Al 371 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halia conformada por:

Diciembre 31
2018 2017
(en US $)
Caja 6500 600
Bancos 45,976 161,359
46,576 161,959

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar se conforman segun el

siguiente detalle:

Diciembre 31
2018 2017
{en US $)

Ciientes 4(35,563 405,093
Anticipo proveedores 8,090 2.954
Otras cuentas por cobrar 12,286 6.923
Empleados 1,31 -
() Provisién cuentas incobrables 5.1 {5,549) (5,905)

421,761 409,065

5.1 al 31 de diciembre de 2018 el mavimiento de la provision de cuentas de

dudosa cobrabilidad se presenta a continuacion:
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Diciemnbre 31

- Saldo inicial (5,905) (5,477)
& Castigos 357 (4.051)
: 3,622

&) (5,549) (5.905)

O (6) Inventarios
- £l rubrs de inventarios corrasponde a o siguiente

O Diciembre 31

o Materia prima 153,941 95,849
& Materiales indirectas 8.718 6,267
S Producto terminado 45,242 41,265

&y 207,900 143,382

e {7 Activos por impuestos corrientes

) El rubro de activos por impuestes corrientes se detalla de Ja siguiente manera:

Diciembre 31
™y
Q 2018 2017

Q enUS §

Q LV.A. en compras 4,310 4,238
2 Crédito tributario a favor de la
O empresa (| V.A) 1o Bl

- Credito tri i0af
Q@:} redito tributario a favor de Ia 59,470 58,510
o empresa (L.R))

~ 65,395 64,789
O
O
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

Natas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Propiedades, mobiliario y equipos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de propiedad y equipo es como

se indica a continuacion:

Maguinaria y equipo industrial
Mejoras enlocales

Equipo de oficina

Equipo de laboratorio
Muebles y enseres
Vehiculos

Lquipo de computacion
Maquinaria en transito

(-) Depreciacion acumulada
propiedades, mobitiario y
equipes

Diciembre 37
2018 2017
{en US $)
1,003,736 995,466
75,814 69,674
1,202 1,202
7.929 5,040
8,243 10,069
88,551 25,557
4,538 3.819
572,286 -
(514,577) (419,733)
1,247,727 692,093

EH movimiento de propiedades y equipos por los afios 2078 y 2017, se resume a

continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a [os Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones financieras a corto piazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el rubro obligaciones financieras se halla

conformado por;

Diciembre 31
2018 2017
enUS $)
Corriente
Banco Produbance 48,302 117,804
48,302 117,804
No corriente
Banco Produbanco 555,027 58,719
555,027 53,719
603,329 177,523

Ef préstamo se encuentra garantizado mediante prenda de maquinaria y equipo
industrial.

Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2077 es como
sigue:

Diciembre 31
2018 2017
(en US §)
Corriente
Proveedores 380,275 223,661
Anticipo clientes 102 80
390,377 223,741
No corriente
Relacionada Nota 3 710 710
710 710
391,087 224,451
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estadoes Unidos de América - US$)

{11)  Otras obligaciones corrientes

Al 37 de diciembre de 2018 y 2017. las olras obligacicnes corrientes se conforman
segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2018 2017
{en US %)
Con los empleados 28,119 22,824
ConelllESS. 12,547 11,275
Con la administracion tributaria =~ {11.7) 19,109 22,705
impuesto a la renta por pagar  {11.2) - 24,134
59,774 80,938

11.1 El rubro obligaciones con la administracién tributaria se compone de la
siguiente manera:

Diciembre 31
2018 2017
enlUS $)
LV.A. en ventas 15,074 19,119
impuesto al vator agregado 430 467
Retenciones en la fuente 3,605 3,120
19,109 22,705

11.2 Elimpussto por pagar para los anos 2018 y 2017 se calculd de la siguiente
manera:

(Ver pagina siguiente)

30




o
Q
©

£

AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América = US$)

Diciemiore 31
2018 2017
enUS $)
Resultado del Ejercicio (13,586) 140,627
- zo e

Menps. 15% participacion ) (21,094)
trabajadores

Partidas Conciliatorias;

Mas: Gastos no deducibles 29,858 26,734
Mgr?osz Deducciones ) (36.567)
adicionales

Utilidad Gravable 16,272 109,700
Impuesto 2 la renta causadoc 4,068 24,134
Pago impuesto a la renta

Menos: Anpapo det’ern"nr.\ado (32,482) (16,956)
cofrespondiente al gjercicio

Impuesto a Ig ll'enta causado 32,482 7178
mayor al anticipo

Mas:‘Saldo del anticipo 32 482 16,956
pendiente de pago

Menos: Retenciones en la

fuente gue le realizaron en el {(57,476) (37.802)
ejercicio fiscal

M : i i i

menos C.FédltO tributario de (53.314)

anos anteriores

Total credito Tributario {(74,160)
Saldo a favor (74,085) {66,982)

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1as cuentas de pasivos acumulados se
conforman segun el siguiente detalle:

3




O

WA

¢

£

%

%
8

£

S

AGROPECUARIA, INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL ALPENSWISS S A,
Notas a los Estados Financieros
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(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Diciembre 31
2018 2017
fenUS $)
Décimo tercer sueido 3,676 3,497
Décimo cuarto sueldo 8,469 7,510
Vacaciones 24,064 19,823
Participacion trabajadores - 21,094
36,208 51,924

Provisiones por beneficios a empleados

Para los beneficios a empleados, la Compafia reconocerd un pasivo cuando el
empleado ha prestado servicios y a cambic se crea el derecho de recibir un pago en
el futuro, y un gaste cuando la Compania ha consumido el beneficio econémico
procedents del servicio prestado por el empieado a cambio de los beneficios en
cuestisn,

Jubilacion patronal

La Compafia utiliza el método de fa Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones
actuariales pars determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, como el costo por los servicics prestados en ei pericdo actual y, en su caso,
el costo de servicio pasado.

Baio este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo del
servicio del empleado y basados en la formuia del Plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio. Tomando en consideracion el
use de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconoceran en el estado de
resultado integral.

El valor presente de ias provisicnes para cbligaciones por beneficios a empleados
depende de varios factores que son determinado en funcion de un caiculc actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utliizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones inciuyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de astos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza [z tasa
de descuento, ia tasa de mortalidad y de rotacicn al final de cada ane reportades por
la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
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Al 317 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estadoes Unidos de América - US$)

ser Utilizaca para determinar el valor presente de los flujos futurcs de caja estimadas
aue se espera van a ser requeridos para cumpiir con la obligacion de estos beneficios.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaje, en ios casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio sclicitado por el empleader o por el trabajador, 1a
Compania entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada unc de los

anos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presante de la obligacion devengada por concepto
de desahucio, fueron realizados por un actuario independiente, utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera:

Diciembre 37
2018 2017
[en US §)
Jubilacion patronal 40,710 32,897
Desahucio 17,145 16,554
57,855 49,451
Movimiento
Jubilacién Desahicio
patronal -
Saldo al inicio del ano 32,897 16,554
Costo neto 2018 10,396 4 657
Pérdida (ganancia) ORI (2.583) (4,066)
Saldo al final del afio 40,710 17,145

Patrimonio de ios accionistas
Capital

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2077, el capital suscrito de la Compania es de US$
1,031,500 y esté representada por 103,150 acciones ordinarias de valor nominal de

LiS$ 10 cada una,
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 20718 y 2017
(Expresados en dolares de |os Estados Unidos de América = US$)

E! resultado integral del ejercicio por accion es caiculado dividiendo el resultado
integral del gjercicio de la compania sobre el nimero de acciones ordinarias.

Ef detalle de los accicnistas de la Compartia al 31 de diciernbre de 2018 as el siguiente:

Num.ero de Participacion
acciones
Herdoiza Guerrero Gabriela 103,149 09.99%
Herdoiza Guerrero Katherine 1 0.01%

103,150 100.00%

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un percentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta iguatar por lo menos, el 50% del capital social de la Companifa. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania, peroc puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las

cperaciones,
Resultados acumulados

Al 371 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por o5 ajustes provenientes de la
adopcion de las NIIF para PYMES, el saldo de las ganancias de gjercicios anterioras
esta a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestes, etc.

Los gjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Norma Internacional
de Informacioén Financiera qgue se registraron en el patrimonic en la cuenta Resuitados
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIF“, que generaron un saldo acreedor, sélo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las vitimo
gjercicio econémico conciuido, si las hubleren; utilizada en absorber pérdidas; o
devuelto en ef caso de liquidacion de ta Compania.

Ingresos

Un detalle de los ingresos para los anos 2018 y 2017, es el que se muestra a
continuacion;

(Ver péagina siguiente)
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Diciembre 31
2018 2017
lenUS %)

Queso fresco 1,413,847 1,822,195
Manjar de leche 1,726,094 1,462,708
Queso mozarella 420,614 333,155
Queaso parmesano 250,094 186.817
Leche condensada 230,637 178,975
Leche descremada 15,058 154,546
Crema dz leche 84,544 137.060
Queso ricotta 79,122 116,862
Leche 12,298 28,357
Solidos lacteos 14,372 19,484
Quesc semimaduro 22,327 15,631
Yogurth - 330

4,273,006 4,456,129

Costos, Gastos administrativos vy de ventas

Un detalle de los costos, gastos de administracion y ventas para los anos 2018y 2017,

es el gue se muestra a continuacion:

Diciembre 31
2018 2017
(2n US §)
Costo de venias 3,619,473 3,773,610
Gastos de administracicn 16.7 343,947 340,269
Gastos de ventas 16.2 318,517 226,417
4,281,937 4,340,296

16.71 Los Gastos administrativos estan formados de fa siguiente manera:

{Ver pagina siguiente}
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Diciembre 31
2018 2017
{en US $)

Sueldos y salarios 129,451 83.601
Gasto LV.A, 56,94¢ 63,525
Beneficios soclales 44,391 26.541
Impuestos y contribuciones 20,049 25,586
Mejoras en locales 13,935 13,935
Otros gastos menores 13,580 19,556
Seguros 11,795 19,3175
Servicios basicos 10,535 8,369
Cuentas incobrables 8,008 4,051
Asesoramientos 8,700 8.550
Jubilacion patronal 7.813 8,253
Capacitacion personal 5.002 1,454
Alimentacicn y refrigerios 4,404 4,033
Suministros y materiales 3.978 6.074
Seguro médico 1,765 1,371
Desahucio 1,320 6017
Obsolecencia de inventario 1.273 8,841
Participacién trabajadores - 21,094

343,947 340,269

16.2 Los Gastos de venta estan formados de la siguiente manera:

(Ver pégina siguiente)
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de jos Estados Unidos de América - US$)

Diciembre 31
2018 2017
(enUS $)

Sueldos y salarios 131,216 84,970
Publicidad y propaganda 44,036 38,098
Beneficios sociales 55,883 36,971
Gasto de viajes 31,747 23,591
Bonificaciones 26,437 22,873
Mantenimiento y reparacion 16,870 16,801
Varios 9,961 2.422
Alimentacion 1,762 7,001
Transporte 303 298
Pasajes, movilizacion 302 292

318,517 226,417

Aspectos tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposicicnes legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (5)
perfodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las

utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuestc a la Renta para el ano terminado el 31 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientes establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno v en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
dei activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por conceptos
estatlecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por ef Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplermento 660 del 371 de diciembre de

2018).

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, sera el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impueasto a ia renta menos
las retencicnes de impuesto & la renta realizadas al contribuyente durante el anc
anterior al pago del anticipo, y en el caso de accionistas, participes, socios u otros
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Notas a tos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de ios Estados Unidos de Ameérica - US§)

titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los

fimites establecidos para el mismo,

Ei valor resultante deberd ser pagado en dos cuotas iguales, segun et ncveno digito
del RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el page del impuesto a la renta
del gjercicio fiscal en curso, sera pagado en las fechas antes senaladas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno
por parte de la Administracion.

Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado maés las retenciones, el contribuyente
tendré derecho a presentar un reclamo de page indebido, o una solicitud de
devolucion de pago en exceso, © a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intareses para el pago del impuesto a la renta que cause en los gjercicios
impositivos posteriores v hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de la

declaracion.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

¢ Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta,

* Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del ISD, similar a la devolucidn del IVA,

¢ Exclusion en el rubro de costos y gastos para el cdlculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos per sueldos, salarics, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social,

» Exclusion en los rubros de actives, costos y gastos deducibies y patrimenio
para el calcule del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adqguisicion de nuevos activos productives gue permitan ampliar la capacidad
productiva futura,

o Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

o Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacién de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o parefa en union de heche e hijos mayores de
edad gue dependan economicamente del contribuyente,

» La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen emplec y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un ano.
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Para deducir gastos, se utiliza de forma obiigatoria el sistema financiere en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autonomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superan i0s
USD 300.000.

Se reconocen come deducibles del Impuesto a ia Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacion  patronal,
garantizendo sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicicnal.

Lev Organica_para el Fomento Productivo, Atraccion de  |nversiones,

Generacion de Fmpleo.y Estabilidad uilipprio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
fimite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepio de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldas vy salarios.

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

Exoneracion de Impuesto a fa Renta Y SU_anticipo pard sqciedades

actuales v nuevas sociedades:

a) Exoneracion 12 anos - Ciudades de todo el pals menos zona urbana Quito
y Guayaguil.

D) Exoneracion 8 anos - Zona urbana Guito y Guayaquil.

¢) Exoneracion de IR de 15 anos - Inversion en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

d) En sociedades nuevas y existentes el incentive aplicaré solo si se genera
emplec neto, con las cendiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamano de la empresa,

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley. en cuyo caso la
exoneracion aplicard proporcionalmente al valor de ias nuevas inversiones
productivas,

f) Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo per 15 anos contados
desde el primer ano en el qua se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, el incentivo aplicara
solo si se genera empleo neto. con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamanc de la emprasa.

g) Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 anos mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Beneficios tmpuesto a ia Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratgs de_inversion.

a) Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto y plazo estipulado en contrato de inversion.

b) Oividendos distribuidos por sociedades nacionales o  extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a faver de beneficiarios efectivos residentes o
nc, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre gue
los recursos provengan del extranjerc y el inversionista demuestre el
ingresc de las divisas del pafs.

Reinversion. desde al menos el 509% de sus utilidades en nuevos activos

productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptua a

sectores priorizados v/o estratégicos v a IFIS,

Reformas que promueven un marco juridico clarc que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del impussto a la Renta.

Reduccian gradual de!l ISD, con bhase en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagoes, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas publicas.

Se mantiene el crédite tributario por ISD pagade en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital.

Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por ano
Las sociedades que se acgjan a esta remision no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menas 10 anos.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrallen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisicicnes locales de
bienes y servicios empleados para el desarrolio del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios da construccion de viviendas de interés sccial,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomente Productive, que
se brinden en proyectos calificados come tales por el ente rector del habitat y
vivienda,
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{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el casc de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la
deduccion adicional de gastos de promocion comercial podré ser hasta por el
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion y
publisidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales en ja importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre qgue demuesiren et ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recursos naturales no renovables,

Se amplia el &mbito de los sectores pricrizados actualmente definido en el
articule 9.7, de a Ley de Régimen Tributaric Interno, incorporandose como
parte de los mismos a la exportacion de servigios, sector agricola, olecguimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de software, Ademas de cinematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agreasociativo
conforme a los t&rminos previstos en el reglameanto,

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme 1o determine el
Comiteé de Politica Tributaria,

Se establece la exoneracion de IR por 20 anos para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o asociatives, de micro, pequenas y medianas
empresas. £l Reglamento astablecera ias condiciones y procedimiento para la
aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuaevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de
Solidaridad, y se amplfa el plazo de exoneracion del Impussto a la Renta de
10 a 15 anos, Para el sector turistico, se aplica 5 anos adicionalas.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y
tsmeraldas, acogiéndose a la Ley de Sclidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios y plazos estabiecidos en esta Ley.

Se potencia a (as Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico apiicando la
exencion del Impuesto a la Renta por 10 anos para los administradores y
operadorgs de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de 1a rebaja
de 10 puntes porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta despuds de
finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 anos mas.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Se establece el Impueste a la Renta unico a la utilidad en la enajenacicn de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 5% y el 10%. Ampliacion de

exoneracion a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios. se establece una reduccion del
10% vy del 8% en el resto de programas.

Deduccidn de IR: Se establece la deducibitidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizedo dentro de los programas de! Plan Estratégico
para el Desarrollo Denortivo, conforme lo establezea el Reglamento,

Se establece 1a tarifa 0% de VA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropecuario, acuicola y pesquere; paneles sofares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; lémparas LED; barcos pesquercs de
construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuaric, acuicola y de
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de VA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte
publico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte
publico de pasajeros, siempre gue cuenten con las autorizaciones de la
entidad competante.

Se podra utitizar el credito tributario del IVA hasta por cinco afos.

Se crea la develucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarroilo,
preproduccion y post produccicn en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estéd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes refacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas dsben
respatar ef Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 5171 del 29 de maye de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifict la
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nermativa sobre precios de transferencia y establecid gque los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado ge operaciones con paries relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho analisis.  El referido informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monta y tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pégina del Servicic de Rentas internas la ficha técnica para fa
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual estableca el contenido
de presentacion del Informe Integrat.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paralsos fiscales © regimenes fiscales preferentes; v i}
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes centado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a ia Renta,

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributaric interno, dentro de un mismo periado fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares de Jos Estados Unidos de América {3,000,C00) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince milicnes de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalimente al
Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precics de
Transferencia”,

Articuio 3 (Operaciones no contempiadas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articule anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partas relacionadas, excepto
las gue correspongdan a:

g) Operacicnes con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de !as siguientes condiciones:

2.kl sujeto pasivo:

{i) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
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(ii) Haya aprovechado cualquier iipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos jos establecidos en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio
e Inversion;

i} Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de uiliidades;

(iv} Sea Administracior u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Economico;

{v) Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no renovables;
0,

[vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean resicentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es
nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionaimente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicic de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precics de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de {a declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US$ 15,000,

Eventos subsecuenties

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que, en opinion de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieres que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania AGROPECUARIA, INDUSTRIAL'Y COMERCIAL
ALPENSWISS S.A., al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
aprobados por ia gerencia en fecha marzo 1 de 2018, y seran presentados a 1os
Accionistas para su aprobacion. En opinion de Ja Gerencia de la Compania, 10s estacos
financiercs seran aprobados por la Junta de Accionistas sin medificaciones.

Gabriela Maria Herdoiza Sandra Sigcha
Gerente General Contadora General
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