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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Constitucion y objeto

La Compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afic 2005. Su objeto social
es la actividad ganadera y agroindustrial agricola; siendo su actividad principal la
produccién y comercializacidn de productos lacteos en sus diferentes presentaciones y
todos los derivados del mismo.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcién de tas principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacién de los Estados Financieros de la Comparnfa AGROPECUARIA, INDUSTRIAL
Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A. se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compartia AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ALPENSWISS S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades, emitidas por el
international Accounting Standars Board {IASB), vigente al 31 de diciembre de 2017
y 2016, asl como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros de la Repdblica del Ecuador,

La preparacidn de los estados financieros, conforme la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, requiere el usc de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las polfticas contables.

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafifa AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ALPENSWISS S.A. declara que la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades ha sido aplicada integramente y sin reservas en la
preparacién de ios presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asl como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que
la Companiia opera.

La moneda funcicnal y de presentacién de la Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Comparifa AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ALPENSWISS S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

de 2017 y 2016; asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios
en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldas mayares a ese pericdo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Compafia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la
aplicacién de las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales podrfan diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soparte son revisados sobre una base recurrente. Las
revisiones a las estimacicnes se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compatila tiene definido efectuar ef corte de sus cuentas contables preparar y
difundir fos estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compafila son los
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo més relevantes de
AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A. en base a una
metodologia de evaluacién continua. La Compafia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente
a variaciones de inflacién. ‘

Las actividades de [a Compafifa estan expuestas a diversos riesgos coma se describen
a continuacion:

Riesgos de mercado.- Los riesgos principales de mercado que puede afectar a la
compafiia es el abastecimiento de la materia prima (leche) y la competencia de otros
productores del sector lacteo; para lo cual ha minimizado su riesgo debido a que
cuenta con convenios de largo plazo de su principal proveedor de leche y mantiene
precios de venta y descuentos a sus clientes logrando mantener la fidelidad de sus
clientes.
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Riesgos de Crédito.- E| riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafifa. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgc de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compania Unicamente realizard transacciones con Compafifas
gue cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgos.

Riesgos de liquidez.- La Compaifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perﬁles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgos de capital.- La Companiia gestiona su capital para asegurar que estaré en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan et
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimenic.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companifa considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja ¥ bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafifa ha
definido y valoriza sus activos financieros de Ia siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica
en esta categorfa si se adguiere principalmente con el propésito de venderse
en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para
su venta a menos que se designen comoe coberturas. Los activos financieros
de esta categorfa se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan
a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior
a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacién
se afectara a resultades del periodo en el gue ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asf como a otras
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizade considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafifa considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrermnenta mediante provisiones con
cargo a resuliados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

Desaparicidn de un mercadc activo para activos financiero,

Informacién dispenible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccién adn no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el costo de repasicién,
El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

En cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios (0 grupo de partidas similares) con su valor neta realizable. Si una partida
del inventario (0 grupo de partidas similares) de ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al valor neto realizable y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor de los resultados.

Propiedades, mobiliario y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

&l costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
muebles y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computaciéon y
vehlculos, la Compafifa después del reconocimiento inicial, dichas partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas CGtiles.~ El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residuai
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecio de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Partida edad . da il A0

Magquinaria y eguipo industrial 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de laboratorio 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de proptedades y equipos.-

La utitidad o pérdida que suria del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafila evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algln indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuande no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consisiente de distribucién, ios
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mds pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futures.

Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ef valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calcutado si no se hubiera reconecido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costc amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razenable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante e! periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menocs 12 meses
después de |a fecha del estado de situacién financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido. :

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo ¢aso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los afios 2017 y 2016 |a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de ia
base imponible que corresponda a la participacién directa © indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad seré del 25%.

A partir del afio 2018, mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

publicada en el segundo suplemento de! Registro Oficial 150 de fecha 29 de diciembre
de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarén la tarifa del 25%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a
socledades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando fa mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo
a lo indicado en el reglamento.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

e La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segidn lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacién.

+ Vacaciones; se reqgistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada. '

e Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se pravisionan y pagan de acuerdo a
la legislacién vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador
lo requiera pueda recibir esta remuneracion mensualmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiilla tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perfodo, teniendo en
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
afos de servicio cuando 1a relacién laboral termina por desahucio.

La Companla establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asxgnado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de baneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipbtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
fas probabilidades de pago de la pensidn,

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracién actuarial.

Las hipétesis actuariales consideradas son:

Bases técnicas

Eecha de valoracion 31/12/2017
Tasa de descuento 8.26%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial . 2.50%
Tasa de rotacion TMIESS 2002
Tasa de mortalidad TMIESS 2002
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de.2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El estudio actuarial para Comparila AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ALPENSWISS S.A. ha sido elaborado por la Compania Actuaria Consultores Cia, Ltda.,
quien considerd la tasa de descuento en referencia a las emisiones de bonos
ecuatorianos, mismo que fa Intendencia Nacional de Mercado de Valores sefiald que
el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes o la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Companifa. El ingreso se expene neto de los adicicnales por impuestos, devoluciones
y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande
la compariia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismacs.

Venta de bienes.-

Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

» La Compania no conserva para sf ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;,

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y '

¢ Llos costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiahilidad.

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en e! perfodo més cercano en el gue se conocen,
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos come un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Ganancia por accion y dividendos de accionistas. -

La ganancia neta por accion se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacién durante el ejercicio econémico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta General
de Accionistas o cuando se configura la obligacién correspondiente en funciéon de las
disposiciones legales.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampeoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan fa posibilidad de compensacion y la Comparila tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Durante los afios 2017 y 2016, los saldos con partes relacionadas se resumen de la
siguiente manera:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $
Cuentas por pagar (Nota 10)
Gabriela Herdoiza aporte 710 6,220
710 6,220
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América — US$%)
Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31
2017 2016
{en US $)
Caja 600 600
Bancos 161,359 40,514
161,959 41,114

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se conforman segun et
siguiente detalle:
Diciembre 31

2017 2016
(en US $)

Clientes 405,093 396,054
Anticipo proveedores 2,954 5,524
Otras cuentas por cobrar 6,923 2,308
Empleados - 332
(-) Provisién cuentas incobrables 5.1 {5,905) (5,477)

409,065 398,742

5.1 al 31 de diciembre de 2017 el movimiento de la provisién de cuentas de
dudosa cobrabilidad se presenta a continuacion:

Saldo inicial (5,477)
Provisién del afio (4,051}
Castigos 3,622

(5,905)
Inventarios

El rubro de inventarios corresponde a lo siguiente
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Diciembre 31
2017 2016
(enUS §)
Materia prima 95,849 112,164
Materiales indirectos : 6,267 5,534
Producto terminado 41,265 21,897
143,382 139,595

Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalia de la siguiente manera:

Diciembre 31
2017 2016
(enUS $)

.V.A. en compras 4,238 -
Crédito tributario a favor de la 1.941 1,704
empresa (.V.A.)
Crédito tributario a favor de la 58,610 48,591
empresa {.R.)

64,789 50,295

Propiedades, mobiliario y equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de propiedad y equipo es como

se indica a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$}

Magquinaria y equipo industrial
Meioras en locales

Equipo de oficina

Equipo de laboratorio
Muebles y enseres

Vehiculos

Eguipo de computacion

(-) Depreciacién acumulada
propiedades, mobiliario y
equipes

Diciembre 31
2017 - 2016
(en US $)

995,466 829,654
69,674 £9,674
1,202 1,202
6,040 6,318
10,069 11,143
25,557 25,557
3,819 9,912
{419,733) {346,670)
692,093 606,790

El movimiento de propiedades y equipos por los afios 2017 y 2016, se resume a

continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones financieras a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro cbligaciones financieras se halla

conformado por:

Corriente
Banco Produbanco

No corriente

Banco Produbanco

Diciembre 31

2017 2016
{en US )
117,804 55,315
117,804 55,315
59,719 77,210
59,719 77.210
177,523 132,525

El préstamo se encuentra garantizado con maquinaria y equipo industrial.

Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como

sigue:

Corriente
Proveedores
Anticipo clientes

No corriente
Relacionada Nota 3

Diciembre 31
2017 2016
fenUsS §)
223,661 195,551
&0 70
223,741 195,621
710 6,220
710 6,220
224,451 201,841
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)
(11)  Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras obligaciones corrientes se conforman
segun el siguiente detatle:

Diciembre 31
2017 2016 -
(en US $)
Con los empleados 22,824 17,681
Conel LES.S. 11,275 9,714
Con la administracién tributaria = (11.1) 22,705 15,398
lmpuesto a la renta por pagar (11.2) 24,134 -
80,938 42,794

11.1 El rubro obligaciones con la administracion tributaria se compone de la
siguiente manera:

Diciembre 31

2017 2016
fen UsS $)
IV A. en ventas 19,119 11,429
Impuesto al valor agregado 467 733
Retenciones en la fuente ‘ 3,120 3,237
22,705 15,398

11.2 Elimpuesto por pagar para los afos 2017 y 2016 se calculé de la siguiente
manera:

(Ver pagina siguiente)
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AGROPECUARIA, INDUSTRIALY COMERCIAL ALPENSWISS 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultado del Ejercicio
Menos: 15% participacion
trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles
Menos: Deduccicnes
adicionales

Utilidad Gravahle
Impuesto a la renta causado

Pago impuesto a la renta
Menos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio
Impuesto a la renta causado
mayor al anticipo

Mas: Saldo del anticipo
pendiente de pago

Menos: Retenciones en la
fuente que [e realizarcen en el

eiercicio fiscal
Menos: Crédito tributario de

afos anteriores

Total crédito Tributario
Saldo a favor/Impuesto a la
renta a pagar

Pasivos acumulados

Diciembre 31

2017 2016

{enUS %)

140,627 125,242
(21,094) {18,786)
26,734 16,975
(36,567) (30,030)

109,700 93,401
24,134 20,548
{16,956) (28,739

7.178 -
16,956 28,739

(37,802) (33,462)
(53,314) (48,591)

{(74,160) _ (53,314)

(66,982) (53,314)

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las cuentas de pasivos acumulados se

conforman segun el siguiente detalle:
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre 31

2017 2016
enUS )
Décimo tercer sueldo ' 3,497 3,401
Décima cuarto sueldo ' 7,510 6,493
Vacaciones 19,823 14,703
Participacion trabajadores 21,004 18,786
51,924 43,383

Provisiones por beneficios a empleados

Para los beneficios a empleados, la Compafia reconocerd un pasivo cuando el
empleade ha prestado servicios y a cambio se crea el dereche de recibir un pago en
el futuro, y un gasto cuando la Companiia ha consumido el beneficio econdmico
procedente del servicio prestado por el empleado a cambio de fos beneficios en
cuestion.

Jubilacién patronal

La Compariia utiliza el método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones
actuariales para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso,
el costo de servicio pasado.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo det
servicio del empleado y basados en la férmula del Plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio. Tomando en consideracion el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

La totalidad de [as ganancias y pérdidas actuariales se reconocerdn en el estado de
resultado integral.

El valor presente de las provisiocnes para obligaciones por beneficios a empleados
depende de varios factores que son determinado en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la fasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por
la Administracién de la Comparifa, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe

30



P

OO 00

Ty
A

(OO OO0

(14)

AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trahajo, en los ¢asos de terminacion de
la relacién laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafifa enttegara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de desahucio, fueron realizados por un actuario independiente, utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

La cuenta se encuentra conformada de |a siguiente manera:

Diciembre 31
2017 2016
{fen US $)

Jubilacién patronal _ 32,897 24,644
Desahucio 16,554 11,312

49,451 35,956
Movimiento

Desahucio
patronal

Saldo al inicio del ario 24,644 11,312
Costo neto 2017 ' 8714 3,418
Pérdida (ganancia) ORI (461) 2,599
Beneficios pagados por el i (775)
empleador
Saldo al final del ano 32,897 16,554

Patrimonio de los accionistas
Capital
Al 31 de diciembre deg 2017 y 2016, el capital suscrito de la Compafia es de US$

1,031,500 y esta representiada por 103,150 acciones ordinarias de valor nominal de
US$ 10 cada una.
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

El resultado integral del ejercicio por accidn es calculado dividiendo el resultado
integral del ejercicio de la compania sobre el namero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Nuamero de . . ..
- Participacion
acciones
Herdoiza Guerrero Gabriela 103,149 99.99%
Herdoiza Guerrero Katherine 1 0.01%

103,150 100.00%

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, fa Compafila debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de ia
Companila, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcién de las NIIF para PYMES, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
estd a disposicion de los socios y puede ser utilizado para Iz distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como re liquidacidn de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Norma Internacional
de Informacion Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIF”, que generaron un saido acreedor, solo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Ultimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelte en el caso de liquidacidn de la Compafila.

Ingresos

Un detalle de los ingresos para los afios 2017 y 2016, es el que se muestra a
continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$}

Diciembre 31
2017 2016
{en US $}

Queso fresco 1,822,195 1,397,953
Manjar de leche 1,462,708 1,139,117
Queso mozarella 333,155 617,259
Queso parmesano - 186,817 125,629
Leche condensada 178,975 152,917
Leche descremada 154,546 127,798
Crema de leche - 137,060 151,668
Queso ricotta 116,862 115,983
Leche 28,357 62,402
Solidos lacteos 19,494 32,490
Queso semimaduro 15,631 95
Yogurth 330 430

4,456,129 3,923,751

Costos, Gastos administrativos y de ventas

Un detalle de los costos, gastos de administracion y ventas para los afios 2017 y 2016,

s el que se muestra a continuacion:

Diciembre 31
2017 2016
enUS ¥)
Costo de ventas 3,773,610 3,316,394
Gastos de administracion 16.1 340,269 271,389
Gastos de ventas 16.2 226,417 224,594
4,340,296 3,812,378

16.1 Los Gastos administrativos estan formados de la siguiente manera;

(Ver pagina siguiente)
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Diciembre 31
2017 2016
{enUS §)

Sueldos y salarios 93,601 60,518
Gasto LV.A, 63,525 59,355
Beneficios sociales 26,541 22,018
impuestos y cantribuciones 25,588 20,243
Participacién trabajadores 21,094 18,786
Otros gastos menores 19,556 13,139
Seguros 19,315 7.509
Mejoras en locales 13,935 6,967
Obsolecencia de inventario 8,941 1,073
Asesoramientos 8,550 29,250
Servicios basicos 8,369 7,290
Jubilacién patronal 8,253 -
Suminisiros y materiales 6,074 6,980
Desahucio 6,017 2,819
Cuentas incobrables 4,051 993
Alimentacion y refrigerios 4,033 3,898
Capacitacion personal 1,454 2,572
Seguro médico 1,371 1,314
Arriendo : _ - 3,563
Contribucién sobre las utilidades - 3,102

340,269 271,389

16.2 Los Gastos de venta estan formados de [a siguiente manera:

(Ver pagina siguiente)
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$}

Diciembre 31
2017 2016
{(en US $)

Sueldos y salarios - 84,970 80,431
Publicidad y propaganda ' 38,098 £6,129
Beneficios sociales 36,971 30,139
Gasto de viajes 23,591 21,401
Bonificaciones 22,873 8,810
Mantenimiento y reparacion 15,901 11,476
Varios 2,422 2,530
Alimentacion 1,001 1,192
Transporte 298 2,339
Pasajes, movilizacion 292 147

226,417 224,594

Otros aspectos relevantes

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con fas utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) pericdos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades
gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provisién para los afios 2017 y 2016.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 20186, ha sido calculada aplicando |a tarifa efectiva del 22%.

£l articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la
Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, |a tarifa del Impuesto a
la Renta serd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que pertenezca a dicha
participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.
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Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para
la presentacién del anexe de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el artfculo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemaética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {(Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, pubiicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Rebaia del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente
al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°
135 de! 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y scciedades
bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde Hasta _rebaja
- 500,000.00 100%
Personas naturales, sucesiones 500,000.01 1,000,000.00 60%
indivisas obligadas a llevar
contahilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compania que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido.
Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
fa renta en sociedades que tengan una composicion societaria en parafsos fiscales o
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regfmenes de menor imposicién inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva
del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para la
base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitide
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la Compafia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con lainscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo pesterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afto 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar af Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,600 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un mento superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademés establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales prefererites; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacién de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
fres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- "Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones ¢on partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia at perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i, Declare una base imponible de impuesto a fa renta menor a cero;

ii.  Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios ¢ incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cadigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inversidn; :

ii.  Seacojaalareduccion de la tarifa por reinversién de utilidades;

iv.  Sea Administradar u Operador de una Zona Especial de Desarrollc Econdmico;

v.  Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no renovables;
o, _ _

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado vy resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para ia Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno
seflala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuestc a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a fa renta; y la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
Us$ 15,000.

38



N

DEOR®

DEGROX

o OO0

~
)]
J

o C

(OO o

\
S

DC OO

C

N

~
2

OGO

o

N
J

(O C

~
E

OO

(18)

(19)

AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compafiia no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas dal exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se proedujeron eventos, gue en opinidn de la administracion de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ALPENSWISS S.A., al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido
aprobados por la gerencia en fecha marzo 2 de 2018, y serén presentados a los
Accionistas para su aprobacién. £n opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados
financieros serén aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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