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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20135
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compariia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 2003, Su objeto social
es la actividad ganadera y agroindustnal agricola; siendo su actividad principal la
produccion ¥ comercializacion de productos licteos en sus diferentes presentaciones y
todos los denvados del mismo.

NOTAZ- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
mvolucra Ia elaboracion, por parle de la Gerencia de la Compaifiia, de estimaciones,
suposiciones v provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos
v pasivos v en la determinacidon de los resultados, asl como la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad imherenle en esle proceso contable, los
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados cn las
circunstancias.

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las cslimaciones y supuesios contables més importanies
utilizados por la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

* Estimaciones para cuentas dudosas comerciales
La gerencia de la compafiia realiza una estimacidn para cuentas incobrables
comerciales. en base a una evaluacion de la antigiledad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

= Vida datil de bienes de uso

Las estimaciones de vida 1til s¢ basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
il de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre €l valor en libros
anete y ¢l valor de recuperacion estimado (para cdificios, maguinaria vy vehiculos),
de acverdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 0til de los activos se
viera disminuida o incrementada.

=  Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios c¢n las circunstancias indican que <] valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.
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NOTAZ-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion)

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generaciém de ingresos netos, se practican ajustes por delerioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

* Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pucden surgir
discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Servicie de Rentas Internas),
en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
fisturo.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente cn el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

L& determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esti basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la claboracitén de los estados financieros,
mcluyendo opiniones de asesores v consultores.

MNOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sipue la compafiia estin de acuerdo con las Normas
[nternacionales de Informacion Financicra para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gereneia cfectiic ciertas estimaciones v
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de alpunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requicre
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos
ulilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados [inancieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financicros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financicros v llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por
el International Accounting Standards Board (“1ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi ¢omo los otros hechos y condiciones, de acuerde con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, Ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las de las Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para los Pymes)



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{ Continuacidn)
b. Efectivo equivalente
La politica es considerar el efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos cn cntidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un vencimicnto original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).

TewweL ey

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y postcriormentc medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Sc constituye una provision por el detenoro de las cuenlas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de gue la Compaiiia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Sc
considera que la presencia de dificultades financicras del deudor y ¢l
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mis de trescientos
sesenta dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El

L

= monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del

* valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados
imegral. Cuando el activo se torna incobrable, s¢ da de baja contra la cuenta de

ﬂ deterioro de activos financieros.

-

E d. [nventarios

:’ -t Los inventarios, estin valorados al costo de adquisicion y'o produccion, o al valor

i neto realizable el menor.

¢. Propiedad, plania y equipo

Las partidas de propiedad v equipo se encuentran valoradas al costo de adquisicion,
ncto de depreciacién acumulada ¥ las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
Las partidas de propiedad ¥ equipo se deprecian desde el momento en que los
bienes estin condiciones de uso, distribuyendo lincalmente ¢l costo de los activos
entre los afios de vida 01l estimada,

El costo incluve tanto los desembolsos dircctamente atribuibles a la adguisicion o
construccion de propiedad v equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidon sdlo son capitalizados cuande ¢s probable que los beneficios
econémicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compaiiia y los costos
pucden ser medidos razomablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparacioncs o manienciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurmdos.

Loz métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
cjercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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NOTA3I-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Un componente de propicdad v equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos fuluros por su uso o venta. Cualquicr ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso nelo procedente de la venta y ¢l importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja ¢] aclivo.
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A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
&l valor de los activos, se comparard ¢l valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de csta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
miegrales segiin corresponda.

f. Detenoro de los activos no financieros

Los activos que licncn una vida il indefinida, lcrrenos, no estin sujctos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estin sujetos a amortizacion/depreciacién son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que ¢l valor en libros seria no recuperable. Se¢ reconoce yna pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacién econdmica. Con el propdsito de cfectuar la evaluacién en
cuanio a su deterioro, los activos son agropados considerando ¢l menor nivel para el
cuzal existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades gencradoras
de efectvo™).

Los activos no financieros que han sufnido deterioros son revisados en cuando a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable,

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn,
Tras su reconosimiento micial, s¢ valorizan a su “costo amortizado”, La diferencia
entre el valor neto recibido v el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracitn del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados gue comresponden a pasivos  financieros
utilizado en ¢l financiamiento de sus operaciones se registran en ¢l estado de
resuliados integral en la cuenta “Costos financieros™.

Los intereses pagados v devengados que corresponden a préstamos v obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se¢ registran en el
estado de situacion financiers en Ia cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que ¢l activo calificable se encuentre disponible para su uso.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacidn)

Agropecuana, Industrial v Comercial Alpenswiss S.A. clasifica sus pasivos
financieros dependiendo del propdsito para el cual fucron adquiridos en las
siguienies catcgorias:

« Préstamos que devengan intereses.

= Oiros pasivos financieros.

= Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Frestam 1 &

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos ¢ instituciones
financicras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Agropecuaria, Industrial y Comercial Alpenswiss SA.
tenga ¢l derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por al menos doce
meses después de la fecha de cierme de los estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financicras.
Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos cormicntes a menos
que Agropecuaria, Indusirial ¥ Comercial Alpenswiss S.A,, lenga ¢l derecho
meondicional de diferir ¢l papo de la obligacién por al menos doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros,

Acreedores comerciales y olras cuenias por pagar

Esta cateporia comprende principalmente los crédilos o cucntas por pagar
docomeniados adeudados a acrecdores. Se presentan en ¢l active comiente con
excepeion de aquellos con vencimicnto superior a doce meses desde la focha de
cicrmre de los estados financieros, los cuales son presentados en ¢l active no
comente.

Impuesio a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende ¢l impucsto a la renta
corricnte ¥ el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando sc trata de partidas que se reconocen directamente en el palrimonio,
en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente del 22% sobre la utilidad gravable (Véase Notas 21), o s delermina en
funcion de lo indicado en ¢l Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Intemno, ¢l cual establece que cuando el impuesio a la renta causado es menor que ¢l
anticipo calculado, cste Gltimo se convierie cn pago definitivo de impuesto a la
renta.




NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{ Continuacion)

I Reconocimiento de ingreso

Los ingresos sc reconocen cuando os probable que los benelicios cocondmicos
asociados a la transaccion fluyan a fa Compaiiia v €l monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momenio en que se genera ¢l pago.

Los ingresos sc miden por ¢l valor razonable de le comtraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de mancra confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayvan sido superadas.

Agropecuaria, Industrial ¥y Comercial Alpenswiss S.A. clasifica sus ingresos
conforme el siguicnte detalle:

Venta Manjar de Leche
Venta Queso Mozarella
Venta Yogurth

Venta Queso Fresco
Venta Crema de Leche
Venta Queso Parmesano
Venta Solidos Lacteos
Venta Queso Ricolta
Venta Leche Condensada

j.  Benelicios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

Il costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
¢l Méodo de la Unidad de Crédilo Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
acluariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamentc en la medida en que los beneficios
ya han sidootorgados. (Véase Nota 10 y 12).

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, e
empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la
gltima remuncracion mensual por cada wno de los afios de servicio prestados, ¢
igual mrmﬂummamlmmmmmmhmhcmhhnlmpﬂ
acuerdo entre las partes. (Véase Nota 10 ¥ 13).

Participacidn a trabajadores
De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus

trabajadores una cilra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para esle pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Viéase Nota 21).
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NOTAS - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podrin exceder de
veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el
valor de ¢stas supere ¢l monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social

k. Adminmistracion del ricsgo financicro

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han defimdo los sipuicntes
riesgos potenciales del negocio:

Riesgos de mercado.- Los riesgos principales de mercado que pucde afectar a
la compafia es ¢l abastecimiento de la materia prima (leche) v la competencia
de otros productores del sceotor licteo; para lo cual ha minimizado su riesgo
debido a que cuenta con convenios de largo plazo de su principal proveedor de
leche y mantiene precios de wventa y descuentos a sus clientes loprando
mantener la fidelidad de sus clientes.

- Riesgos de Crédito.- El nesgo de erédito se rehere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes selventes v obtener subicientes colaterales,
cuando sca apropiado, como lorma de mitigar el desgo de la pérdida Ananciera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia Gnicamente realizard
transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgos.

- Riesgos de liguidez.- La Compafiia maneja el nesgo de liquidez manteniendo
reservas, [acilidades hnancieras v de préstamoe adecuadas, monitoreando
continuamente los {lujos efeclivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos linancieros.

- Riesgos de capital.- La Compaiiia pestiona su capital para asegurar que estard
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
¢l rendimiento a sus acciomistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda vy patrimonio.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El elective y equivalentes de electivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2016 2015
LSS Uss

Cajas v Bancos

Cajas chicas B0 GO0

Bancos 40.514 136.734

Total efectivo v equivalentes 41.114 137334
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NOTAS5- DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES
Amm:nmhﬁmmmd:hsﬂdmpumanhmﬂm
2016 2013
»
.’

USS LSS
Corriente 206,748 353.871
= Yencido de:;
0 - 30 dias 73.329 £8.797
31 — 60 dias 5.246 10,651
61 - 90 dias 12.515 3.345
91 - 360 dias (1) £.176 5.435
99,266 108.228
Total cartern 396.054 462.099 o

{1} De acuerdo a la administracion de la comparifa, no se espera incurrir en pérdidas
imporianies adicionales a las cubiertas por la provisitn por deterioro de cuentas por
cobrar por USS$ 5.477.

NOTA6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impucstos anticipados ¢ impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

comprenden:
2016 2015
USss USS
IMPUESTOS ANTICTPADOS
Retenciones de IVA 1.704 1.433
Retenciones en fuente 48.591 43,867
50,295 45,300
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuecsio al valor agregado (IVAL) 11.428 11.315
Retencionss en fuenie 3.237 3.134
Retenciones de IVA 733 498
15398 14.947
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NOTAT7-

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

216 s
Materia Prima [ 12,145 TH.BAD
Materiales indirectos 5.533 08493
Producto Terminado 21896 257124
Total Inventario 139 596 111.457

MNOTA S - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC
A comlinuacion se presenta ¢l movimiento de las propiedades, planta v equipos durante los
aiios 20135 v 2016:
Sl al SKulalay nl Saldoal  Porcentaje
0l de il de 3lde de
diciembre Betirns Retiros  diciembre deprecisciin
del 2015 Adiciones v Bajas  del 2015 Adiciones y Bajas  del 2016 anual
LIS Lss LR uss LSS US$ Uss S
Misquinaria y Eouips Indusirind {13 789,798 11L7IR (34224} 76722 24704 (22341}  R29.433 L)
Mejors en Locules Arrendodos - - - - 6o674 - G674 i
Muibles y Enseres 13.168 - (LDSKF  1RILE 151 €112%) 11,144 1%
Materinles ¥ Herramisntas 456 - - A - {dps | %
Equipe de Dificing L98E - {Tha) 0 | - = 1,202 L]
Equipo de Computacion 9.178% 1.728% {THS) 1121 BT {1.058) 9910 13
Viehieulos A6, 024 = [IDAGT} 25557 - - 25557 i
Equipe de Laborastoris 4496 Jnk - 61 5457 - 0518 1
H31,108 13K1E (47312} 817617 160833 (24.98% 453461
Menas Deprecincién Acumulada (255.472)  (56.76T) 20500 (2007300 (6T.EGI 11922  (346.670)
Taotal 595645 (429560 (23805} 526887 Q9937 (13.06T) b, TI0

(1} Maguinana dada en garantia de obligaciones

{(Véase Nola 9)

NOTA Q-

OBLIGACIONES BANCARIAS

bancarias de largo plazo.

Obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2016, comprenden:

Tasa Porcidn Porciin
Anual Corricole  Larpo plawn Taotal
e LS% LS5 USs
BANCO INTERNACIONAL
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento: final en mareo del 2009013 4.608% 553135 TI210 132.525
55315 TE219
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MNOTA Q- OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacion:

Yalor
207 55315
2018 61,004
2019 16.206
[32.525

(I} Préstamo garantizado con una prenda industrial de la maguinaria propiedad de la
compafia
NOTA 10-  OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones electiuadas por la compaiiia durante el afio
2016:

Saldo al

Saldo al 1 31 de

de enern Pagosy /o diciembre

del 2006 Provisidn Utilizaciones  del 2016
Activos por impucstos corrientes 45.300 154994 (149.999) 50,295
Pasivos por impuestos corrientes 14947 247 285 (246.834) 15,398
Beneficios sociales (a) 646. 783 425702 (421.687T) T0.778
Estimacidn de deteriors en Cuentas por cobrar 4 505 a3 (115} 5477
Largo Plazo
Beneficios definidos por jubilacién patronal 25.526 - (%32} 24.644
Beneficios definidos por desahucio 11312 - - 11312

30838 - (HE2) 35950

(a}) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo de
reserva, aporte al IESS patronal v personal y parlicipacion de los trabajadores en las
utilidades.

NOTA 11- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas y accionistas durante los afios 2016 y 2015:

2016 2015
LSS US§
Arriendo de oficina e instalaciones 2 Markam Cia. Lida 1.563 3887
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NOTA 11- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS
{ Continuacion)

El siguiente es un detalle de los saldos con compafias relacionadas al 31 de diciembre del
2016 v 20145:

2016 2015
USS US$
CUENTAS POR PAGAR
Accionista corlo plaro:
Ing Gabriela Herdoiza - 4411
Accionistas de largo plaeo:
Ing Gabricla Herdoiza aporte 6.220 131.837
Total 6.220 [36.248

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N® NAC-DGERCGC15-00000455, ¢l
Servicio de Rentas Internas establece los sujctos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal havan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulade superior a tres millones de ddlares deberdn presenlar al Servicio de
Rentas Intemnas ¢l Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior
a los gquince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Parfes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

D¢ acuerdo a los requerimicntos tributarios, Alpenswiss S5.A., no estd obligada a la
presentacion del Informe v Anexe de precios de translerencia v las transacciones
efectuadas cumplen con el principio de plena competencia,

NOTA 12-  BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL

Las leves laborales en vigencia requieren el pago de benchicios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores gue hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida ¢n base a un estudio actuarial practicado

por un profesional independiente

Las hipdtesis actuanales ufilizadas para los gjercicios 2006 v 2015 fueron las siguientes:

- 201 25
Tahbla de moralidad e invalide:x TM™ [ESS 2002 TH TESS 2002
Tasa esperada de incremento salarial 300% 3.005%
Tasa de descuento promedio T48% (1) 6,31%
Tabla de rolaciin (promedio) 2262% 26.30%

(1) Enconclusion del actuario, se considera que la hipotesis de una tasa de descuento de

146% es congruente con la nommativa vigente y por lo tanto aplicable para la
valoracion actuarial realizada.
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NOTA 12-  BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL
{Contimuscion)

Estas suposiciones actuariales, tal como lo establece ¢l parmafo 75 de la NIC 19 (IAS
19 R}, constituyen las mejores estimacioncs que s¢ liene sobre las vanables que
determinan ¢l costo final de proporcionar los beneficios posi-cmpleo. Estas
suposiciones son insespadas v no resultan, ni imprudenics \écmicamente, ni
excesivamente conservadoras.

Ademds, dichas suposiciones actuariales son compatibles entre si y reflcjan las
condiciones econOmicas existentes entre la inflacion, las tasas de aumento de sucldos
¥ las tasas de descuento. Al ser la jubilacion patronal como el desahucio planes no
fondeados, la tasa de rendimiento de los actives es nula

Segiin se indica ¢n el estudio actuarial, claborado por la empresa Actuana Cia Lida., el
método utilizado ¢s el denominado “prospective™ o método de erédito unitario proyectado,
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v demids parimetros
establecidos en el Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por
la compafiia, los que cubren a todos los cmpleados el valor presente de la reserva
matemitica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es como
sipgue;

A6 283
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores con menos de 1) afos de servicio 24,644 25.526
Total provision segin cdleulo actuarial 24,644 25,526

NOTA 13-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece gue en los casos de lerminacion
de la relacion laboral por desabucio, el empleador bomificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados, ¢ igual bonificacion se pagard en los casos en que la
relacion laboral termine por acucrdo entre las partes.

La provision es constituida con cargo a los resuliados del cjercicio, en base a un cstudio
actuarial, practicado por un profesional independiente. Segiin sc indica ¢n ¢l estudio
actuarial, el método utilizado s el denominado “prospective™ v las bases técnicas es decir
las tablas de monalidad, invalidez y cesantia_ son de experiencia de la poblacion asalariada
del pais, corregida a la realidad de Alpenswiss S_A con su propia estadistica.

NOTA 14- CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito de la compafifa cs de USS 1.031.500 y estd
representada por 103.150 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 10 cada una.

El resultado integral del ejercicio por accidn ¢s calculada dividiendo el resultado integral
del ejercicio de la compafiia sobre el niimero de acciones ordinanas,
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NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO

{Continuacién)
El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguente:
Miam de  Participaciin

Mombre de accionisin ACCINOLS ey
Herdoiza Guerrero Gabncela 103.149 L0 040G
Herdorz Guernero Batherine | 0,01 %
Total 1035150 [ (W1

NOTA 15- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn en vigor la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 30% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utihzada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2016 la compaiiia realizd la apropiacion de reserva legal por USS
7.772 correspondiente a las utilidades del afio 2016,

NOTA 16 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF.

Mediante resolucion No. SCICLCPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvil por Revaluacion de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientles de la Adopeidn por Primera vez de
las MNormas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma
Internaciomal Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacion, Utilidades de Compafiias Holding vy Controladoras; y
Designacion ¢ Informe de Peritos,

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones v Reserva por Valuacion o Superdvit por Revalpacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al perodo de transicion de aplicacion de las
Normas [ntemacionales de Informacion Financiera “NITF™ y la Norma Intemnacional de
Informacién Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patnmonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que

_exmdaa] \raiurde las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio ccondmico concluido,

x uiilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hgqudacion de la
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NOTA 16-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

{Continuacidn)

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados
acumulados adopeidn NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2016 de
US§ 20.916.

NOTA 17 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
detallan a continuacidn:

2016 2013

5§ Us$
Queso Freseo 1.397.963 1.466.681
Manjar de Leche 1.139.117 B39.670
Chieso Mozarella 617.259 1.053.353
Leche Condensada 152917 110.882
Crema de Leche [5].668 2613949
Leche Descremada [27.798 =
Crueso Parmesano | 25.629 35930
Queso Ricotta [15.983 [21.221
Leche 62402 10819
Solidos Lactcos 32.490 32479
Yogurth 430 ;
Cueso Semimaduro a5 E

3.923.751 4032434

NOTA 18 - COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2016 y 2015 se encuentra distnibuido principalmente cn los
siguientes nibros:

2016 2015

Uss Uss
Materia Prima 2.724.130 2.877.144
Mane de Obra 200.725 2RE.821
Costos Indirectos 301539 2R0.405
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Total 3316394 3446570
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NOTA 19-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza durante los afios 2016 y 2015 se
encuentran distribuindos pnncipalmente en los siguientes rabros:

2016 2015
Uss Uss§

Sueldos v salarios 60.517 97 649
Crasto [WA 29355 31488
Honorarios servicios perenciales . 40,856
Benelicios sociales 2209 29,645
Oiros Gastos Menores 13.138 16288
Seguros 7.309 13.728
Impuesto v contribuciones 20.243 11.136
Ohaolescencia de inventario 9g2 2331
Dresahucio ZE19 10402
Suministros y materiales 6.981 8951
Servicios bdsicos 7290 T.502
Jubilacion Patronal - 7318
Capacitacidn Personal 2572 9143
Gasto cuentas incobrables Q03 4622
Almentacion y refrigerios 3.898 4,188
Arriendo 3.563 3887
Honorarios auditoria - 2,300
Seguro médico 1.314 1.005
Amortizacion de mejoras en locales arrendados 6,967 -
Contribucion sobre las utilidades 3.102 -
Gastos Ascsoramicntos 29.250 -

232,512 322.469

NOTA 20 -  GASTOS DE VERTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza durante los afios 2006 ¥ 2015 se encuentiran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:
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2016 2015
| B s
Sueldos y salarios 80,431 T1.919
Publicidad y propaganda 66.128 29 482
Beneficios sociales 30,139 25.744
Viajes 71.401 70462
Mantenimiento y reparacion 11.476 6.241
Bonos BAL0 Ba3n
Yarios 2531 4.761
Alimentacion 1. 192 2939
Pasajes, Movilizacion 147 333
Sepuros - 907
Transporic 2339 30040
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NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
a) A continuacidn se presenta la determinacion de las cifras comrespondientes a

(2)

b

participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los aftos 20016 v 2015:

2016 2015
Impucsto
Participacion ala Participacion
Tralmjadores — Renia Trabajandores
ilidad del ejercicio 125,242 125.242 103,398
153%% en paricipacidn de
trabajadores 18786 (18.786) 15.510
Wlis — Gastos no deducibles 16.975 (1)
Menos - Deduccidn adicional
empleados discapacitados -
Menos - Amortizacion de
pérdidas tributarias (MNota 22) (30002493
Basc para impuesto a la renla 93.402
22% de Impuesto a la renta 20.548
Anticipo ¥ pago definifive 2R.739 (2

Imypaesto
ala
Renta

103.398
(15.510)

30.799
(10,525)

(32.303)

Los gastos no deducibles comprenden reposiciones de caja chica no soportadas y
otros castos y gastos no soportados con documentos de acuerdo a lo que establece

el Reglamento de Comprobantes de Venta y Retencion,

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario

Interno,

cuando ¢l impuesto a la renta causado es menor que el anticipo caleulado, este
iltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formularie 101 de la declaracion de
impuesto a la renta afio 2015 por un valor de USS 28.739, sc convieric ¢n pago

definitivo de impuesto a la renta de ano 2016.

Conciliacion del resultado contable con el resultadoe fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y [a tasa de efectiva

de impuestos aplicable a la Compafiia, se presenta a continuacion;

2016 2015
Impric Imporie
Parcial USS Yo Parcial LSS e
Impuesto cn ¢l cstado de
resultados (tasa efectiva ) 23.739 270084 26,940 30,65%
Impuesto tedricn (tasa nominal)
Resultado contahle antes de
impuesio (6456 (234200 (2200%)  3T.8E8 (12.3353) (22.00%)
Tasa nominal 22% - - 22% . =
Diferencia 53149 5.0 T.605

%.65%



I7

NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)
2016 2015
Imparte Importe
Parcial USS Y Parcial  USS i}
Explicaciie de las dif L
Ciasios no deducibles 16.975 3.734 3.51% 30.799 6T T.71%
Deduccidn por incremento nelo
de empleados - - 000% (10.525) (2316) (2.63%)
Amortizacion de pedidas (30029 (6606) (621%) (32.303) (7.107)  (B.0%%)
Efecto neto por anticipo de
impuesto 8091 7,70% 10252 11,66%

5319 5,00% 7605 B65%

La tasa impositiva ulilizada para la conciliacion del 2016 y 2015 comesponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa inbutaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2016 s 27,00%6 (30,65% para ¢l afio 2015).

NOTA 22 - COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Intemo, permite compensar las pérdidas sufridas en el
cjercicio impositivo con las wilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguienies sin que sc cxceda cn cada periodo del 25% de las utilidades
oblenidas,

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia compensé pérdidas tributarias por un valor de
USS 30.153, manteniendo pérdidas tributarias acumuladas por USS 46.731, las cuales
podrin ser compensadas hasta el afio 2017.

NOTAZ3- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En ¢l mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en ¢l pais.

2) La Ley rcformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
npurt:’&l Instituto Ecuntoniano de Seguridad Socinl originadas, por incremento neto

‘de empleos, por el primer ¢jercicio econdmico en que s¢ produzcan ¥ siempre que
mhymnmﬂmdnmmmﬁl&ssﬂsmﬁmcmuwmnmasdcmdﬂ



NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacidn)

b. El 150% adicional de las remuncraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan comyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
¢l mes de septiembre del 2012 sc cmite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que sc mantiene siempre v cuando csic personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidmd con esta Ley.

3) En ¢l mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Inlerno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del page de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjerns residentes el Ecuador, a favor
de otras socicdades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurnisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habri retencidn ni pago adicional del Impuesto a la Renta Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para guicn los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quicn los
distribuye.

4) El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion vanos incentivos fiscales
entre los gue s¢ mencionan la reduccién progresiva de tres punlos porcentuales en
¢l Impuesio a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%). 2012 (23%) a partir del 2014 en adclante (22%).

5) El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
vealizan rcformas tributarias para incentivar conductas eccologicas, sociales y
economicas, entre los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impucsto a
la Salida de Divisas, del 2% al 3%.

NOTA24- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Las siguientes cifras de los registros contables de la compaiiia al 31 de diciembre del
2016, han sido reclasificadas, parn su prestacion en los cstados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
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NOTA 24 - DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS

FINANCIEROS
(Continuacion)
2016
Segiin Segan
Registros ~ Estadoy
Contables  Financieros Diferencia
Uss USS US$
Activas por impuestlos corrientes 54.635 50.205 {4.3400 (1)
Pasivos por impucstos corrientes 19.738 15.308 4,340 (1)

34.897 3807 =

(1) Comesponde a la reclasificacion de impuestos por cobrar IVA en compras y el
impuesto por pagar IVA en venlas por el valor de USS$ 4.340.

NOTA25- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado evenlos gue se conozea
pucdan afcctar la marcha de la compafiia, ni la iformacion presentada en sus cstados
financieros.

Los estados financieros por ¢l afo terminado €l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la compariia ¢l 17 de mareo de 2017 y serdn presentados

a los socios para su aprobacidn, En opinidn de la Gerencia de la compaiiia los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



