
AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS SA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL! DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(ias expresadas cn dólares cstadoumdensos) 

NOTAL OPERACIONES 

La compañía fuc stablocida bayo las loyos ccustoranas cel año 2005 Su objeto social 
es la actvidad ganadora y agromdustral agncola, siendo su actvidad principal la 
produccion y comercializacion de productos lactcos en sus diferents presentaciones y 
todos los denvados del mismo 

NOTAZ2= ESTIMACIONES, SUPUI 
IMPORTANTES 

  

STOS Y PROVISIONES CONTABLI 

  

S MAS 

La preparacion de los cstados financiros de acuerdo con Normas Intemactonales de 
Información Financicra, involucra la claboracion, por parte de la Gerencia de la 
Compañía, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que iciden ca la 
valuación de detormmados acuvos y paswos y en la determinacion de los resaltados, as 
como la revelación de actwos y pasivos contingentes. Debido a la subjcidad imterente 
en esto proceso contable, ls resultados reas pueden difenr de los montos csumados por 
la Gerencia. La Grecia consudera que las estemaciones y supuestos utilizados fueron los 
adecuados en las crcunstancras. 
Estimaciones y Supuestos. Las estimaciones y supuestos contables mas importantos 
utilizados por la Compaísa en la elaboración de los estados financicros fueron las 
gunos: 

+ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales 
La gerencia de la compañía realiza una estimación para cuentas imcobrablos 
comerciales, en base a una evaluación dela angiicdad delos saldos por cobrar yla 
posibilidad de recuperación delos musmos, 

+ Vida útil de buenes de uso 
Las estimaciones de vida util ss basan principalmento en las proyecciones de uso 
futuro delos actos. En aquellos casos cn los que so puedan determuar que la vida 
util delos actvos doberia dismnuies, so deprocia cl exceso cnt el valor ca libros 
eto y el valor de recuperación estrmado (para cdifcios, maquinaria y vehucalos), de 
acuerdo a la vida util restante revisada, Factoros tales como los cambios en el uso 
plamficado de los distros actwos podrian hacer que la vida ul delos actwos se 

viera dismmuda o incrementada. 

  

  

+ Deterioro del valor de los actyos no financieros 
La Compañía ovalia los actos o grupos de acuvos por deteroro cuando crentos o 
cambios on las crrcunstancas indican que el valor en libros de un actwo podria no. 
ser recuperable



NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 
(Contmuacion) 

  

rento a la cxasiencta de actos, cuyos valores exceden su valor de mercado o 
capacidad de gencracion de ingresos netos, so practican ajustes por deterioro de 
valorcon cargo a los resultados del penodo, 

  

+ Impuestos 
La dotcrmanación de las obligaciones y gastos por impuestos requiero de 
snterpretaciones a la Iegslación tributaria aplicable. Aun cuando la Compañsa 
considera que sus estimaciones en maiena inbutaria son prudentes, conservadoras y 
aplicadas cn forma consistente en los periodos reportados, pueden Sugar 
«sscropancias con el orgammo de control tributamo (Servico de Rentas Inicrmas). 
0 a rro de nomas, que pdirnroquen de stes pr mpueis en 
aro. 

Provisones- Debido a la subctividad inherente cn el proceso contable, los resultados 
realos pueden dir delos montos cstmados por la Grecia, 

La determinacion de ls valores a provsionar sobre los valores rales a pagar stá basada 
cn la mejor ostemacion cfcctuada por la Gorcncta de la Compañua ícctuada consdcrando 
toda la informacion disponible a la fecha de la claboración de los tados financicros, 
¡ncluyendo opimones de ascsores y consultores 

NOTAS RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las politicas de contabuidad que suguc la compaña estan de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidados (NIIF 
para las PYMES) (Véase Nota 16), las cuales requiren que la Gerencia cfcctuc cortas 
ústimaciones y uilico coros supuestos para determinar la valuación de algunas de las 
paridas inclwdas cn los estados financieros y para cfoctuar las revelaciones, que so 
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y 
supuestos utilizados fueron los adocuados cn tals circunstancias 
a. Preparación delos ctados financicros 

Los registros contables de la compaña cn los cuales so fundamentan los cstados 
Financieros son llevados en dolares cstadounadensos 
La Compañia prepara sus cstados financieros y llevan sus registros de contabilidad 
de acuerdo con las Normas Intemucionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) cmutudas por el 
International Accoumang Standards Board (“LAS”), 
Esta proscntacion cxuge proporcionar la representación fiel de los efectos de las 
transacciones, así como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las 
defímciones y los enteros de reconocimiento de actos, pasos, mpresos y gatos 
establecidos cn cl marco conceptual de las de las Normas Internacionales. de 
Información Financiora para Pequeñas y Medianas Entudados (NIF para las 
PYMES)



NOTA3- — RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

b. Efecuvo equivalente 

La polia cs considerar cl cfoctvo y equivalente del cfecio los saldos cn caya, ca 
bancos, los depósitos a plazos cn entidades financiras y otras imvermones de cono. 
plazo de gran liquidez, con un vencimiento origmal de rs mesos o menos (Véase 
Nota4), 

+. Cuentas por cobrar comerciales 

La políxca contable de la compañía cs reconocer las cuentas por cobrar comerciales 
a su valor justo y posienormento medefas a su costo amortizado utilizando cl 

método de mirás cfecuvo. 

Se constituye una provisión por el deterioro de las cuentas por cobrar comercrales 
cuando existe evidencia objetna de que la Compañía no podrá cobrar todos los. 
montos adcudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar Se 
considera que la presencia de difiulados financicras del deudor y el 

incumplumicnto o demora cn cl pago (cuentas vencadas por más de trescientos. 
sesenta das) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha suíndo un detenoro. El 

monto de la provissón es el valor cn libros del activo La provisión es deducida del 
valor cn libros y cl monto de la perdida cs reconocida cn el estado de resultados 
inogral. Cuando cl activo se torna mcobrable, sc da de hoja contra la cuenta de 
deterioro de activos financieros 

de Inventanos 

Los mventanos, están valorados al coso de adquimción y/o producción, utilizando cl 
método de costos promedio, que no cxcode al valor de mercado. 

£- Propiedad, planta y cquipo. 

Las partidas de propicdad y cquipo se encuentran valoradas al costo de adquisicion, 
cto de depreciación acumulada y las posibles pérdadas por detenoro de su valor 

Las parudas de propicdad y cquipo se deprecian desde cl momento cn que los 
bienes cstán condiciones de us, distribuyendo lincalmente el coso de los actos 
src los años de vida útil stmada. 

El costo imcluye tato los desembolsos directamente atnbuibles a la adquisición o 
construcción de propiedad y equipo. Los desembolsos postenoros a la compra o 
adquisición sólo son capitaizados cuando cs probable que los bencficios 
cconómicos futuros asociados a la mvcrsión vayan a fur ala compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones O mantenciones y son repistrados cn cl ostado de 
resultados itegrales cuando son rncurndos. 

Los métodos y periodos de deprecración aplicados, son revisados al cone de cada 
ejecxio y. s procede, ajustados de forma prospectva.



NOTA3- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Un componente de propiedad y equipo o cualquier pare sigmificatra del musmo 
reconocida mictalmente, soda de baja al momento de su veta cuando no se espera 
obtener beneficios cconomicos futuros por su uso 0 venta, Cualquier ganancia o 
peréuda resultante al momento la boya del ctvo (clcalada como la diferencra entre cl 
ingreso noto procedente dela vent y el :mporte cn libros dl ato) so mcluye en el 
std de resultados cuando so dado baracl activo 

A la fcha de core o siempre que haya un indicio de que pueda cxisurun deteioro ca 
+ valordo los actos, so comparar ol valor recuperable de los mismos con su valor 
cto contable. Cualquie registro o reverso do una pérdida de valor, qu sua como 
consecuencia de esta comparacion. e registra con Cargo 0 abono a los resullados 
iotegrals según coresponda, 

1 Deterioro delos actvos mo financieros 

Los actvos que tienen una vida util mdefinuda. terenos, no cstan sucios a 
depreciación y son evaluados anualmente cn cuanto al detenoro desu valor 

Los actos que cstán sujetos  amortzacton/deprectacion son revisados en cuanto 
al detenoro desu valor stempre que existan exentos o cambios en las crrunstanoras 
que mdiquen que cl valor cn libros sera no recuperable, So reconoce una pérdida 
por deienoro cuando cl valor en libwos excede cl valor recuperable, El valor 
focuperablo es el mayor entr el valor justo do un actvo menos los costos de venta 
y ss valor de utilizacion económica, Con el proposiio de cfectuar la evaluación en 
cuanto a su detonoro, los actwos son agrupados considerando el menor vel para cl 
cual exaten fos de caja rdemtificbles en forma separada (“unidades generadoras 
defecto”). 

Los activos no financieros que han sufido dotenoros son revisados on cuanto ala 
posible reversión dol detenoro cn coda crore contable. 

Pasos financieros 

Los pasivos Finacioros son roconocidos inscalmento al valor justo de los recursos 
blemdos, menos los costos ncurdos directamente atribuibles a la transacción 
Tros su reconocimiento metal, so valorizan a su “costo amortzado" La diferencrs 
entre el valor nato recibudo y cl valor a pagar es reconocida durante el periodo de 
¿deración del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo” 

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasos financieros 
utilizado cn cl financiamiento de sus operaciones se registran en ol estado de 
resultados integral en la cuenta “Costos financieros”   

Los mtoreses pagados y devengados que corrssponden a préstamos y obligaciones 
valizadas en actrdades de imvorsón de actwvos calificablos so registran en cl 
stado de stuación financiora on la cuenta del activo cahficable que corresponda 
hasta cl momento cn que el acuwo califcablo so encuentre dispomble para su uso,



NOTA3- — RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Agropecuarsa, Indusrial y Comercial Alpensurss SA. clasifica sus pasos 
financicros dependicado del propéso para cl cual focron adquindos cn las 

siguientes categorías. 

  

+ Acrocdores comerciales y otras cuentas por pagar 

Préstamos que devengan intereses 
Esta categoría comprendo prinpalmente los créditos con bancos € instituciones 
Financioras. Se clasifican cn cl estado de situación financiera como pasivos 
comentes a menos que Agropecuana, Industrial y Comercial Alpenswass SA, 

tenga el derecho mcondicional de dife el pago dela obligación por al menos doce 
meses después de la focha de ico de los cstados financieros 

Otros pasivos financcros 
Esta categoría comprende pancapalmente la camión de obligaciones Finanacras. 
Se clanfican cn cl estado de suuación financicra como pasivos comentes a menos 

que Agropecuama, Industral y Comercial Alpenswiss SA. tenga cl derecho 
incondicional de difenr el pago de la obligación por al menos doce meses después 
de la focha de cicrede los cstados finamcicros 

Asrecdores comsrsials y otras cuentas por pagar. 
Esta categoría comprendo principalmente los créditos 0 cuentas por pagar 
documentados adcudados a acreedores. Se presentan en el activo comente con 
excepción de aquellos con vencimucnto supenor a doco meses desde la fecha de 
soe de los cstados financieros, los cuales son presentados en cl acto no 

ho Impuesto a las ganancias 

  

gato por puesto alas ganancias del jercicro comprende cl impuesto a renta 
somente y el mpuexto difondo. El mpucsto sc reconoce en el estado de resultados. 
xoplo cuando se tata de pardas que e reconocen directamente en cl patnmomo. 
cn otros resultados integrales o provienen de una combinación de negocios. 
La provisión para impuesto a la renta sc calcula utilizando la tasa dl impuesto 
vigente para cl año 2015 y 2014 que es del 22% sobre la uilidad gravable (Véase 
Notas 21), 

1. Reconocimuento de meso, 

Los mgrosos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos 
asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser 
medido confiblemente, ndependicntemente del momento cn que e genera cl pago.



NOTA3- — RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Los mgresos sc muden por el valor razonablo de la contraprestación recibida o por 
recibw, teniendo en cuenta las condiciones de pago defimdas contractualmento y sm 
inclu impuestos mu aranceles. Se considera que cl monto del groso no ha sido 
determinado de mancra confisble hasta que todas las contngencias relacionadas 
¿on la venta hayan sado superadas 

Agropecuaria, Industral y Comercial Alpenswss SA. claufica sus merosos 
conformo el siguiente detalle. 

Venta Manyar de Leche 
Venta Queso Movarella 
Venta Yogurth 
Venta Queso Fresco, 
Venta Crema de Leche: 
Venta Queso Parmesano 
Venta Solidos Lactoos 
Venta Queso Ricota 
Venta Lecho Condensada 

1: Beneficios empleados. 

Ben 

  

El costo de los beneficio definidos (ubilación patronal) es determinado utilizando, 
el Método de la Umdad de Crédito Proyectado, con valoraciones acuarios 
realizadas al final de coda periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas 
aciuanales 5o reconocen en el estado de resaltados mtegral. Los costos de los 
servicios pasados s reconocen inmediatamente en la modhda en que los beneficios 
ya han sido otorgados (Vésse Nota 10 y 12) 

Desahucio: En los casos de tcrmnación de la relación laboral por desahucto, el 
empleador bonficará al trabajador con el vemticinco por cuento del equivalente La 
ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servico prestados, c 
:gual bomficacion so pagará en los casos cn que la relacón laboral tormno por 
acuerdo entre las parts. (Véase Nota 10 y 13), 

Parsespacion a trabaradores 

Do cuerdo con la legslación laboral vigont, la compuñva debe reconocer a sus 
trabajadores una cta equivalent al 15% dela lidad anal. Se cfotua la provision 
paracste paso con cargo alos resultados del ejrecio. (Véase Nota 21). 

k. Admmistrción del nego financioro 

La naturaleza del negocto de la compañía y su estructura financicra no representan 
riesgos significatwos en su actividad, por lo que se han defimdo los siguentes 
ricsgos potencrale del negocto



NOTAS + 

———Emiemdas a NIF 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Contmuacion) 

Riesgos de mercado.- Los nesgos prinepales de mercado que puedo afectara 
la compañía es cl abasiccamcnto de la matona prima (lecho) yla competencia 
de otros productores del sector látco, para lo cual ha mimimwzado su nsgo 
debido a que cuenta con convcmos de largo plazo de su prinepal provocdor de. 
lecho y maniene precios de venta y descuentos a sus clientes logrando. 
mantener la Fidehdad de sus chentos 

  

Riesgos de Crédito. El nesgo de crédito se refcre do que una de las pares 
incumplan con sus obligaciones comtraciualos resultando cn wma pérdida. 
financicra para la Compañia. La Compañía ha adoptado una polica de 
'micamcnte involucrarse con partes solventes y obicner suliientes colaterales. 
cuando sca apropiado, como forma de milgar cl riego de la pérdida financiera 
ocasionada por los Íncumplimientos La Compaña unicamente realizara 
transacciones con Compañias que cuentan con la misma o. mejor calificación 

de riesgos. 

  

    

  

Riesgos de Iugundez.- La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo, 
reservas. fucilidados financieras y de préstamo idecuados. monitorcando. 
continuamente los fuyos cfectvos proyectados y reales y conciliando los 
perfiles de venctmuento delos activos y pasivos financcros. 

  

Riesgos de capital.-. La Compañía gestona su capta para asegura quo estara 
en capacidad de continuar como empresa cn marcha mientras quo maxamuzan 
el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de 
deuda y patnmomo, 

Pronunciamientos contables y su aplicación 
Modificaciones que han sudo adoptadas en estos estados financieros. 

  
Fecha de aplicación obligatoria 

[ar 1 Adopción por Pemeza Vez de ls NIF 
“Significado de NIP Vigentes 
"NIE 5, Combinación de negocios — Esccpeiones al 
alcance para egocras conjuntos 

  

_|yañoarzo1a 
Pañodos males imrados cn o después del Y de 

  

Penodos anuales iniciados cn o después dl 1 de 
pavo del 2014. 
  

yr 3 Matición del Valor Razonable — Alcance 
del páealo 42 exocpetón de cara) 
NIC 40 “Propiedades de inversión” — Aclaración de 
la iniciación entre la NIE 3 y la NIC 40 al 
Vlasficar “una propiedad Como proprodad. de 
mverón o propiedad ocupada por el propietario     

Parodos amalos unctados cn o después del 1 de 
[uo ge 2014. 

Periodos amales mudos en 0 después del 1 del 
Juño al 2014.     

La Admmistracion cstima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un 
Impacto sgnufcaivo cn los montos reportados en estos ctados Financcros 
Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emutidas pero su fecha de 
Aplicación aún no está vigente



NOTA3- — RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITÍCAS CONTABLES 
(Continuacion) 

[Fecha de vigencia | mur Estándares nuevos o came 1 o 
  NIF 3 Activos no comen 
mantenidos para la venta y | Cambrosco los métados de disposición | de cnero del 2016+ 
peracrones discontimadas 
  Conos de servicio de aimanisra 

aplicación. delas emmucnds ala NIF 7 
Sobre rewclación de la compensación en | deencro del 20168 

   
NIE 7 lostramentos Financieros: 

  

  

  

  

  

  

  

Revelación los cados financioos mirmedios 
condensados 

NIC 19 Fondos para Tos | Tia de decueno. 55 dd mercado Pr 
empleados regional Pesa 
NIC 34 Información, Infomación a revelar co alguna cla 
Fsnancira Intermedia parte de la información. financia | 1 de cuero dl 2016% 

_ | rrmedia 

Fecha De Vigencia NORMA TEMA Estándares nuevos o enuendados | |, ¿Fecha De Vis 
Torneos 
Financieros Revelaciones adimales y enmmendas 

NU infomación por consecuencia resaltantes del MIE 9 | de enero del 2018% 
seria 

Tavoducsón de un moddo de E 1 do cncro del 2018 
Instrumentos "Un único modelo. de deterioro de valor 

O es de perdidas esperadas” con proyección 
al faro par los acuvos finanicros | 1 decncro dl 20168 
valor razonable con cambios Ca 
sesliados. 
Fsanicndas para aclarar Ta contabilidad 

Acuerdos conjuntos | para la adqmsicrón de um mlerés en uma 
Nur poración onjunta cuando la actividad 

conste un negocio. 
Publicación de la norma “Cuentas de 

yor 1a | Cuentas regalitos | Dierimientos de 

  

1 decano del 2016% 

  

  

  

  

ems Actividades Regulados pee aos 
sa as cae E Ea 

ms noc | mes cs eos romper al | Sono 2018 e a y "e 
per [PRE mesa sore fomacón arar | 130 onda 016 
puc roy | Popol camas pur aaa calido! Nm [e a tan | eco 20           encara 
 



NOTA 3- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 
  

  

  

  

  

  

  

  

Fed De Vis NORMA | Tema AA ¡A pco Arado) as ja ar 
pues. | orina y sp | cdo bi ca |! e roda 016 

Jrs. [cani canoas | a 
es ¡Separados Estados Financieros (Separados) ERP E [Vea o spot de eos e [e O | acom 

| inversiones al y neos Esso Murio A A 
NIC 28 Consolidado. ¡excepción de consolidación. Ea e 

E Si e o as E a neos 
[NIC 16y NS 1 decada 2016         

  

  

La Administración de la Compuíva cstuma que Ta futura adopción de las Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrán un impacto significativo en 
los estados financscros de Agropecuana,Industnal y Comercral Alpenswiss S.A 

  

NOTA4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El ofcctno y oquivalentos de cfcctwo al 31 de diciembre del 2013 y 2014, comprenden 

  

ota 
ss 

500 500 
ES 

  

  

Total coco y oquaentes Ba 

  

 



NOTAS- — DEUDORES COMERCIALES - CLIENTES 

A continuación so proscnta los vencimientos delos saldos por cobrara clients al 31 de 
diciembre 

  

2015 

Comente 353871 

Vencido de 
0o30das 9879 
310 días 1055 
Sl doi 355 
91-360 dias (1) 5435 
mayora 361 días 

  

10522 
Total carr 0 

       
(0) — De acuerdo ala admmistración de la compañía, no ss espera mcurrir cn pórdudas 

mportanes adicionales a ls cubcras por la provisión por detenoro de cuentas por 
cobrar por US$ 4.599 

NOTA6- — ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Los impuestos anticipados € impuestos por pagar al 31 de diesembre del 2015 y 2014, 
comprenden 

2015 2014 
us us 
  

ANTICIPADOS 
   

    

UN 155 1598 
Retenciones en fuente 4586754403 

1530036391 
   

IMPUESTOS POR PAGAR 
Impuesto al valor agregado (IVA) ss $007 
Retenciones en fuente 3134 3059 
Retenciones de IVA 498 157 

  

  

usa 

 



NOTA7- INVENTARIOS 

Los mventarios al 3] de dicrembro, comprenden 

2015 2 
Mater Prima 78810 
Materalos márocos 14395 
Producto Terminado, 2574 

  

Tot Inventar Has? 102a57 
  

  

NOTAS PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

A continuación so prescnta cl movimiento delas propiedades, plana y equipos durante los 
años 2014 y 2015 

  

        
AS is 

de ES 
aqua Eo leal TZ mcr) rs 

y E ro 

E eE axe Po 
2 Am a E O 

Menos gcc 
omnia quo mm am a 

  

NOTA9- — OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2015 por USS 60.000, 
representan basicamente oblzacionos bancamas con cl Banco Produibanco, con plazo de 
hasta 365 das con vencimientos final en diciembre del 2016, que devenga tasa de interés 
anual del 9,76%. Pristamo garantizado por los socios. 

NOTA 10 OTRAS PROVISIONES 

E siguicato cs el movimento delas provisiones cfctuadas por la compañía dranto cl año 
2015 

NOTA 10- OTRAS PROVISIONES



(Contnuacion) 

  

Pogesy lo de dime 
n0s delz0lS 

  

y 

  

  

  

¡ens sacos (a) AS MOM (ADA) 66 
Estación de deterioro cn Cuentis por 
or 2 a as 
Tango Plazo, 
"ene: definios por uilcrón patronal 18208 7318 15526 
Beneficios dedos por desa 23710402 mn 

30058 mao      

(a) Inclye provisiones de décmo terra. décmmo cuarto sucios, vacactonos, fondo de 
sera, aporte al 1ESS patronal y personal y partcspación de los trabajadores en las 
vbldados 

NOTA 11 ACCIONISTAS POR PAGAR 

AL 31 de dicrembre del 2015, so mantcnon cuentas por pagar con sus aectomstas. 
ongmadas cn préstamos cfectuados para cl financiamiento de capal de trabajo, a 
csmimuscion el detal 

  20 2014 
us US 

CUENTAS POR PAGAR 
Accromsta corto plazo 
ng abril Herdowza. sá om 
Acenomstas de Jrgo plz 

Ing Galmila Hordowa apori(1) 131837 195615 

tol BL 195615 

  

(1) AL31 de diciembre dl 2013 corresponde ala transferencia realizada durante el año 
2014 de la cuenta patnmomal Aport futura capitalización a la cuenta por pagar. 
ccromstas de lso plazo, cuenta por capualzar que se espera liguxdar durant cl 

año 2016. 

NOTA 12- — BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACIÓN PATRONAL.   

Las leyes laborales en vagenc requieren cl pago de beneficios de jubilación por parte de 
los empleadores a aquellos trabaradores que hayan completado por lo menos vernte ños. 
de trabajo con ellos La provisión es constuxda con cargo als osultados del ejecico cn 
base aun estudro actuanal, practicado por un profesronal dependiente 

NOTA 12- — BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACIÓN PATRONAL.



(Contumuación) 
¡Segun se mdica en l cstudro actuara practucado por Actuana Consultores Cia, Lag. de 
focha 22 de cncro del 2016, el método uiizado es cl denominado “prospectivo” y las 
provisiones del plan consideran la romuncración del empleado y demás parámetros 
establocados cn el Código do Trabajo y en ol contrato coloctwo la asa de conmutación 
actuanal del año 2015 fue del 631% y del año 2014 fue de 6,54% anual. Do xcucrdo alos 
studios actuales contatados por la compaíra los que cubren todos los empleados 
valor presento do la rosorva matematica actuanal de jubilación patronal al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014 <s como sigue 

  

Valor pt de reserva aci, 
Yrahaadores on menos e 10 as de srvic 
oa visón seg ceo cial 

  

NOTA 13. BENEFICOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO 

De acuerdo las úllmas reformas aboralos vigonts, e cstabloso que en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador honlicara al trabazador 
con el vemtcinco por ciento dol cquivalente a a lima remuneracion mensual por cada. 

no de los años de servcio prestados, e gual bomficación se pagará en ls casos en que 
la lación laboral termino por acuerdo entro las partes La provisión para csta 
conungencta es constituida con cargo los resultados del jeric, cn base a un estudio 
actuanal, practicado por un profesional mdependient. 

Seg se imdica en el estudio acuanal, el método lizado es el denominado “prospectiv 
y las bases técnicas €S deci las tablas de mortalidad, imvalidez y cesamtia son de 
experiencia dela población asalasada del pas, coneesda a la realidad de Agropocuama, 
Industrial y Comercial AlpenswissS-A..con su propiastadítica 

  

NOTA 14- — CAPITAL SUSCRITO 

-AL31 de diciembre dl 2015, el capital susto de la compaña cs de USS 1 031.500 y está 
sepresentada por 103.150 acciones ordimanas de voor noma de US$ 10 cada una. 

El resultado itcgral del ejercicio por accion es calculada drvdicndo cl resultado integral 
del egecacao de la compaña sobre cl mumoro de acciones ordinarias. 

El detallo de los accsomstas dela Compañia al 31 de diciembre de 2015 s el siguiente 

Mámerede — Participación 
    

  

asno 
adora ue Gata 195 149 A 

Tue 105150    
NOTA 15 — RESERVA LEGAL



De acuerdo con a legislación en vigor la compañia debo aproptar por lo menos cl 10% de 
la utilidad anual a una reserva legal hasta que cl saldo de dicha reserva alcance cl 50% del 
capital suscnto. Esta reseeva puedo sor utilizada para incrementar cl captl o para absorber 
perdidas 

  

A131 de diciembre del 2015 la compañaroavó la apropiación de reserva legal por USS- 
(6095 correspondiente als utilidades de año 2015 

NOTA16- — RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ 
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA (NIF) 

Representa el saldo delos ayusts efectuados para la preparación delos primeros estados 
Financieros bajo Normas Internacionales de mformacion Financicra NIIF 

Mediante resolución No. SC.ICLCPAIFRS.G 11.007 del 9 de septiembre del 2011 so 
resul 
Expedir ol reglamento dol destmo que se dará a los saldos de las cuentas Reserva de 
capital, reserva por donaciones, reserva por valuación o superávil por revaluación de 
inversiones, resultados acumulados provementes dela adopción por primera vez de las 
Normas Intemactonales de Información Financiera “NIKE” y la Norma Intemcional de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidados (NIF para las PYMES), 
superávit por valuación, utilidades de compañias holding y controladoras, y designación 
«informo de pertos 

  

  

ARTICULO PRIMERO. DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS 
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR 
VALUACIÓN O SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN DE INVERSIONES 
sais ordores de as cuentas Reserva de Capital, Resor or Donaciones y Resera 
por Velvación o Supera por Kovaluación de Invemoncs, generados hast el año 
antenor al peiodo de tración de aplicacion de las Nomas Intemacionals de 
Información Financiera “NI y la Nomma Intemacionl de Infomación Financiero 
gara Pequeñas y Medianas Enbdads (NIF para las PYMES), den sr transferidos al 
Fatrmomo ala cuenta Resultados Acumulados, subunta Rescrva de Capual, Reserva 
por donaciones y Reserva por Valuación o Saptrvi por Rovalació de Inversonos 
“slds que slo podran ser copiados en la pre qe excoda al valor de las pérdidas 
<cumuladas y lr del limo reco economico concudo, las obren liado en 
bscrter pérdidas o devucito e el caso de liquidación de la compañía 

  

  

  

  

ARTÍCULO SEGUNDO- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS 
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
zonales de Información Financicra “NINE” completas y de la Norma 

Intemactonal de Informacion Financia para Pequeñas y Medianas Entdados (NIIP 
para las PYMES).cn lo que corresponda, y que se registraron enel patnmomo en la 
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provementes de la 
adopción por pramora vez de las NUI, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser 
«apaalizados cn la porte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últumo 

  

      

 



NOTA16- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ 
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA (MIE) 
(Continuacion) 

¿jorercio economico concluro, st las hubrcren utilizado cn absorber perdidas, o 
devuelto en cl caso do liquidacion de la compañsa, de registrar un saldo deudor cn la 
subcuunta “Kosultados Acumulados provementes dela adopción por primera voz de las 
NINE, este podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del últumo 
ejreico ceonomico concludo, s los hubuero 

  

Producto dol proceso NIE, la compañia presenta en la cuema de Resultados 
acumulados adopcion NIIF primera vez un saldo deudor l 31 de diciembre del 2015 de 
US$ 20916 

NOTA 17- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Los ingresos por actwidados ordiaras nctos al 31 de dictombro dol 2015 y 2014 5 
detallan a contemuación 

    

   
Queso tro ass Quiso Mosa 10538 
Maras de Lech 
Cima de Lect 
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ese Condenada Gore 
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Quen tarmcsno. 55 sa 
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NOTA 18- COSTO DE VENTAS 
El Costo de Ventas por el año 2015 y 2014 sc encuentra distribuido prncspalmente cn los 
siguientes rubros 

2ms    
¡Mano de Otra 2s071a O 2008610 
atea Pra 28322560 
Conta Induccion us 222 

  

Tuta 3106525 
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NOTA 19- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Los gastos de admwmisiración por su naturaleza durant los años 2015 y 2014 se 
encuentran distribuidos prncrpalmento cn os siguientes rubros: 

2015 2014 
Ys: 

    

  

  

Sucldosy salmos 91649 
Gasto IVA. 5148 
Honoranos servicos gerentaos 10556 
Beneficios soc 2964 35299 
Otros Gastos Menores 15285 14985 

Seguros 15725 18652 
Impueso y contbciones H1s6 25559 
Obolocenci de inventa. 235 10372 
Desahucto. 10402 477 
Sumnitros y materiales S98I 12578 
Servicios haces 7502 59% 
Jubilación Patronal 73188208 
pastacion Personal sm 1355 

Gasto cuentas mcobrabls 462 
Alimentación y refgenos. as 56 

Amnendo 3587 375 
EHonoranos auditoria 230 

Seguro médico pos 
Macas 

  

32409 63 
  

  

NOTA 20 — GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas por su naturaleza durante los años 2015 y 2014. ss ncucntran 
distribudos prncipalmento cn los siguentes rubros 

2015 2014 
Ess ss 

Sucldosy salanos no 35 
Publicidad y propaganda AR 5 
Bencños soc 2574418487 

Vias 20462 19126 
Bonos $936 17607 
Mantcnmucoto y reparación 62 1091s 
Traspore 136 
Alimentación 574 

Seguros 135 
Pasas Movilización 2456 

Vans 226 

   



NOTA21= IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

3) A continuación se presenta la determinacion delas cafas correspondientes a 
parucspación de trabaadores e impuesto ala renta por los años 2015 y 2014 

  

  

ams anna 

  

     

  

Participación Partcioncón 

  

  

    

  

  

Trabajadores Trabajadores 
Vilna del rio. 13308 103308 msm 795 
1536enparqución de bolos 15510 5510, 1036 01550, 

Mas — Gastos no deducibles 303 (1) sar 
Menos Deuccin alconal empleados 
isspacitados (Not 23) 10525) e 
Menos Aumonzación de pésdias 
nara (Nota 22) 62305 cos 
ase pues esposos Lars 750 102336 
22% de Impuesto on 1009 Sn 
Aniapoy pago deis 200 0) 

  

(1) Durante cl año 2015 los gastos mo deducibles Ícluyen gastos sin 
documentacion soporte por USS 13,079, y jublacion patronal y desahucio por 
US$ 17720, 

(2) De acuerdo alar. 79 del Reglamento ala Ley de Regimen Tributano Intomo, 
cuando cl impuesto a la renta causado cs menor que cl anticipo calculado, 
este ultimo so conviene cn pago defino de impuesto a la renta, por 
consigurcat el anicapo declarado cn cl casillero 879 dol foemulario 101 dela 
declaracion de impuesto a la renta año 2014 por un valor de USS 26,940. se 
convierc en pago definunvo de impuesto ala renta de año 2015 

b) Conciliación del resultado contable con el resultado fiscal 

La conciliación dela tasa de mpuestos legal vagento en Ecuador yla tasa de fectva 
de impuestos aplicable ala Compañta, ss presenta a contunuación 

    Parcial "USE Parc 2 
Impuesto cal estado de ellos 
dia lt 20540 30.65% 2512 352% 

Impuesto terio fa noma 
Resiado cotable ams de mpuesto ETS (19335) (200%) — 78 (1481) 200%) 

Tasa pomina 2 29% 

  

  



    

NOTA2I IMPUESTO A 
TRABAJADORES E 

RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS 
LAS UTILIDADES 

   
  

  

    

(Continuación) 

ama 
Tae 

Parcial 2 1 e Esplicacón e ladies 
Gto mo doors 3079 676 TNA BLAIR IAS 2680 
Desuccin por rcremento noo de 

emplados (OS) QUO LI KI 10 MO, 
amoniaco de poladas (2308 CI 8090 3958) TO 1128, 
Electo poramepo de mpueso 10252 11.66% 

7605 0% 76 12% 
    

La tasa impositiva utilizada para la concltación del 2015 y 2014 comesponde a la 
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que la entdades deben pagar sobre sus 
vidades impombles bayo la normativa inbutana vigente. La 1asa cfocuva del 

smpuesto ala renta del año 2015 es 30.65% (33.28% para cl año 2014), 

NOTA 22- COMPENSACIÓN TRIBUTARIA DE PÉRDIDAS 

La Ley de Régimen Tnbutano Intemo, pormuc compensar las podidas sufndas cn «l 
ejcrcacio mpostwo con las utilidados que se obtuvcren dentro de los cnco ponodos 
mpostivos siguientes sin que so cxcoda cn cada penado del 25% de las utilidades 
obtmdas 

AL 31 de dicrembre del 2015, la compañta compenso pérdidas inbutanas por un valor de 
US$ 32303 mantenido pórcudas tributarias acumuladas por USS 81.613, las cuales 
podran scr componsacas hasta cl año 2017 

NOTA 25. REFORMAS TRIBUTARIAS 

1) En cl mes de mayo del año 2001, se cmitó la Loy de Reforma al Régimen 
Tributano, y que cstableto una rebaja del 10% cn la tana del impuesto a la onta, 
sobre las utilidados que sean revertidas cn l país 

2) La Ley reformatono para la cquidad tributar adicionalmente cstableco como 
deducciones para determunar a base impomble dl impuesto la renta 

a. El 100% adiconal de las remuneraciones y bencfiios sociales sobre los que so 
aporte al Insituto Ecustorano de Sogundad Social onginadas, por mcremonto neto 
“de omples, por cl primer ejorciao económico cn que so produzcan y sempre que. 
se hayan mantenido como alos sees meses conscculwos 0 más dentro del 
espect ear,



NOTA 23. REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

bo El 150% adicional de las remuneraciones y bencficrossoctales sobro los que 
aporto al tasuto Ecuatonano de Sogundad Soctal, por pagos a discapacitados o a 
mbajadores que iengan conyuzo o hos con discapacidad, dependientes suyos. En 
+l mos de soptembre dol 2012 se cmue la Ley Organica de Discapacidades, y con 
respecto a cto boncfico establece queso mantenc srempre y cuando est personal 
discapacitado no hava sido contratado para cumplir con la exigencia del personal 
minimo con discapacidad fiado cn cl 4% de conformidad con esta Ley: Esto 
genero un beneficio tributario durante cl año 2015 por un valore USDS 10.525   

3), En ol mes de junio del 2010 so publica cl Reglamento para la Aplicación de la Ley 
de Rógymon Trihotaro Interno, entr sus principales aspectos so menciona: 

Los dividendos y utilidados calculados despues dol paso de Impuesto a la Renta 
distmibudos por soctodados nacionales o extraeras cosadentes cl Ecuados, a favor 
de otras soctodados macronales o cxtrameras, no domiciliadas cn paraios fiscales o 
usdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no rosadentos cn cl 
Ecuador. no habri retención nu pago adicional dl Impucsto a la Renta. Los 
divdendos o utilidades distmbuudas a favor de personas. naturals residentes ca cl 
Ecuador constusen grosos gravados para quien los percibe, dobrendo por tato 
efectuarse la comespondiente cotención en la fuente por parte de quien los 
destmbugo 

      

4) El 29 de dictembro del 2010 sc expudo el Código Orgánico de la Produccion, 
Comercio o Inversiones, incorporando a la legislación vanos incentivos fiscales 
entr los que se mencionan la reducción progresiva de tros puntos porcentuales cn 
el Impuesto a la Renta para Soctedados de 25% a 22%. Un ponto porcentual cada 
año, ejorecio fiscal 2011 (24%). 2012 (2394) a part dl 2013 cn adelante (22%). 

  

5) El 24 de noviembre del 2011. so publicó la Ley de Fomento Ambiental y 
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la 
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de producción, para lo cual se 
realzan reformas tibutamas para incentivar conductas ecológicas, sociales y 
economucas, ente los prncipales aspectos tenemos cl. meromento del Impuesto a 
la Salida de Divisas, del 2% al 

  

  

6) El lunes 10 de abn! del 2015 mediante Regstro Oficial No. 483, se expide a Ley 
Orgánica para la Justca Laboral y Reconocimuento dl Trmbajo enel Hogar, lacual 
incluye reformas al codigo de traba, curo los prinspales aspectos se establece 

Ant. 97 1 Lame en la distribución delas ulidados- Las utilidades distribuidas a 
las personas trabajadoras no podran exceder de vembicutro Salarios Básicos 
Unuficados del trabajador cn genoral. En caso do que el valor de cstas supere cl 
monto señalado, e excedente será entregado al regsmen de prestaciones solidarias 
de la Segundad Soctal, La autordad admmistratrva de trabajo competente cmilrá 
los acucrdos mustenalos necesarios para la dobuda aplicación de lo señalado cn 

este articulo



NOTA23- > REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Contnuzcion) 

  Aruculo 31- Sustiuyaso cl amicalo 185, por lo siguiente “Art 185 
Bomíicaciones por dosahucro.- En los casos de tcemunación de la relación laboral 
por desahucio, cl empleador bomficara al trabajador con cl ventucinco por ciento 
del cquivalento a la ullma remuneracion mensual. por cada uno de los años de 
servicio prestados a la msma cmpresa o empleador. Igual homficación so pagará en 
los casos en que la relación laboral tormno por acuerdo entro las partos. El 
«empleador, cn cl plazo do quince dras postores al aviso del desahucio, procedera 
A liquidar el valor que representan las bonificaciones correspondientes y demás 
derechos que lo corespondan ala persona trabajadora, de conformudad con a ley y 
sin perico de las facultados de control del Munistriorectr del trabajo" 

7) El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N" NAC-DGERCGCIS-00000455, el 
Servicio de Rontas Interna establo: 

= Los sujetos pasivos dol Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo 
fiscal hayan cfoctuado operaciones con partes relacionadas en un monto 
acumulado supenor a 1os millones de dólares deberán presentar al Serucro de 
Rentas Internas cl Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas. tal monto 
es superior a los quince millonos de dólares, dichos sujetos pasos deberín 
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, cl 
Informe Integral de Precios de Transferencia 

  

Las operaciones de la Compañaa con partes relacionadas duranto el año 2015, no 
superaron cl mporto acumulado mencionado. 

8) El 24 de diciembre del 2015 medianto resolución N' NAC:DGERCGCIS 
00003218 cmwda por parto del Servicio de Rentas Intemas, cl ente de contro! 
establecio las Normas para la claboracion y presentacion del informo de 
cumplimiento trbutano y sus ancxos, entes los principales aspoctos so establecen 

Articulo. 3. Laclaboración de los ancxos del informo de cumplimiento tbutanio lo 
corresponde al sujeto obligado a la contratación de auditoria coma. 

Articulo. 9. Plazo y lugar do proscntación El informo do cumplimiento ributano, 
en conjunto con cl informo de auditor de estados financicros por ol ejrciro 
tormnado al 31 de diciembre y cl reporto de diferoncras deberá sor presentado 
anualmente hasta cl 31 de julio del stgureno ejrcrco fiscal al que corresponda la 
información 

  

Anículo 11 Sanciones para el suycto obligado La falta de presentación del 
informe de cumplimiento tnbutano y demás informacion sera sancionada con la 
clausura de los establecimientos dol contribuyente infractor, por un lapso minimo 
de días y no sora levantada hasta que so cumpla con la obligación, sun porque de: 
la scción ponal de conformidad alo señalado en la disposición general de la Ley 
para la seforma de las Finanzas Públicas. La prosentacrón larda o incompleta de 
sta información constitwrá falta reglamentaria y sorá sancionada de conformidad 
on lo señalado enel Codigo Tributano. 

 



NOTA 24- ENTORNO ECONÓMICO DEL PAÍS 

Las condiciones cconómicas delos últimos años cn cl pis, han vendo cxpermentando. 
fuertes detenoros, los cuales se han mcrementado consadorablemente durante el año. 

2015, y con la expectativa de que dicho detenoro so incremente durante el año 2016. 
Este detenoro reflejado, fundamentalmente cn la reducción de las tasas de crecamicnto 
«conómico del pas, Negando a tasas negativas ca los últemos trimestres dl año 2015 y 
«on expectativas igualmente negativas para cl año 2016, la reducción sustancial del 
precio de venta dl potróco, principal fucnto de greso de divisas al pas, la reduccion 
del precio de venia de las exportaciones no petroleras ccuatorinas, dobido a la 
coducción de la domanda de los passes compradores, cn las dificulados para oblencr 
Financiamiento cxtemo a tasas y condiciones razonables, por pare del Estado. 
Fcuatorano, principal motor de la cconoma, cn baso al modolo de desarollo adoptado. 
por el Gobiero, ha afectado fuerlemente la capacidad productuva de los prncrpales 
sectores del paí, 

   

  

La falla de mpresos de divisas al pas ocasiono que el Estado Ecustorano tuviera que 
omar algunas medidas urgentes, tales como el establocimento de barras arancclanas. 

pora reducar importaciones y dismumuar si cl déficn de la balanza Comercial del pass 
vtilizar créditos extraordinanos del Banco Contra, wtilizar mecanismos de ventas 

anticupadas de petróleo y la cmustón de docementos (bonos o pagarés) para pagar 
valores adeudados a contratistas por obras cfcctuadas para l Gobiemo, y a Mumerpos 
para cubmr ls astgnaciones establecidas por Ley para cl manjo y desarrollo de dichas 
imsitaciones. 

  

A su, el sistema bancario, redujo sustancialmente sus operaciones de financiamiento, 
3 la empresa prvoda. Actualmente las autordades del Gobiemo se encuentran 
adelantando las gestiones con paises o msttucionos de crédito mtemacionales, para 
úbioncr cl financiamiento requerido para cubrir el considerable défica que e presenta 
en el presupuesto de la Nación para l año 2016, y obtencr un fljo posto de divisas, 
que le pemmita comegir los descquilibrios macrocconómicos y distorsiones 
mucrocconómicas actuales, poro no es factible conocer en las actuales crcunstancias, el 
resultado de dichas gestrones. 

NOTA25- — EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Hasta la focha de cnmusón de ete míorme no sc han presentado cuentos que so conosca, 
puedan afota la marcha de la compañía, ns la información presentada cn sus estados 

Financieros 

Los estados financiros por el año termmado cl 31 do diciembro del 2015 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en abril 1 del 2016 y serán presentados a los 

Accionistas para su aprobación En opinión de la Gorencia de la Compañía, los stados 
Financsoros serán aprobados por la Junta de Acctomstas sin modificaciones


