AGROPECUARIA, INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL ALPENSWISS 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALSEDE HCIEMBERE DEL 2003 Y 2014
(Cifras exprosadas en dolares celodounidenses)

MOTA | - OPERACIONES

l.a compaiiia fuc cstablecida bajo las leves couatorianas en ¢l afo 2005, Su ohjeto social
¢s la actividad ganadera v agroindustrial agricola; sicndo su sctividad pnncipal la
produccion v comercializacion de productos lactcos en sus difcrenies presenlacionecs v

todos los denvados del mismo.

MNOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los cstados financieros de acoordo con Mormas [ntemacionales de
Informacion  Fisanciera, mvolucra la claboracion, por parle de la Gerencia de la
Compafiia, do cslimaciones, suposicioncs v provisioncs contnbles que imciden cn la
valuaciin de determinados activos v pasivos v on la determunacion de los resultados, asi
como la revelacion de aclivos v pasivos conlingentes. Debido a la subjetividad inherente
en esle procese contable, los resnllados reales pueden difenr de los montos cstimados por
la Gerencia La Crerencia considera que los estimaciones v supucsios ubbeados fucron los
adecuados on las circunsiancias.

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las cstimaciones v supucstos contables mas importantes
ulilizados por la Compadiia ¢n la claboraciin de los cstados financicros fucron las
siguHnles!

s Estimaciones para coeniss dedosas comerciales
La perencia de la compaiiia realica una cstimacion para cucnias mcobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigacdad de los saldos por cobrar v la
posthilidad dc recuperacion de los mismos.

#  Vida atil de hicnes de aso

Las cstimaciones de vida il sc basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, En aquellos casos on los que se puedon determinar que lavida
atil de los actives deberia dismmuirse, se depreeia ¢l exceso entre el valor en libros
ncto v ¢l valor de recuperacion cstimado (para cdificios, magoinana y vehiculos), de
acucrdo ala vida il restanic revisada, Faclores tales como los cambios en el uso
plamificado de bos distintos activos podrian hacer que la vida anl de los activos sc
viera disminuida o incrementada

= Deteriors del valor de los activos no linanceros
La Compafia cvaloa los activos o grupos de acoivos por deterioro cuando cventos o
cambios en las circunstancias indican que ol valor en hbros de un activoe podria no
ser recuperable.
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MOTAZ - ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Contimeacion)

Frenle a la cxstencia de activos, cuvos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de poncrecion de mgresos notos, se pracbican ajusics por deleriors de
valor con cargo a los resultados del periodo.

s Impuesios

La determinacidn de las obbigacswoncs v pasios por  mmpucsios requicrs de
mlerprelaciones a fa lepslacidn tnbulana aplicable. Auwn cuando la Compatia
considera que sus cshimaciones ¢n matena tmbutana son prodenies. conservadoras v
aplicades en forma consistente en los  periodos  meporlados, pueden  surmc
discropancias con ol orgamsmo de control Inbutanoe (Servicio de Rentas Internas),
on la intcrpretacion de nommas, que pudieran requenr de ajusics por impuestos on el
[uturo.

Privisiones.- Debido a la subjetividad wherente en el proceso contable, los resullados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
on la mojor cstimacion clcctuadn por la Gerencea de la Compadita elfecived s considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la claboracion de los estados (nonoieros,
incluvendo opintoncs de ascsores v consultones.

MOTA S - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L.z politicas de contabilidad que sigue la compafiia cstdn de acuerdo con las Normas
Internacionabes de Informacion Financicra para Pequefias v Medianas Entidades (MIIF
para las PYMES) (Viéase Nota 16}, las cuales requicren que la Gerencia cfectie ciertas
cstimacioncs v ulilice cicrlos supucstos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas ¢n los estados financicros v para cfectuar las revelaciones, que sc
roquicre presentar cn |ag nmismas.  La Gomencia considera que las cstimaciones v
supucslos ulilizados fucron los adeccuados on tales circunstancias

a.  Proparacion de los estados financicros

Los repistros contables de la compadita en los cnales se fundamentan los estados
finmicieros, 2on levadas en dolares cstadounidenses.

La Compafiia prepara sus eslados Onancieros v [levan sus registros de contabilidad
de acwerde con las Mommas Infcrmacionales de Informacion Fmanciera para
FPoquedias - v Medianas Entidades (WIF pamm [ PYMES) cmitidas por el
International Accounting Standards Board (“LASBE”).

Esta presentacion exipe proporcionar la reprosentacidn el de los efectos de las
fransacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acwerdo con los
defimicioncs v los cntenos de reconocimiento de aclivos, pasivos, INEresos v gaslos
calabloeidos en ol marco conceptual de las de las Momas [ntemacionales de
Informacion Financicra para Poquefias v Medianas Entidades (WIIF para las
PYMES).



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{ Conlmuacion

b Efectivo equivalenic

La politica cs considerar ¢l efectivo v equivalenic del clectivo los saldos on caja, cn
bancos, los depasitos a plaros on entidades fimancicras v olras mversiones de como
plaso de gran hquides, con un vencimecalo original de Ures meses o menos (Viéase

Notad).

. Cuenlas por cobrar comcrciakes

La politica contable do la compafiia ¢s reconocer lag cuenias por cobror comeroiales
a su valor jusio v posteriormente moedirdas 2 su costo amorteado utilizando ¢l
mélodo de interés eloctive

Sc constituve ung provisidn por ¢l detenom de bas cucntas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no podra cobrar todos Tos
montos adcodados de acucrdo con las condiciones de lax cucnizs por cobrar 5S¢
consdera que la presencia de diicultades finamcwcras del dendor v ol
icumplimento 0 demora en ¢ paro (cocntas vemcidax por mas de rescicntos
sesenin dias) son mdicadores de que la cocnta por cobrar ha sufnido un detenoro. El
monto d¢ la provision es ¢l valor en libros del active. La provision ¢ deducida del
valor en libros v ¢l monto de la perdida ex reconocada en el estado de resultados
intcgral. Cuando ol activo se¢ toma incobrable, se da de baga contra la cuenta de
deterioro de activos financicros.

4. Invenianoy

Los inventaros, cstin valorados al costo de adquisicion vio producaon, utihzando ¢l
método de costos promedio, que no cxcede al valor de mencado

¢  Propedad, planta v cquipo

Las pardas do propicdad v oquipo s¢ encuentran valoradas al cosio de adgmsicion_
ncio de deprociacion acumulada v las posibles perdidas por detenoro de su valor
Las parudas de propicdad v cquipo s¢ deprecian desde ¢l momento on que los
bicacs cetan condecsones de uso, disinbuvendo Iincatmente of costo de fos activos
cnire bos afios de vida ol cstimada,

El costo meluve 1anio los desembolsos directamente atnbuibles a 1o adquisicsin o
construccion de propicdad v equipo. Los desembolsos postenores a la compra o
adquisicidn  sdlo son  capitalizados cusndo ex probable que los bencficios
ceondmicos futuros asociados a la inversion vayan a fuir a la compaiis v los costos
pucden ser medidos razonablemente. Los  otros  desembolsos  posteniores
corresponden 0 reparaciones o mankenciones v son regisirados en el estado de
resultados integrales cuando son incurmdos.

Los métodos v penodos de depreciacion aplicados. son revisados al crerre de cada
grercicio v, 5i procede, gustades de forma prospectiva



MNOTA S - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

]

(Confinoacion)

Un componente de propicdad v equipe o cualquier parle significativa del mismo
rcconocida micialmente, se da de baja al momento de su venta o coando no s¢ espera
obtener bencficios cconomicos futuros por su wso o venta Cualguer gamancia o
pérdida resultante al momenio la baja del active (calculada como la diferencia entre el
mngress nele procodontc do la venla v el mporte en bbros del active) se mchuve en 2l
cetado de resultados cuando s¢ da de bayga el activo.

A I Fecha de cierre o siempre que baya unoindicio de que pueda existir un detenoro on
¢l valor de los activos. sc comparari el valor recuperable de los mismos con su valor
ncto contable. Cualquier registro o reverso de wna pérdida de valor, que surja como
consccuenctd do osla comparacn,  s¢ regista con carge o abono a los resullados
intcgrales sepin cormgsponda,

Dretertom de los activos no hinancierosg

Los achvos gue teren una vida abl indefinda temenos, no cstan supcios a
depreciacion v son evaluados anvalmente en cuanto al detenoro de su valor,

Los activos que ostan sujotos a amonizacion'deprociacion son revisados en cuanto
al detenioro de su valor sicmipre que cxistan evenios o cambios on las circunstancias
gue indiquen que ¢l valor en libros seria no recuperable, S¢ reconoce una pérdida
por deterioro coando o valor en libros excede ol valor recuperable, El valor
recaperable es ¢l mayor entre ¢l valor justo de un active menos los costos de venta
y su valor de wtilizacion cecondmica, Con ¢l proposito de efceiuar la evaluacion en
cuanto a su detenoro, los activos son agrupados considerando ¢l menor nivel para ¢l
cuasl cxisten flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efective™)L

Los activos no Dinancicros que han sulrdo delerioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del detenioro en cada cicrre conlable,

Pastvos Mnanceros

Loz pagivos Dnancieros son reconocidos micialments al valor jusio de log recursos
oblemdos, menos los costos mourndos direclamente atnbables a la rmsaccon.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™, La diferencia
cnlre 2 valor nete recibade v ¢l valor a parar oz reconocida duramie ¢l periodo de
duracion del préstamo usando el métode del “apo de mterds efectivo™.

Los intereses pagados v devengados que comesponden a pasivos  [mancreros
ulilizade en el Mnumciamienie de sus operaciones s¢ repistran en ol estado de
resultados integral en la coenta "Costos financieros",

Los mlereses pagpados v devenpados que cormesponden a préstamos v obligeciones
uliheadas en actvidades de inversion de activos calilicables se repistran en ol
eslado de siluscion linanciera en la cuenta del active calilicoble que comesponda
hasta cl momento en que of activo calificable sc cncocntre disponibic para su uso.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Contmuacion )

Agropocuana, Indusinal v Comercial Alpemswiss S A clasifica sns  pasivos
financicros  dopendicndo  del propasiio para ¢ cual fecrom adguinidos cn las

= Prestamos que devengan indercscs.
= Owros pasivos (inancicros
=  Acreedores comenciales v 0ITas cucnlas por pagar.

Préstamos que devengan intereses

Esta calegoria comprende principalmente los crédilos con bancos ¢ mstilucioncs
financierns. Sc clasifican en ¢l cstado de sitwacitn Mmancicra como pasivos
comenics A menos que Agropocuana. Industnal v Comercial Alpenswass S.A |
lenga cf derecho incondicional de diferir ol pago de I:nl:llpu:m purnln:uﬂdm::
mescs despucs de la focha de cierre de los ¢siados linancicros.

oy —

Esta calegoria comprende prmcipaimentc la consdn de obligacsones [inancieras.
Se clasifican on ¢l cstado de simacion (nancicra como pasivos COMCNics 2 monos
que Agropecuania, Industnal v Comercial Alpenswiss S A tenga ¢l derecho
incondicional de diferir ¢l pazo de la obligackon por al menos doce mescs despucs
dc la fecha de cierre de los cstados financicros.

Acreedores gomergiales ¥ olras cuentas por pagar

Esta cstcgoria comprende principalmente los erédilos o cuenlas por pagar
documenindos sdeudndos o acrecdores. S¢ presentan en ¢l active comienle con
excepeion de aquellos con vencimicato supenor a doce meses desde la fecha de
cierte de los estados financicros, los cuales son presentados en ¢l activo no
comicnte.

h Impucsio a la gansncias

El gasto por impucsio a las ganancias del gerocw comprende ¢l impucsio a la ronta
comente v ¢l mpucsto difende. El impocstio s¢ reconoce en o estado de resultados.
cxcoplo cuando s¢ trala de partidas qoc s¢ reconocen directamente on ¢l patnmonso,
cn otros resultados integrales o provicnen de una combinacion de negocios.

La provision para impucsio a In renta sc caleula utilizando la tasa del impucsio
vigente para ¢l afio 2005 v 20014 que s del 22% sobre la utilidad gravable (Viase
Notas 21)

i Reconocimiento de mgreso
Los ingresos s¢ reconocen cumndo cs probable que los benelicwos ccondmicos

asociados a la transaccién fMluvan a ka Compadia v ¢l monto de ngreso puede ser
medido confiablemente, ndependicnicminic del momento on que s¢ gonera ol pago.
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MOTAZ- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[Continuacion)

Los meresos se miden por ¢ valor moonable de lo contrapresiacion recibida o por
recibor, femendo on cuenta fas condiciones de pago delimdas conbractualmente v sin
ncluir impuestos ni aramedes. S¢ considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera conliable hasia que todas las conbinsencias relacionadas
con la venla hayvan sido superadas,

Agropecuana, Indostnmal v Comercial Alpenswiss 5.A, clasifica sus mgmesos
conforme el sipuientc detalle:

Wenta Manjar de Leche
Wenla Dueso Mozarella
Wenta Yogurih

Wenta Cucso Fresco
Venta Crema de Leche
Venta Queso Parmesano
Wenta Solidos Lactoos
Wienta Queso Ricotta
Wenta Leche Condensada

@ ® ® ® W & @ & @&

1. Bencficios a empleados
Benelicios delimidos: Jubilaciin patronal v desahocio

El cosio de los benehoos delindos (ubilacion patronal} es determunadoe ubilvando
el Metodo de la Umidad de Cridito Provectada, con valoraciones  actuanales
realizadas al [mal de cada periode. La totalidad de las papancias v pérdidas
acluariales se reconocen en 2l estodo de rosulisdos ndegral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmedistamente en la medida en gue los benelicios
va han sido otorgados, (Véase Mola 100y 12).

Desshucio: En los cosos de lermunacion de la relacidn laboral por desahucio, ol
cmplcador bonilicard al trebayador con el veinbcinco por crento del eguivalente a la
altima remuncracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, o
igual bonificacion sc pagard en los casos cn que la relacion laboral termine por
acucrdo entre las partes. (Vease Nota 10 v [3).

Participacion a trabajadores
D¢ acucrdo com la lemslacon laboral vieente, lo compofita debe reconocer asus
trabajadores una cifra cquivalente al 13% de la wilidad anual. Se cfectia la provision
para ceic paso con careo a los resoltados del cjercicio. (Viéase Nota 21 )

k. Admimsiracion ded nesgo financiero
La naturalcza del negocio de la compafiia v su cstructura financicra no represcntan

ricesos significativos cn su actividad, por lo que se han definido los siguicntes
ricseos polenciales del negocio:



MOTA S - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

- Riespos de mercado.- Los riesgos principales de mercado que peede afeclar a
la compafiia cs ¢l abastccimiento de la materia prima {leche) v la compelencia
de otros productores del scetor lictco, para lo cual ha mmimizado su riesgo
dehido a que cucnia con convenios de larpo plaro de su principal proveedor de
leche v manticne procios de venta ¥ descucntos 8 sus clicnies logrando
mantcner la Ndelidad de sus clicnics.,

- Ricsgos de Crédito.- El nesgo de enddito se refiere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resuliando en una pérdida
financicra para la Compafiia La Compafia ha adoptado uma politica de
imicamcate involucrarse con paries solventes v oblener sulicientes colaterales.
cuando sca apropiado, como forma de matigar ¢f ricspo de la pérdida financicra
peasionada por los incomphmienios. La Companita oncamente  realizara
ransacciones con Companias que cuenlan con la misma o mojor calificacion

de ncspos.

- Ricsgos de liguidez.- La Compania manga el riesgo de liquide: manleniendo
rescrvas, Facilidades Dnancicraz v de pedstame adecwadas, momitoreando
continuamente los flujos efectivos provectados v reales v concibhando los
perfiles de vencimiends de los activos v pasivos financicros.

- Riesoos de capital.- Lo Compafila gestiona su capital para asegurar que cslarg
cn capacidad de conbinuar como cmpresa on marcha micniras gue maximiEEan
ol rendimicnio a sus acciomisias a traveés de la optimizacion de los saldos de
devda v patnmonio.

I.  Pronunciamicnios contables v su aplicacion:

Modilicaciones que han sido adopiadas en estos estados linanoeros:

" Enmiendas a NIF Fecha de aplicacion oblizatoria
MHF | Adopeidn por Primera Ver de las NIF | Powodos aooales imiciados. enooodespuds del | ode
"’ﬁ-i.sl_l_i_ﬁl::l.:‘ll:'nf |:_||_" N!l'F_\_"_iEcmF_"&"_" 3 '!Lliil_rd-t'l 2014 s~
HITF 3, Combanaciim de pepocos — Excepoones al | Pepodos anoales miciados eno o despods del 1 de
alcance s Begics conjunos qularadel 20d] 4

{ HIF 13 Medicwn ded Valor Rasonable — Alcance | Perrodos anuales mmiciados cn o despuds del | ode
| dei pirral o 42 {excepoion de cariera) jalso del 20004

HIC 40 “Propicdades de inversion” — Aclaracidn de
la mierclacion entre la MIIF 3 & la NIC 4 al
clasificar wna  propuedsd  como  propiedsd . de | Penodos anuales mictados en o despods del | ode
inversion o propredad ocupada por ol propielana judaoe diel 20014

La Administracion cstima que la aplicacion de cstas nommas no ha temido un
impacto significativo ¢n los montos reportados ¢n estos estados financicros.

Mupevas Normas ¢ Interpretaciones quc han sido emitidas pero so fecha de
aplicacion agn oo csti vigeate:




MOTA S -

(Conlmuacion}

NITF

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estandares noevos o comendados

Fecha de vigencia |
(* aplicacion anficipada)

HIF 5 Actvos no cormenics
mamlemidos para o venmla v
operaciones discontinuadas

Cambios en los mélodos de disposicion

I de enere del 2016%

MIIF 7 Instumenlos Fimancwesos
Revelackn

Contratos e servac de admm siracion,
aplicacitn  de las enmoendas g la MIEF 7
sobre revelaciim de la compasacim on

I de enero del 2016*

bos  ecotsdos  fmumcieros  intermedios
condensadios
MIC 19 Beneficiws para los | Tasan e descuentor tosa del mercado
empleados regional Edes o del 2005

MNIC 34 Informmcadn
Financiera Intermedia

Informuwcyn a revelar en alguna otra
parte de la informackn  {mancicra
mifermedia

1 de enero del 20 6*

; Fecha e Vigencia
NORMA TEMA Estindares pucvos o camendados | (ool ¥ ;
Instrumentos
Finsmeerss Revelaciomes - adicionales v enmmendas
WREF Informacim a pow comsecuencin resulianies del MIF % I A ensrtiel 201
revilas
Introsducoson de o modelo  de
Contabilidad d Cabeiturss I do encro del 2018+
Instrumentos Un tmieo modele de deterione de valor
MILF 9 Financieros de “pérdidas esperadas™ con proveccion
al fulro para los activos financieros a | 1 de encro del 2006*
valor rasonahle con cambios chl
resudiados.
Enmiendas para aclarnr I contabalidnd
Acuendos conjunios | para la adguisicion de un iderés en una
NHE 12 operaceon conjonia cuando la actividad | de enero del 2016%
" | constituve un negocio
Publicaciin de la nosmn " Coendag de
. Cuciilzs repulatonas | Diferimicios Jde .
MIF 14 difsidins Aciidutes It I de e ded HHG*
Publicacion de la norma
Inpresos ordinanos | “Reconoomients de los  Ingresos
] provemenes de procedenies de bos contralos con los
BHE oitrate con los clienfes™, csia nomma reemploord o la oo Acl R
clientes NIC 11 v 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y
12
MIC 1 il Fu;a:::um Insc1ativa sobre mformscion a revelar 1 de eneror de] Zvl'llﬁ-_"
NIC 5y | ropiedad.planty | p s endas para actarar 1a- contabilidad
Ncap | SRS para las plantas que producen frios de | | de enero del 2016+
i agriculturs




NOTAS - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion}
NORMA TEMA Estindares nueves o camendados |, Pos-mmtealamm Y
- Enmuiendas para aclurar ln contabalidad
Inversoncs an L
2 : 3 = para la pérdeda de comirod de uma [
NIC 28 nﬁ:ﬁﬁ}ﬂﬁgmm B R R D ; | de enero del 2016*
___ I ’u_ | 1a subsidiara mo conshiuve Un nepocio
Estados Finoncieros | Método de la pamicipacion en los
i Eistlos Faftaiwserons [Sapradis) Edercratondl A
NIIF 10y . g Venla o aportacion de adivos enlre um
MIC 28 I-mﬁdi;:;:mm mversor ¥ osu asociada o nepocio | 1 decooo ded 20164
compuntoe
Inversrones en
asomadas ¥ pegocios
MIIF 10,
MIF 12v | Esgados Financieros | Entidades de iversitn: Aplicacion de Ta
NICZ® | Comsolidados et e Crididacaie ¥derencredal. 2olan
Informacion a
revelar sobre
paricipaciones  en
| odras entidades
lrrversmones on

aamlas ¥ nepocios
comjunkoes

| NIC 16y | Propiedad, plantay | Enmiendas para aclarar bos méodos
HIC 38 T Activios | aoeplables de deprecacin v | 1 de eoeo de] 2006%
mlanpibles AMHILEACHOR

La Adminisiracion de la Compaiiia estima que la fulura adopeidn de las Normas,
Enmendas ¢ Interpretaciones aniés descrilas no lendran on impacle significativo cn
loz estados financicros de Apgropecuaria, Industnal v Comercial Alponswiss 54,

MOTA 4 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El cfcctivo v cquivalentes de cfcctivo al 31 de diciembee del 20105 v 2014, comprenden:

Hjax %
(ajas chicas
Hangos

I'otal efective v equivalenles

Hils Hiid
e N K]
1536734 AT
137.334 G1.A%E




MOTA 5-  DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacion sc presenta los vencimicntos de los saldos por cobrar a clieates al 31 de
diciembare:

S Hild

LSy LI5S
Corrente 353871 334 e
Vencido de:
b= 300 l1as LT 17351
31 =60 dias 106551 42 A58
] - Hidins 3345 0446
91 - 3ol dies (1] 5435 it
rvyor a 361 dias - 713

FiE 228 TLHOG]

Total cartera 462, (G 4050

{1y D¢ acuerdo a la admimisiracion de la compafita, no se espera incurnr on pérdidas
mmportanbes sdicronales a las cubwerias por la provisdn por detenoro e cuenlas por
cobrar por LUSE 4,399,

NOTA G- ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos anbicipados ¢ impuestos por pazar al 31 de dicwembre del 20013 « 2004,

comprenden:
HiA Hhid
LSS LSS
IMPLIESTOS ANTICTRATHOS
Hetenclones de [VA 1433 1.8u8
Retencione: o foemts 43 867 34475
45.30¥1 3349
IMPUESTOS POR PAGAR
Imyprusesstes al valor mprepgado (TWA) 11315 &007
Betencrone: cn ucnle 3134 30055
Betencrones de [VA 408 437

14947 11523




MOTA T - INVENTARIOS

Los imventaros al 31 de diciembre, comprenden;

Hils 24
Materza P'rima TR 6iR.737
Muteraules indirectos 6,503 33402
Praducta Terminado 2574 k48
102457

Tote] Inventanoe 111,457

MNOTA B - FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

A continuacion s prescnia of movimicnto de lag propicdades, planta v equipos durante los
aitos 2014 v 2015

T v

Muelles ¥ Enseres
Matamiales v Herrmmicnins
Egpupar alee Cfficima

Expuipa de Cansuiineiisn
Vehiculos

Lgipn de Laboralorio

Menns Deprecincion
Ao lada

Tugul

Saldo al ] Saldo al 31 Saldoal 31 de
de enoro del de diciembre Retiros vy diciesahre del
2004 Adicines . Betiros  deld0dd Adiciones  [ajs 013
wal TIIIRT GT 36 = TERTDE ILT18  {(34.224) TET 202

K150 50> - 516X - (R EZ.1I%
s - s " S
L2 62 . LagE : | TEG) 1.20x
1422 1.6 = 217% 1.7 {THH) 11 e
LTS E] 55T [(IEI6HT) So S - {10aaT) 5557

e b] - A S - Kivl
TIKAL 1 555 (23267} ELA1T F3R12 {47311} RITALT
(IR (50348 1391 {I53.472) {50TET) LI.¥FE 21T
SEETDT IS5 (BR3FT) RAAF (HL05R) (25803} SGRET

MHOTA % - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las oblipaciones bancanas de corte plasn al 31 de dicrembre del 2003 por USS 801,
represenian basicomente obligaciones bancarias con ¢l Banco Produbanco, con plazo de
hasta 363 dizs con vencimientos fmal en diciembre del 2016, que devenga tasa de intercs
mnual del % 76%. Préstamo garantizado por los socios.

MNOTA 10 -

OTRAS PROVISIONES

El sigusenic cs ¢l movimicnto de las provisioncs clfectuadas por la compadia derante ¢l afio

20 5;

MOTA 11 -

OTRAS PROVISIOMNES

Pumpenlage de
dleproamaim
Al Ve

s
14
e
1%
X%
2
11¥a



{(Conbnuacton}
Salde al 31 Saldo ol 31
de dicrembre Paposy fo de dicicmiee
del 2014 Provizion  Liilizacionss  del 2005
Liarsenlbes
Benehcios secembes (a) SOGAT AL0A47F {330 of ThH3
Estimncidn de deternroe en Cucmlis o
capbamir 4l 44622 3045 4. 544
Laryas Pligen
Benelicios definidos por jubilscion paironal [ 5. 208 7318 15520
Henehicios detinclos por desthmscms 4.737 10402 (3827 11312
22 05 17120 (3827 I HEE

(a) Incluve provisiones de déomo tercero, decimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo do
regerva, aporte al IESS patronal v personal v parbicipacion de los rabajadores en las
ublhidades.

NOTA 11-  ACCIONISTAS POR PAGAR
Al 31 de dicembre del 2015, se manticnen cucnlas por pagar con sus accionistas,

originedas en préstamos  efectuados para el hnanctamiento de capital de trabapo, a
contnuacion cl detalle;

Ll B 24
Uss LSS
CUENTAS POR PAGAR
Axcronista corto pleo;
Ing Gabricla Herdosza 4411 .04
Avcronisiies de largo plaeo.
Img Giabmicla Hlerdooza aporte] 17 131837 195615
Total [31.837 [95.615

(1y  AlL3L de dicoembee del 2005 comesponde a la ranslerencia realizada duramie el ano
2004 de la cucola patrmmoosd Apode fulura capilalizzacién a la cueenta por pazar
accrmistas de larpo plaro, coenla por capitahizar que se cspera Liquedar durante <]
afo 2016

MOTA 12-  BENEFRCIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requicren cf paro de beneficios de jubilacion por parle de
los empleadores @ aquellos rabajadores que hayvan completado por o menos veinte afios
de rabaygo con ellos. La provision o8 constituida con corpo a los resultados del gemicio on
base a un esiudio actuanal, pracucads por un profesional mdependiente.

NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL



(ot Ermussion |

Sepin se indica en ¢l estudio actuarial practicado por Actuana Consuliones Cia, Lida de
[ccha 22 de cncro del 2016, el mélodo utilizado s ¢ denominado “prospective™ v las
provisiones del plan consideran la remuneracion del cmpleado v demds parimetros
establecdos cn el Cédigo de Trabajo v en ¢ contralo colective Ta lasa de conmutacion
sctuanal del afo 2015 fue del 6.3 1% v del afo 2014 e de 6.54% anual. De acuerdo a los
esludiog acteaniales contralados por la compaita, bos que cubren a todos los empleados <l
valor presente de la rescrva matematica actuanal de jubilaciin patronal al 31 de diciembre
del 20135 v 2014 o= como sigee:

215 e
Vitlor presemie de b resenae aclimnnl-
Trabapmdore: con menos de 10 aflos de ssrvicio 155206 13 208
Total proweson segeim caleuloe aclumal 23306 15208

NOTA 13- BENEFICOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las altimas reformas laborales vigenics, sc cstablece que on los casos de
terminacion de la relacion laboml por desshucto, ¢l empleador bonificara al trabajador
con ¢l vembicinco por cicnto del cquivalente a la dltima remuncracion mensual por cada
ung de los afos de servicio prostados, ¢ igual bonilicacion s¢ pagara en los cosos en que
la relacion laboral lermone por acucrde enbre las partes. La provisidn parn csia
conbmngencia o8 consbilmda con cargo a los mesullados del gercico, en base a un estudio
actvanal, praciicads por un profesonal independienic.

Semin se indica en ¢l estudio actusrial, el método utilizado e el denominado “prospective”
v las basce Wonce o decir las (ablas de modabdad, mvabde: v cesmbia son de
cxperencia de la poblacion asalarada del pas, cormepida a la realidad de Agropeocuana,
[ndusiaal v Comercial Alpomswiss 550 con so propia cstadisbica.

NOTA 14- CAPITAL SUSCRITD

Al 31 de diciembee del 2003, ¢l capital susonto de la companiia ez de LISE 1031500 v coig
represeniada por 1031530 acciones ordinanas de valor nominal de USS 10 cada una.

El resullado inlegral del ejercicio por accion ¢z calculada dnidiendo el resultado intcgral
del ercicio de la compafiia sobre ol ndmers de accioncs ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de dicicmbre de 2013 es ol siguiente:

Nomero de Particigacion

Mimalere ehe xccinnixin ACCHIAES pri ]

Hiordozn CGucrrero Craboeln 13 140 L TR
IHemboren CGwerrern Kaibenine I TNERI L
ol 1833 1510 HEMG

MOTA 15- RESERVA LEGAL



D acwerdo con la begislecion en vigor la companiia debe apropiar por lo menos ol 0% de
la viilidad anual & una reserva begal hasta qoe ol saldo de dicha reserva aleance ol 30045 del
capital suscnto. Esta reserva pucde ser ublizada para incrcmentar of capital o para absorber
perdidas.

Al 31 de diciembre del 2015 |a compafiia realizo ka apropiacion de reserva legal por USS
G093 comrespondienic a las utibidades ded afo 2005,

MOTA 16 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEL
DE NORMAS INTERMACIONALES DE  INFORMACION
FINAMNCIERA (MIIF)

Fepresenta el zaldo de los ajustes cfectuados para la preparscion de los prnimeros catados
fmancicros bajo Momas Inlemacionales de mformacion Financiera WIF.

Modiante resolucion Mo, 5CICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 =c

resuedve:

Expedir ¢l replamento del desbne que se dard a los saldos de las coeniag, Bescrva de
capital, reserva por donaciones, regerva por valuacion o saperdvil por revaluscon de
mversionss, resullados acumuolados provenientes de la adopaidn por pamera vee de las
Mormas Internacionales de Informacion Finsnciera “HMIFT v la Norma Intemacional de
Informacion Financicra para Poquehias v Modianas Entidades (MWIIF para las PYMES),
superavit por valuacidn, whilidades de compafias holding v controladoras; v designacion
¢ informe de peritos

ARTICULO PRIMERQ - DESTING DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
EESERVA DE CAPITAL, EESERVA POR DOMACIONES ¥ RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES- Los
saldos acroedores de las cuentas Rescrva de Capital. Reserva por Donacioncs v Reserva
por Valvaciom o Superdavil por Bevaluecion de Inversiones, penerados hasia el ano
anterior al periodo de transicion de apheacwin de las Mommas Internacionales de
Informacidén Financiera “NIIF” y Ia Norma Intemacional de Informacion Financiera
parat Pequerias v Medianas Entidades (NITF para las PY MES), deben ser transfenidos al
patrimonio a la cocnta Resultados Acumulados, subcucnias Reserva de Capital, Rescrva
por donacwmes v Beserva por Valvacidn o Superivil por Bovaluaciom de Inversionss,
saldos que solo podran ser capitalieados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dliimo ejercicio econdmico conclmdo, si las hubieren: utilizado en
absorber pérdidas; o deveelio en ol caso de hgudacion de la compafia

ARTICULO  SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
Internacionales de  Informacién  Financiera “NIFT completas ¥y de la Norma
Internacional de Informacion Financicra para Pequefias v Medianas Entidades (MITF
para las PYMES), en lo que corrcsponda, v que se registraron cn ¢l patnmonio cn la
cuentd Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenicntes de la
adopeion por prmera vee de las NIET, que generaron un saldo acreedor, solo podrd ser
capilalizados en §a parte que cxceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del altimao
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MOTA 1t - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE MNWORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINAMNCIER A (MIIF)

(Conlinuacion)

gjercicio cconomico concludo, =1 las hubicren; vbilizade en absorber péndidas; o
deveclto en o caso de hquidacion de la compafiia; de registrar un zaldo deudor cn la
subruenta “Resultados Acumnlados provenientes de la adopeion por primera ver de las
MIIF™, éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del dltinn
cjerzicio cconomico concluido, si los hubicre,

Producto del procese MWIF, la compafiia presenta en la cuenta de Besuliados
acumuladoz adopcion NIIF primera v un saldo desdor al 31 de diciembre del 20105 de
LISE 20.916.

NOTA 17 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinanas nctos al 31 de diciembre del 2005 v 2004 s
detalian @ conbinuacidn:

s 2014

uss Uss
Chiesan Fresco 1.d66.6481 L7 16.48T3
s Mogarslla 1053355 L7282
Blanpar di Liclu: B30eT0 5604
Crenm e Lioche 21549 M GET
Cueae Ricofia 21221 97805
Ll Copdenzoda (WLER:S: G 6T
Leche 110&19 51498
Chiesn Parmesnnag A5.8G0 il
Solubes Lacieos 324 X087
Yugurih . 4463
A00E2.454 3975256

METTA T - COSTODE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2015 v 2014 se encuentra distribindo prncipalmente ¢n los
sipurcnies rubros:

| 14

LI5S Uss
Mduno de C¥ara 2RI 2 ERRGA1Y
Muteria Prima TRE.R2] 55675
Cimstos lnehinecios 2804005 242220

Total S 3T 3 1MG523
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NOTA 19 -  GASTOS DE ADMINISTRACION

Loz gastos d¢ administraciin por su maturalera duranle los afos 2015 v 2014 se
cncucntran distnbusdos principalmente en los sipuientes rubros:

2015 014
s Uss

Susellers v salanos U704 5857
Ciastor VA R bt SR
Hemwramos servicios gerencides 400850

FemeNeaos socabes 24645 35200
s Ciastoss Mosores [t 14 185
Seguros 13728 18,652
Irnpaeesio v comribeciomes [E136 25555
CHrnlessencia de inventano T30 1372
[Mesahucio gz 4737
Surminisines v materialed Bag] 12578
Servicios hasiens T.E02 ® O30
Jubalacaos Pitronal 7318 TR
Capacilaciin Personal 9143 1355
Ciaslo cucnlas incobrables 4,63

Alimentaciin v refrigenios 4,188 G20
Amendo 3 BRT 37500
Homoranos aediloria 2300

Serpurn medico [ .05 G522
Muecsiras - ALLRRELD

3Xraay 366,302

MNOTA 20 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de venlas por su naluralesm duranie los afos 2005 v 20014 = encueniran
distribuidos principalmente ¢n los siguientes rubros:

2015 2014

Ls% Uss
sueldos v salonos TS 43.524
FPuldicidad v propaganda 29 4R 33 REY
Heneficws ascinles 45 Tdd 182457
Viajes 20 462 19126
s #9605 17 0017
bamlenimienlo ¥ eparacisn 241 10,415
Transporic .06 1365
Alimenticein 19349 5734
ST LU 1.323
Fasajes, Mosilueacion 555 2456
Waris 4 Tl 2269

175043 15889



NOTA 21 -

TRABAIADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

a) A coninuacion s presenta o determinacion de las cifras comrespondicntes a
parhicipacion de trabapadores ¢ impuesto a [a renta por los afios 2005 v 2004

1 lahcliad dexl L':r_'n.;i{!itl

153% en pariscipacion de iahngodores
Moz — Gastos no dedueibles

Menns - Dieducsion adcimal empleados
discapaciiodos (Hodn 23}

Mepos - Aovoriizacion de péndulas
Inbabarns { Mods 223

Tasas parn mpasestao o la ot
22% de lnparesio o la renta

Amlicipo ¥ pogo defmitmn

2015 4
Impuesto a Impeesin 2
Participacion ha Participaciin I

Trabajaidores Renta Trabajadores Renta
103 300 103, 3498 ST 70574
15.510 (135000 11,9345 [ T
RN TR 54T
{10,525 {8208
1325050 S
THHSS 102526
16, e 22512

20400 (23

(1) Durante el afc 2015 los gastos no deducibles mcluven gastos sin
documentacion soporte por USS 13.074%, v jubilacion patronal v desahncio por

US$ 17.720,

{2} De acuerdo al arl. 79 del Reglamento a la Lev de Régmmen Tnbutano intermao,
cuando ¢l impucsio a la renta causado es menor que ¢l anticipo caleulado,
cste dltimo s¢ convierie en pago defintive de impocste a la renta; por
consiguicnte ¢f anticipo declarado ¢n ¢l casillero 879 del formularo 101 de fa
declaracion de impucsto a la renta afio 2014 por un valor de LSS 26 940, s¢
convicric cn pago definitivo de impacsio a la renta de afio 2005,

by  Conciliacion del resuliado contable con ¢l resultado Dscal

La conciliacidn de Ta tasa de unpocsios leeal vigenic en Ecuador v Ta tasa de elcctiva
de impucsios aplicable a la Compafita. sc presenta a continuacion;

sl 1 M4
I pir i Im vl

Parcial uss e Parcial LS5 iy
Imprucsto on el cstado de resulindos
{ Lz electm ) 2040 530065 2I312 332
Impeicsdo tedrnen | Bass el
Fesiliadn contable nndes de impusis HTREE  [19.333) (22009 GT638  (14.BELD) (22005
Tasn mominal 2% . . X . =

I nlerzmem

Tals Ro5%

T.631



NOTA2Z1- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)
A R
Impeorfc Impurie
Parcial  USS % Parcial LSS A
Exphencicn e e diferencins:
Gnstos mo deduciblas 30T .7 Th T.71% #2477 1# 145 26 H3%
Dhzdhscewn por ierenemlo i de
L.‘:THFIII{H].{[M ] lﬁiii} l:l.."“ﬁ} {265%) (8 2] (1 = (2.6T7%)
Amortizncide de podnlas (32 303 (71075 (EIred (30 3R (8,708 (12.87%)
et nedo por nmlicipo die mmpuesto 10252 LL66%
T.005 B.065% TH310

L1,28%

La tasa impositiva utilizada para la conciliacon del 2015 v 2014 comesponde a la
lasa do impucste a las socicdades del 22% gque las enbdades deben pazar sobne sus
ulildades mmpombles bago la normativa inbulana vigente. La lssa cfectiva del
impuesio a la renta del afio 2015 ¢s 30063% (33 28% para ol afio 2014).

NOTA 22-  COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Regimen Trobuotano Intemo, permitc compensar las perdidas sufndas cn el
gjeroicio impositivo con las otihdades que se obtuvicren dentro de los cinco periodos
impositives siguientes sin que sc cxceda on cada periodo del 25% de las wtlidades
oblenidas,

Al 31 de diciembre del 2013, la compasita compenss perdidas inbotenas por un valorde
LEF 32303, mantenicndo pérdidas inbutanas acumuladas por USS 81613, las cuales
podran ser compensadas hasto ol afo 2017,

MOTA 25-  REFORMAS TRIBUTARIAS

1} En o mes de mavo del afio 2001, s¢ emitic la Lev de Reforma al Régimen
Tributanc, ¥ que establecid una rebaja del 10% en la tanfa del mpuesto a 1a reata,
sobre las utihdades que sean reinvertid as cn cl pais.

2} La Ley reformatoria para la cquidad inbulana adicionalmenie eslablece como
deduccioncs para delerminar [a base imponibie del impucsto a la renta:

a. El 1000 adicional de las remuncraciones v benclicios sociples sobre los que se
aporic al Inststuto Ecuatoriano de Segundad Social originadas, por meremento nelo
de empleos, pore] primer geasd coondmc en que s¢ produscan v sicmpre qus
se hayan mantemido como lales seis meses conseculives 0 mas denbro del
TEEPEElivD CIUrsics,
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MOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

3)

4}

3

(]

(Conbnuacton}

b El 1530%: adicional de las remuneraciones v benchcios sociales sobre los que se
aporte al Insttuto Ecuatonano de Scpundad Social, por pagos a discapscitados o a
trabajadores que tengan comvuge o hijos con discapacidad, dependientes suvos. En
gl mes de scpticmbre del 2012 sc emite 1a Ley Organica de Discapacidades, y con
respocto a cste benelicio cstablece que sc mantiene siempre v cuando esie personal
discapacitado no hava sido contratado para cumplir con la eogencia del personal
minimo ¢on discapacidad fijado cn ¢l 4% dc conformidad con esta Ley. Esto
generg un benelicio tributario durante ol aio 2005 por un valor de USDS 10,523,

En ¢l mes de junio del 2010 s¢ publica ¢l Reglomento para la Aplicacion de la Lev
de Bépimen Tributario Interno., cotre sus pnncipales aspeclos sc menclona:

Lo dividendos v ulilidades caleulados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extrangeras residentes ¢l Ecnador, a favor
de otras sociedades nacionales o extramperas, oo domiciliadas cn paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o dc porsonas naturales no residentes on ol
Ecuador. no habrd relencion ni papo adicional del Impecsio a la Renta  Los
dividendos o utilidades distnbuidas a favor de personas  naturales residentes en el
Ecuador constituven mgreses gravados para quicn bos percibe, debiendo por tanto
efectuarse la cormuspondiente refencién cn la fucnle por pare de quicn los
distribuse.

El 29 de diciembre del 20010 s¢ expide ¢f Codigo Orgdmico de la Produecién,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la lemslacion varwos incentivos fiscales
entre los que s¢ mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales cn
el Impuecsio a la Renta para Sociedades de 253% a 22%. Un punto porcentual cada
ailo, cjercicio fiscal 2011 (24%), 2012 {23%) a partir del 2014 ¢n adclante (22%,),

El 24 de noviembre del 20011, se publicd la Lev de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado. con la finalidad de fomentar |a
responsabilidad ambicntal, mejorar los procesos de produccion. para lo cual sc
rcalizan rcformas inbutarios pora incenbivar conductas ceoldgicas, soceaales v
cconomicas, cntre los principales aspectos lenemos ¢l incremento del Impuesio a
la Salida do Dhvisas, del 2% al 3%

El luncs 10 de abnil del 20135 mediante Repistro Oficial MNo. 483, se expide la Ley
Orgdnica para la Justicia Laboral v Reconocimicnto del Trabape en el Hogar. la coal
incluve reformas al codigo de trabajo, cntre los principales aspecios se¢ cstabloce:

Art 97 1 .- Limite en la distribucion de las utilidades - Las wtilidades distriburdas a
las personas trabajadoras no podran cxceder de vemnbcustro Salanoes Basicos
Umificados del trabajador en general. En caso de qoe cl valor de estas supere ¢l
moanin scialado, ol cxcedente serd entrepado al régimen de prestacones sobdaras
de la Scpundad Social. La autondad administrativa de trabmjo competente emitird
los acucrdos minisicnalcs nocesanos para la debda aplicacidn de lo schalado cn
esle arizulo,”



MOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

T

)

{Conbinuacion )

Articulo 31- Sostiivase ¢l articolo 185, por lo sigmeenmte: “Art, 185
Boniflicaciones por desahucio.- En los casos de temunacion de la relacion laboral
por desahucio, ¢l cmpleador bonificara al trabajador con ¢l veinticinge por ciento
del cquivalente a la dltima remuncracion mensual por cada uno de los afos de
servicio prestados a la misma empresa o empleador, [gual bomificacién s¢ pagard en
los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo enire las partes. El
empleador, en el plazo de quince dias posteriores al aviso del desahucio, procedera
a ligudar el valor que representan las bonificaciones correspondicnics v demis
dercchos que le correspondan a la persona trabajadora, de conformidad con la ley ¥
sin peruicio de las facultades de control del Ministerio rector del frabajo.”

El 27 de mavo del 2003 mediante resolucion N* NAC-DGERCGC 1 5-000004355_ ¢l
Servicio de Renlas Inbernas cstableos

= Log supclos pagvos del Impuecsio a la Benia gque denire de un mismo persodo
fiscal havan cloctuado oporacioncs con partes relacionadas en un monlo
acumulado supenor a tres millongs de dolares deberdn presentar al Servicio de
Fentas lnlernas ¢ Anexo de Operaciones  con Partes Relacionadas. Si (2l monio
cs superior a los quince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberin
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Belacionadas, cf
Inlorme Integral de Precios de Transferencia.

Las operactones de lo Compafita con partes relacionadas durante el afic 2005, no
superaron ol importe scumulade mencionado.

El 24 dc diciembre del 2015 medianic mesolucion N® NAC-DGERCGC] 5-
MO00321E cnubds por parle del Servicio de Bentas Internas, el ente de control
establecic las Wormas para la claboracion v presentacion del informe  de
cumplimicnto rnbutario v sus ancxos, ciotre los pancipales aspectos sc establecen

Arttculo. 3.- La claboracion de los anexos del informc de complimicnto tnbutansg lo
cormrosponde al sujeto obligado a la contratacion de auditona extoma

Articulo. % - Plazp v lugar de presentacion - El informe de cumplimicnto tributano,
en conjunto con ¢l informe de anditoria de estados financicros por el gjercicio
terminado al 31 de diciembre v ¢l reporte de diferencias deberd ser presentado
anualmente hasta el 31 de julio del siguienic cjercicio liscal al que comresponda Ta
informacion

Articulo 11 - Sancioncs para cl sujeto obligado - La falta de prescntacidn del
mfome de cumpliogento mbotane v demds informacion scrd sancionada con Ia
clansura de los cstablecimicntos del contnbuvente infractor, por un lapso minimo
de 7 dias v no scra levantada hasta qoe se cumpla con [a obligacion, sin penuicio de
la accidm penal. do conlormidad a lo seialado cn la disposicidn gencral de la Ley
para la reforma de las Finaneas Pablicas. La presentacidn lardia o imcomplela de
esla nformacion conslibwred Talla reglamentana v serd sancionada de conformidad
wou lo sefialado en el Codigo Tobutano.



NOTA 24 -  ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

L= condioncs ceondmicas de los alimmos afios en ol pais, han venido expenmcaiando
focrics detenorns, o8 cuales s¢ han morementado conssdcrablementc duranie ¢l ano
MHS. v con la expectatsva de que dicho detenioro sc meremenic duranie ¢l afio 2016
Esic detenioro reflcjado, fundamentalmentc an la reduccion de las tasas de crccimicalo
cconomeco del pais, Hegando a lasas nezativas en los alirmos inmcstres del afio 2015 ¥
con cxpoctativad gualmentc negativas para cf afio 2016, la roduccidn sustancial del
procio de venta del petroleo, pnncipal fuente de ingreso de divisas al pais, la reduccion
del precio de¢ venta de lus cxportaciones no petroferas ceuatorianas, debido a la
roduccion de la demanda de los paises compradores, en las dificultades pura obtener
financiamico externg a lasas v condicioncs razonables, por parte del Estado
Ecuatonano, principal motor de la economia, en base al modelo de desarrollo adoptado
por ¢l Gobierno, ha afeciade [uerlemente la capacidad productiva de los principales
sectores del pais

La fala de mgresos de divisas al pais ocasiond que ¢f Estado Ecustonano miera que
tomar algunas medidas urgenics, tales como ¢ ¢stablecimento de barmeras arancelanas
para redocr imporiaciones v dismimeir asi of déficit de la balania Comercial del pais:
utilizar crédios extraordinanos dod Banco Cestral, utilizar mocanismos de ventas
anhicipadas de petrdleo v la comsion de docementos (bonos o pagarcs) para pagzar
valores adewdados a contratisias por cbras clociuadas para ¢ Gobsemo, v a Mumicipios
para cubnr las asignacioncs cstablecidas por Ley para ¢ mangjo v desarrollo de dichas
ImsHuCIONCS.

A su vez, ¢l sistema bancano, redugo sustancialmenie sus operaciones de financiamicnto
a la empresa povada  Actuglmenic las autoridades del Gobiemo so encuentran
adclantando las pestiones con paises ¢ instiluciones de erédito internacionales, para
obtcner ¢l linanciamiento requerido para cubnr l considerable delicst que sc presenta
en el presupuesto de la Nacidn para ¢l afio 2016, v oblener un Mujo positive de divisas,
que fe permta eomepr  los o descguilibnios macrocconomeos v disiorsioncs
microcconomicas actuales, pero no s faclible comocer en las actuales circunstancias ¢l
resultado de dichas gestioncs

NOTA 28- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la focha de omisaon de esic mfomme no sc han presentado cvemos que ¢ cononca,
pucdan afectar la marcha de la compasing, nr la mfomacron presentads on suf esiados

financicros.

Los cstados financicros por ol afio lerminado ol 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compadiia en abnl | del 2016 v seran presentados a bos
Accionistas para su aprobacids. En opinidn de la Gerencia de la Compaflia, los estados
financicros serin agrobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



