AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014
(Cifras expresadas en doleres estadownidenses)

MOTAL - OPERACIONES

La compaifiia fuc cstablccida bajo las leves ccuatorianas ol 24 de noviembre del adio
2005, 5o objeto sociol es la actiidad ganadera v agroindustrial sericola; sicndo su
actividad principal la produccion v comercializacion de productos lacleos en sus
diferentes presentaciones v lodos los denivados del mismo.

MOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPLESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparaciin de los cstados Dnancicros de acocrdo con Momas Inlernaconales de
Informacion Financicra, involucra la claboracion, por parie de la Gerencia de la
Compafita, de eshmeciones, suposiciones v provisiones contables gue meoden en la
valuacion de determinados actives v pasivos v en la determinacion de los resultados, ast
como la revelanion de activos v pasivos conbingentes, Debido a Lo subjetividad inherente
e este proceso confable, los resullades reales pueden difenr de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las cstimaciones v supucsios utihzados fucron los
adecuados en las circunstancias,

Estimaciones ¥ Snpucstos- Las cstimacioncs v supucsios contahles mas importantcs
utilizados por la Compaiiio en la elaboracidn de los estados fmancieros fueron los

S1gUICRIcs:

#  Estimaciones para coentas dodosas comerciales:
La gercncia de la compaiia rcaliza una csimacion para cucntas meobrables
comerciales, ¢n base 3 una evaluacion de la antigaedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos,

*  Yida atil de bicnes de uso

Las esimaciones de vida obl se basan pnncipalmenie en las provecciones de uso
future de los activos. En aguellos casos on los que se puedan delerminar que Lo vida
util de los activos debena disminuirse, se deprecia ol exceso entre el valor en hibros
ncto v ol valor de recuperacion estimado (para cdificios, maquimana v vehicolos), de
acucrdo a la wvida dtl restante reviseda, Factores tales como los cambeos enocl wso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida ot de los achivos sc
vigra disminuida o ingrementada.

= Deterioro del valor de los activos ao financieros
La Compafia ¢valia los activos o grupos de activos por deterioro coando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
sor recuperable. Frente a la exosiconsa de activos. cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacided de peneraciin de mgresos nelos, se pracican ajustes por
delernoro de valor con cargo a los resultados del penodo.
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NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Comtinuacion)

#  Impoesios:

La defermonacidn de las obbipaciones v pastos por impussios requiers de
interpretaciones a la lepislacion tributana aplicable. Aun cuando la Compaiia
considera que sus cslimacones on malcra mbotaria son prodendes. conservadoras v
aplicadas en [oma consisienic on los penodos repodades, pueden  surgir
digcrepancias con ¢l organismo de conbrol nbulane {Servicie de Bentas Internas),
en la mlerpretacion de normas, que podicran requenr de gjustes por impuestos en ol
fulura.

Privisionss.- Debido a la subjeiadad  inhercnte en ol proceso contable, los resultados
reales pueden difenr de los montos estimades por la Gerencia

La delerminacion de los valores a provisionar sobre los valones reales a pagar, esta basada
en la megor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
loda la imformaciin disponible a la focha de la elaboracion de los cstados financicros,
incluyvendo opimones de asesores v consuliores.

MOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politkcas de conlabilidad que sizue la compaiia estan de acverdo con las Momas
Internacionales de Informacién Fanciera para Pequenias v Medianas Entidades (NIIF
para las FYMES) (Véase Mota 18], las cuales requicren que la Gerencia efectoe cionias
cstimaciones v utilice cicrios supucstos para detcrminar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los cstados Dnoncicros v parn efectuar las revelsctones, que =c
requicre presentar en las mismas. Lo Gerencia considera que las esbmaciones v
supucstos utihizados fucron los adeccusdos on tales circunstancias.

a.  Preparacion de los estados linancicros

Los mepistros contables de la compatiia en los cuales se fundamentan los estados
lnancieros, son levados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus cstados finangicros v llevan sus registros de contabilidad
dc oceerdo con las Mommas Inicmacionales de Informacion Finsnciera para
Pequefias v Mcdianas Enbdades (NIIF para las PYMES) emitidas por ol
International Accounting Standards Board {(“[ASB™).

Esta presentacion exage proporcionar la representacion fiel de los cfectos de las
transacciones, asi como los otros hechos v condicioncs. de acucrdo con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos. pasivos, INETCS0s v #aslos
establecidos en ¢l marco concepiual de las de las Normas Inicmmacionales dc
[nformacion Financiers para Pequefias v Medianas Enndades (NIIF para las

FYMES).



NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)
b. Efsctvo cquvalents

La paolitica ¢s considerar ol cfectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja. en
bancos, los depositos a plarzos en cntidades financicras v otras inversiones di corlo
plazo dec gran hquidez, con un vencimicntio origmal de tres meses o menos (Viéase
Mota 4}

¢, Cucntas por cobrar comcreiales

La politica confable de la compafiia es reconocer s cuenias por cobrar comerciales
a su valor justo v posicnormenic medirlas a su costo amortizado ubilizando el
método de interés cfectivo

S¢ constituyve una provision por ¢l deteriory de las cuentas por cobrr comerciales
cuando exisle evidencia objeliva de guoe la Compafila no podra cobrar todos los
montos adeudados de acwerde con las condiciones. de las cucntas por cobrar. Sc
considera  goe la presencia de dificultades Goancwerss del deodor v el
incumplimicnto o demora en el pago (ceentas vencidas por mas de irescicnlos
sezenla dias) son indicedores de que [a cuenta por cobrar ha suffido un delenore. El
monta de la provision es el valor en libros del sctivo. La provision cs deducida del
valor en libros v ¢l monto de la pérdida ez reconccida en el estado de resuliados
integral. Cuando cl activo sc toma incobrable, sc da de baja contra la cucnia de
deterioro de activos fimancicros,

d. Inventarios

Los inventanos, estin valorados al costo de adquisicion o produccion, utilizando ¢l
método de costos promedio, que no excode al valor de mencado,

€. Propicdad. planta v equipe

Las partidas de propiedad v cquipo se encueniran valoradas al cosio. neto de
depreciacion acumulada v las posibles pérdidas por detenoro de su valor. Las
partidas de propiedad v equips se deprecian desds ¢l momento ¢n gue los bienes
ealam condiciones de wse, distnbuyvendo inealmenic ol costo de Lo achivos enire los
anios de vida ol estimada.

El costo incluve tanto los desembolsos direclaments atobuibles a la adgquisicion o
construccion de propicdad v equipo. Los descmbolsos posteriores & lo compra o
sdgwsicion solo son capilalizades  cuando ez probable que los  benelicios
coonomicos futuros asocizdos a la inversion vavan o fluir a la companiia v los costos
pucden  ser medidos  rasomablemenie.  Los  olros  desembolsos  postenores
corresponden o reparacioncs o mantcncioncs v son registrados en el cstado de
resultados inteprales cuando son incumdos,

Los métodos v periodos de deprecincion aphcados, son revisados al cierre de cada
gjercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.



MOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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{Continuacion )

Un componentz de propicdad v cquipo o cualquicr parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, sz da de baja al momento de so venta o cuando no s¢ espera
ohicner benclicios ccondmicos futuros por su wso o venla, Cualquier panancm o
pordida resultante al momento la baja del activo (caleulada como la diferencia entre of
ingreso noto procedente de la venta v ¢l importe en libros del active) se incluve en ¢l
estado de resultados cuando se da de baga el activo.

A Lo fecha de cwerre o swempre que hava un mdicio de gque pueda existir un detenoro on
el valor de los activos, sc comparara ¢l valor recuperable de los mizsmos con su valor
ncto contable. Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, que suna comao
consecucnola do osla comparacion, so ropistra con cargo o abono o fos rosultados

inleprales sepin comesponda
Dreteriorn de los activos no financieros

Los pctivos que tienen una vida atil indefinida, terrenos. no cstan supelos a
depreciacion v son cvaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor,

Loz nctivos que cstan sujctos a amortizacion/dopreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor sicmpre que cxistan cventos o cambios en las circunstancias
que indiguen que ¢l valor en libros scria no recuperable S¢ reconoce una
perdida  por delenomo cummdo el valor en hbros excede ol valor recuperable. El
valor recuperable ¢z ¢l mavor ondre ¢l valor justo de un activg menos 1os costos de
venta v su valor de otilizacion ccondomica. Con cl proposite de cfectuar la
evaluacion en cuando o su delenoro, los  achivos son aprupados conswlerande el
menor nivel para ¢l cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(unidades peneradoras deelfective™)

Los activos oo Imanseres que ban sofnde deterores sen revisados en cuando a la
posible reversidn del deteriore en cada cierre contable.

Posrvos finoncieros

Los pasivos (nancieros son reconocidos imcialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos weumdos directamente atnbwbles a la romseccion.
Tras su reconocimiento micial, se valorzan a su “coslo amorizade”. La diferencia
entre ¢l valor neto recibido v ¢l valor a pagar es reconocida durante o periodo de
doracion del préstamo usando ¢l método del “tipo de mnlerés efectiva”™.

Los mmicreses porados v devengados que cormresponden a pasivos  [imancicros
utilizado en ¢l financiamiento de sus operacioncs se registran en ol cstado de
resultados ntegral en la cuenta “Costos financicros™.

Los intcrescs pagados v devengados que comresponden a présiamos v obligaciones
utilizadas ¢n actividades de mversion de activos calificables s¢ registran. en ¢l
estado de situacion financicra cn la cuenta del activo calificablc que comresponda
hasta ¢l momento en gue ¢l active calificable s¢ eeuentre disponible para su uso,



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Conbinuacion}

Agropecuaria, Industrial v Comercial Alpenswass 5A. clasifica sus pasivos
fimancicros dependiendo del propdsito para el cual fueron adquindos en las
siguicntcs calcgorias:

= Prestamos que dovengan imlereses.
« Otros pasivos financicros.
=  Acrcedores comerciales v olras cucnlas por pagar

Prislamos que devengan infercscs

Esta catesoria comprende principaimente los créditos con bancos ¢ instituciones
[inancicras. %S¢ clagfican en el cstado de siwaciém financiera como pasivos
cormenies @ menos que Agropecuana, Industrial v Comercial Alpenswiss 5.A.
tenga el derecho incondicional de diferir ¢l pago de 1a obligaciém por al menos doce
ntcscs despues de la focha de cierre de los estados [nancieros.

CHros pasives [nanceros

Esla calegoria comprende principalmente la cmisidn de obligaciones financieras.
S clasifican en ol cstado de siudcion inanciera como PAsivos COMICNTEs a4 Menos
qu¢ Agropecoaria, Indusinal v Comcrcial Alpenswiss S A fenga el derecho
ingondicional de diferir el pago de la obligaciin por al menos doce meses despucs
de la fecha de cierne de los estados financicros.,

Esta catcgoria comprende pnncipalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el active cormiente con
excepeidn de agquellos con vencimicnlo superior a doce mescs desde la focha de
cierre de los cstados financicros, los ceales son presentados en el active no
comienle.

h.  Impucsto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ¢percicio comprende ¢l impucsto a la renta
comente v ¢l mpuesio difenda. El mipussio se reconecs on ¢l estado de resuliados,
oxceplo cuando s trata de paridas que 5¢ reconocen dircctamente on ol patrimonso,
en olros resultados integrales o provignen de una combinacion de negocios,

La provision para mmpucsio a la renta so cabeula wtihizando la tasa del impuesto
vigenie para ol afio 2004 v 2013 que o5 del 22% sobre la ulilidad gravable (Viéase
Motas 21 v 22).

1L Heoconoomientio de mareso
Los ingresos so roconoccn cuando os probable que los beneficios coconomicos

asociados a la transaccion fluvan a la Compafiia v ¢l monto de mgreso poede scr
medido confisblemente, mdependientenmientc del momento onque se penera ol pazo.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

Loz ingresos se muden por ¢l valor razonable de la contraprestacién rocibida o por
recabir, tenicndo en cuenta las condiciones de pago definidas contraciualmente v sin
incluir impucstos m aranceles. S¢ considera que ¢l monto del imereso no ha sido
determinado de manera confiable hasta gque lodas las contingencias relocionadas
con la venta havan sido superadas.

Agropezuana, Industnal v Comercial Alpenswiss S5.A. clasifica sus  imgresos
conforme ¢l sipnicnie detalle:

Yienta Manjar de Leche
Yenta Ooeso Morarella
Yenta Yopurth

Yenta Queso Fresco
Yenta Crema de Leche
Yenta Queso Parmczano
Yenta Solidos Lactens
Yenta Queso Bicotta
Wenta Leche Condensada

L | L L L | a L - - »

. Beneficios a cmpleados

El costo de los bencficios definidos (jubilacion patronal) ¢s determinado utilizando
el Méodo de la Umidad de Crédito Provectada. con valoraciones  acluariales
reahizadas al fimal de cada periodo. La dotabdad de las ganancias v pérdidas
actuartabes se meconocen en ol estado de resaltados miegral. Los costos de los
seryvicios passdos se meconocen mmediataments en lo medida en gue los benehcios
v han sido olorgados, (Wéase Mota 12

Participacion a irabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, fa compadia debe roconocer & sus
trobagadores wna cilra eguivalents al 15% de la wbbdad anual. 5 ofccia la provision
para esbe pago con cargo a los reslindos del epercicio. {Wdase Mota 21,

k. Admimstracion del resgo Iinanciers

La naturalcza del nepocio de la compafiia v su cstruciura financicra no reproscatan
nesgos sigmificabivos en su schvidad, por o que se hon defmide bos sirnientcs
rieseos polenciales del nepocie:

- Ricsgos de Crédito- El nesgo de eridito se refiere de que una de las paries
incumplan con sus obligacioncs contractuales resultando cn una pérdida financicra
para la Compaiia. La Compaiia ha adopiade wna politica de anicamente
involucrarse con parics solventes v obiener sulicienics colaterales, cuando sea
aproprado. como forma de mitigar ¢l nesgo de la pérdida financicra ocasionada por
los incumplimienios. La Compafiia danicamenic realizard  transacciones  con
Compafiias que cuenian con fa misma o mejor calificacion de nespos



NOTASZ - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Contmuasion)

-  Ricsgos de Hquider- La Compafiia mancja ¢f ricsgo do liquider manieniendo
reservas,  faclddades Tinaceeras v de préstame sdecuadas, monntorcando
conbmuamenie los Mujos electives provectados v reales v conciliando los perliles de
vencimicalo de los activos v pesivos nancieros.

- Riespos de capital.- La Compafia gestiona su copital pora ssepurar que eslard en
capacidad de conbinuar come empresa on marcha micniras gue maxmmizan <l
rendimiento a sus acciomislas a traves de la optimizicion de los saldos de deoda v
patrimonio

I, Mucvos promunciamicntos contables v sn aphicacidn:

Nuevas modificaciones que han sido adopiadas ca cstos estados financieros:

Enmbcoilas o NEIF Fecha de aplicscion tﬂ:hg.utm‘rn
WIF 1 Adopeidn por Pnmem Ve de Ios NIIF | Penodos anamles inscisdos en o despuds del | de _1u]m del
“Hipnificads de NITF Yigendes™ 2014,
MIF 3 Combimscion de mepocios — Excepciones al | Periodos apuales iniciados en o despudés del | de jubo del
||I-;'.|1|'||:-: PATE D pOCIen m‘r&lmkﬂ '7"!‘.I'|-I
NIIF 13 Medicion ded Valor Razonable — Alcance del | Periodes anuales imcados en o despies del 1 de jubio del
parrafio 42 [excepeion de carlemn) 24, e
MNIC 40 “Propeedades de mversion™ — Aclamedn de o
mberelnesim endre b MTF 3y In MIC A0 al clazificar una
propeedod como propedad de inversion o propiedsd | Periodos amisles imciados en o despoéy ded 1 de jobio del
csigpanda pon el propictano 2014,

La Admimstracién de la compafiia cstima que la adopoion de las Mormas,
Enmi¢cndas ¢ Interpretacioncs antes descrilas no han temide  un  impacio
sipmificativo cn los estados [inancieros de Alpenswiss 5.A.

NOTA4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

El efcctve v cquivalenies de efectivo al 31 de dicembre del 2004+ 2013, comprenden:

w4 2013
Cajas v Bancos
Cajas chicas b U5
aneos G ROR X3.170
Total elective v eouivalenies I L1 241208

NOTAS-  DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacion s¢ prescnia fos vencimicntos de los saldos por cobrar a chicntes al 31 de
diciembre;




MOTA 5- DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

i Contmuacidn )
2014 3
uss LSS
Lormwenbi: 33400 114 477
Veroide de!
{1 — 30 dans 17.351 4225
31 — 60 dias 42454 479
Al - 00 e R 31RO
a1 - 360 diss G G
marvior 3 36 dias (1) 1.713 24014
T1.051 L4R 31K
Toinl cortern 405005 362795

(1} D acwerdo a la adminstracion de la companiia, no 20 cspera mewrric en pérdidas
unportanics adicionales a las cubhiertas por la provisida por delerore de cuentas por
cobrar por USS 491

NOTA G-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuesios anticipados ¢ mnpuesios por pagar al 31 de diciembre del 2004 v 2013,
com premnden:

014 P 1 K
LSS LSS
IBPUESTOS ANTICIPADCES
Retenciones de [V A 1808 1870
Relencionss en Tuenls: 4403 S0.G08
.-"'.nl.p:l.'rm ln'l.r.-m:-;h:re:u la Heola E".1'r||'mz:-;;| . 11.577
AG.30] 4055
APLIESTOS TR PAGAR
Tmipuosto wl vabor apoegicho (1WA RA07 5.3
Reenciones en [uenke 3059 2483
Hetenciones de 1WA 457 217

11523 T3

NOTA7-  INVENTARIOS

Los inventarsos al 31 de diciembre, comprenden:
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NOTA7-  INVENTARIOS

(Conbinuacion)
14 13
Mlatena Proma &t 73T GHOIL
Matenoles medinecios 3302 2E14
Prodweta Terminado S0d LR 25345
Total Tnventano 1{2 457 o7 R

NOTA%-  PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continnacion s¢ presenta f movimiento de las propiedades, planta v equipos durante los
afgs 2013 v 2004,

Sabdo al Raldoal 51 Baldoal 3|
0l de de e Porwemtag de
emero dal digiembre diciembee  degnzaciim
2015 Adicioses  Betiwes  Jdel 2003 Adicions:  Ratices el 2004 sl
LIE: LIzZE 1iES CREES LIEE Lg% %
Maguinara v Egaipo Industrial TR 1420 TEL IR G756 TR0 1%
Sluelsles v Boeres T.ER2 294 = K156 sz - 1316 Hrs
Materiakx v Hamnmenlas £ - - Lids - - ET 1=
Fazipo de Dfcing 1300 . - 1200 (21 S 1.44% 1=
Eaqueipas e Compuracion 551 oA 3 143X T.T54 - 21TE 33%:
Yiehicidos ST.247 L) {24.5304) ke el e 25577 {3507 364123 i |
Equipe de Labaratorio Ak A A 1

TTOTEL 26595 20010y TRLERL  106SST 2UNT BELLET

Mencs Dhprecisesm Asumulala  [1R8425) (400K 22619 (2100340 [3034E) 1310 (ISSATH

Toral 476,127 {20445 [, BET) S48 07 SEHE [H3Eh S95 A4S

NOTA9-  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2014 por LISS 37988,
represenian basicaments obligaciones bancaras con ¢l Banco Produbanco, con plaso de
hasta 365 dias con vencimicntos final en noviembre del 2015, que devenga tasa de interds
onual del 11%%

NOTA 10- OTRAS PROVISIONES

El sipuiente ex el movimenio de [as provisiones elecluadas por la compariia durante ¢l afico
2014

Faldooal 31 de Hlld-nn['—ilﬁ
diciembre gl Pagos v /o digiembre del
HI1d Provasmin Dlohizaeiones e F
Corricnicy
Benelicios socmles (a) T3.251 6230 (205 854) ok A7
Largo Plazo
Feneffeios defimides por juhilacion paironal - 18 208 - 18 208
Beneficios defimdes par desnbucen - 4757 - 4737

ods - 22,945
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MNOTA 10- OTRAS PROVISIONES
(Coninudsion]
ia) Incluve provisiones de décimo tercero, décimo cuarlo sueldos, vacaciones, fondo de
rescrva, aporte al IESS patronal v personal v participacidn de los trabajadores en las
whlidades.

NOTA 11 -  ACCIONISTAS POR PAGAR
Al 31 de diceembre del 2014, zc manlientn coenlas por pagar con sus socionistas,

originades en prestomos  clecluades paro ¢l fOnanciomsento de capital de trobojo, o
conbnuacin <l datalle:

204 i3
Uss Uss
CUENTAS POR PAGAR
Aozl corto plive.
Inge Gabreeln Ferdoia fr 1 | 16 Hal
Accomistas de lareo plazo:
by Giabrpeln Flerdorzs aporia) 1) 195 615 b
fng. Schastion Urbing - 15558

Total 195615 113333

1y AlL3D de diciembre del 2014, incluve of valor de USET4.363, que comesponde ala
translcrencia realieada durante ¢l afio 2004 de la cucnta pammonial Aponic futura
capitalizacion a la cuenla por pagar accionisias de larpo plaso, cuenta por capitalizar
que sz cepera hgwdar durante ¢f amio 200 5.

NOTA 12- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATROMNAL

Las leves laborales en vigencea requicren el pago de benclicios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que havan completado por lo menos veinte afios
dc irabape con cllos. La provisson e constiluida con cargo a los resuliados del ejercicio oo
basc aun cstudio actuanal, practicado por un profesional independicnie,

Sepin sc mdica en ¢l catudio acteanal pracoicade por Achusna Consuliores Cia Lida, de
fecha 10 de mareo del 20013, ol método wtilizado ez el denominade “prospective™ v las
provisionzs del plan consideran ln remuncracion del ecmpleado v demas parametros
catablecidos on el Coadigo de Trabajo v on el contrato colective la tasa de conmutaciom
actuanal del afio 2004 fee del 745, De acoerds a los estudios acluanales contralados por La
companiia, los que cubren a todos los empleados ¢l valor proesente de la reserva madem dlca
actuanial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 25 como signe:

s [ |
alor presente de In neseren achmmal;
Trabnjsdores com mence: de 10 ofbos de services 5,20k

Totml provisdn sepim caleule actuamial 18,208




NOTA 13-  BENEFICOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por desahucio contemplada en la legislacion laboral que cstablece que la
compaiia debera bonilicar al trabajador en wun 25%% de la dlima remuncracion mensual,
por cada afio de trabajo, on caso de icmumacion de la relacion laboral por desahocio. La
provision parn esla conlmgenciy &8 conslitusda con cargo a los resultados del gercicio, en
baze a2 un estudio sctuanal, prachicads por un profesional independiente.

Seglin se indica en el estudio actuarnial, el método utilizado es el denominado “prospective”™
v las bascs tcmicas ¢s decir las tablas de monalidad, invalider v cosantia, son de
experiencia de la poblacidn asalanada del pais, corregida a la realidad de Agropecuaria,
Indusinal v Comercial Alpenswizs 5. A con su propia estadistica,

MOTA I14-  CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2014, ol capital suscrite de lo compafiia es de USE 103150 v csia
representada por 103,150 scciones ordinariss de valor nominal de US$ 10 coda una.

El resultado intcgral del ejercicio por accion es calculada dividiendo ¢l resultado micgral
del gercicio de la compadiia sobre ¢l mimero de acciones ondinanas.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de dicicmbre de 2014 es ol siguiente:

I mme roe e Pariicipacidn
Mombre de scoonists Acchmes %fa
Herdotza Guesrero Ciahacla 1403 150 HE b
Tkl FLLET B 1H] 10

MOTA 15- RESERVA LEGAL

D¢ acvuerdo con la legislacion en vigor la compadiia debe apropiar por o menos el 1076 de
la utilidad anual a una reserva legal hasia gue ¢l saldo de dicha reserva alcance ol 50% del
capital suscrito. Esta resenva puede ser utilieada parn mcrementar ¢l capital o para absorber

pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2004 la compadiia realiad la apropiacion de reserva legal por
US$6, 764 cormespondiente a las utilidades del afio 2014,

MNOTA 16-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIITF)

Representa ¢l saldo de los ajusies cfeciuados para ln preparscion de los pnmeros
catados financicros bajo Mormas Intemacionales de mformacion Financicra NITF.

Modanic resolucim Mo, SCICLCPAIFRS G007 del 9 de scptiembre del 2011 sc

rezuclve:



MNOTA 16 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR FRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERMNACIONALES DE INFORMACTON
FINANCIERA, (WIIF)

(Contineacidng

Expedir el reglamento del desting que sc dard a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, rescrva por donacioncs, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenicntes de la adopeion por primera vez de las
MNormas Intcrmnacionales de Informacién Financiera *NIF” y la Norma Internacional de
[nformacion Financicra para Poquefias v Medianas Entidades (NITF para las PYMES),
superavit por valuacion, utilidades de compaiins holding v controladoras; v designacion
¢ informe de pentos.

ARTICULG PRIMERO.- DESTING DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES ¥ RESERVA POR

-------

zaldos actocdorcs de las cucntas Reserva de Capital, Bozerva por Donacioncs v Bescrva
por Yaluaciom o Superavil por Bevaluacion de Inversiones, sencrados hasia el afo
anterior al periodo de transwcion de splicacion de las Mormas Internacionales de
Informacion Fianciera “NIIF” v la Norma Intemnacional de Informacién Financiera
para Pequerias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES}), deben ser tronsfendos al
patnmonio a la cucnta Resultados Acomulados. subcucnias Reserva de Capital, Reserva
por donaciones ¥ Reserva por Valuacion o Superdvil por Revaluacion de Inversiones;
saldos que solo podrean ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del allimo gjercicio ccondmico concluido. 51 las hubieren: ntilizado en
abgorber péedidas. o devueliooen ¢l case de hquwdacidn de la companiia,

ARTICULO SEGUNDD.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIF - Los ajustcs provemcnices_de la adopeion por pnmera vez de las Mormas
Intcmacionales  de  Informacion Finencicra "MIFT completas v de la Morma
Internacional de Informacion Financicra para Pequefias v Medianaz Entidades (MIIF
para las PYMES), en lo quc corresponda, v que s¢ registraron en el patrimonio en la
cuenia Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenienics de la
adopeion por primem vez de las NUF”, que pencraron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizadoz en la paric que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las def Gltimo
gjerciciy ccondmco conclndo, s las hubieren: utilizado en absorber pérdidas: o
devuelty en ¢l caso de hquidacion de la compadia; de registrar un saldo deudor en Ia
subcuenta “Resultados Acomuladoz provemientes de la adopeidn por prmera vez de Las
MIFT, &ste poded ser absorbido por los Resoliados Acummlados v los del dltimao
gpercrio eoondmico conclndo, 81 los hubiere,

Producte del proceso MWIWF, la compania presenta en la ceenla de Besultados
acumulades adopcion MITF primera v un saldo dewdor al 31 de diciembre del 2004 de
LSY 20916

MOTA 17- [NGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los mgresos por actnvidades ordinanas netos al 31 de dwrembre del 2004 + 2013 5c
detalian a continuacion:



MOTA 17 - [MGRESOS POR ACTINIDADES ORDIMARIAS
{Conlimueacion)

=014 2013

uss uss
Chpese Freseo 1716473 1.251. 564
Capzzo Maozarella 1LOTT 2R 928,178
finmjor de Leche 53004 441,340
Crema de Leche MM 637 1564492
Ol Facoiin W7 =05 22.17
Lechs Condensada G676 L5035
Lk 51 498 44327
Cseso Parmeesons 33601 25823
Eohdos Lacteos 2287 226005
Yogrurih 4.463 i,
Rk O S

NOTA 18- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2014 v 2013 sc encoentra distribuido principalmente de los
siguicnics rubros:

2014 2013
I LSS
Mane de Obra 208G 2062 829
hdena Poma 253675 184 30
Coslos Indirecios 4T 33 |63 185
Tasliel 3 1523 2416343

NOTA 19-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Loz pastos dc administracién por-su naturaleza durante los anos- 2004 v 2013 sc
encucniran distnbudos poncipalmenie cn los siguenies rubros:

2014 L B

USS Uss
Sueldos v salnrios 105 857 WO ZIR
Crasto [V A 52088 339X
Mhuestms A1 BT} 1075
iros Gasios Menores [, 30 G030
Henclicios suciales 35299 24774
Impapzsio v comtribuciones 23.559 18052
Sopurog F2.652 aald
Tuhilmcwm Patronal 18204 .
Sumimatros v mater bss 125 ) s
Ofwmolesconca de
Imrventiaric 372 7427
ServicHns hivdeos 2430 g
Adnneackn ¥ refrigorios 520 3.4
Sepuro mddicn 0522 -
e ws 4757 a
Pelantenimicnto - 7815
Adticrido 1. TH0 1.750

A, 392 2L



NOTA 200-  GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturnlera durante los afies 2014 v 20013 s¢ encueniran
distribuidos principalmenis en los siguionics rubros:

2014 2013
Uss USS
Sueddos v salumaes 43524 28854
Bemeleies socidhes 18,487 12 G4
Bonis ET 6L 2217
Transporle 1.564 w4
WViajes 19124 12003
Munfemmmeenla ¥ reparacion LR G454
Alimentacidn 5754 4 Rl
B _ 333 1.132
Posgjes, Movilizaesm 456 2012
Publicichsl v propagamls 15 ®R0 IRQIT
Vanos 2268 321

I 48200 (81 1)

NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y' PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a} A conbmuscion se presenta la determinacion de les cifvas comrespondienies a
participacion de trabajpadores ¢ impuesto a la renta por los afios 2014 v 2013:

T TH I
T e Faiaan | =
Trabugadoren Reiits Trzhgadores Renin
Unilsdad (Pémiaa) del epercsan TRET THAT4 170142 VML 14T
Frowzidm del salyw digon - - - -
Base para tmbapdon: TR - 1142
L5%en pamicinmcion 14936 {11.5934) 25921 {25.521)
Ml — Crastos nen dediscables (1) H24T? —aamrmaae 23R
Menos « Deducciin adicional empleados
dizcapacitndus {8 I0E) (%.213)
Memos - Amoristancn de pérdicdas ribarlanias {331 (48 T8
Ao~ Ingresia Exmbos - (R
Baso pars impaesio a la Tenda 102,31 25514

II% e Ingmacti & Ia rends ¥ 21.0K1

{1} Durante ¢l afio 2014 los gosios no dedecibles incluyen gastos sin
documentacidn soportc por USE 1652, relenciones de afios anteniorcs no
utilizadas por LISS40 880 v jubilacion patronal v desahucio por USE 22 945,

bl Conciliscion del resultade contable con el mesultado Tscal

La conciliacidn de 1a tasa de impucstos legal vipente en Ecuador v Ia tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Companiz, s¢ presenta a conlinuacion:



NOTAZI - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAIADORES EN LAS UTILIDADES

(Conlmuacion )
014 i3
[mporie: Importe

Parz:ial 178% "o Farcial PRE R ta
hivg R W R
{insn efectiva | ] e O JLUE]  [A5R%
Impiaeso searicn [lasa nomined)
Besullado contalle sstes de Enpuesta GT.A3H 14880 (220} [EL N N3 b e S T
Trsn nodmimal T F i I ‘) :
Dferemeia T632 118 {ILTHS (T A2%)
Explicomion de Ins diferencins
Castos wo dedusible: BEATT 18845  26EI%: 1658 4.0 145%
Dhethaccitn por mmcramenda mebo di
empleulor (i Ik (LBOS) (26T (BZ13) {1507y (B.24%)
Anmrhzacrin de podifs LAEER) (BTOR) (FLET (48T THETRRY  (TAZ%
Ingresis exendns - - RE T | {305 (R11%)

TEIZ 1128 {17 (T4

La tasa imposittva utilizads pars la concifiazion del 2004 cormesponde o In tasa de
impucsio a las socicdades del 22% gque las cntidades deben pagar sobre sus
ulilidades imponibles bajo la normativa trbutaria vigenic,  La tasa ofoctiva del
mmpucsio o la oot del ano 2004 e5 33 28% (14,.58% para ol ang 2013}

NOTA22- REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

En ¢ mes de mayvo del afio 20001, s¢ emitid la Lev de Reforma al Régimen
Trnbutanio, v que establecid una rebaja del 10% en la tanfa del impoesto a la renta,
sobre las uilidades que sean remvertidas on el pais.

La Lev reformatona para la cquidad tributana adicionalmente cstablece como
deducciones para determonar Ta bass imponible del impuesto a la renta:

El 100%% adicional de las remuneraciones v benelicios sociales sobre bos que sc
apone al Instieto Eoustonmme de Sepunded Social onpinedas, por incremento neto
de cmpleos, por cl pomer gjercicio ccondmico en que sc produscan v Sempre quc
sc hayan manicmdo como tales scis meses consecolivos o mas demtro dol
TCSPECtIve cjercicio

El 130%% adicional de las mmuncraciones v benelicios sociales sobre bos que sc
aporte al [nstitute Ecuatonmnoe de Segundad Social. por pagos a discapacitados o a
trabajadores que iengan comvuee o hijos con discapacidad, dependientes suvos. Bn
¢l mes de septicmbre ded 2012 se cmite la Loy Organica de Discapacidades, v con
respecto A este beneficio establece que s mantienc sicmpre ¥ cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la cxigencia del personal
minimo con discapacidad fijade en ¢l 4% de conformdad con esta Lev

3} En ¢l mes de junio del 2010 sc publica ol Reglamento para la Aphcacion de la Ley
de Bégimen Tnbulario Infemo, cnire sus pnocipales aspeclos 5¢ MCnehna;



NOTA X2- REFORMAS TRIBUTARIAS

4

a)

i)

{Continuacion)

Los dividendos v utibdades calculados despucs del pago de Impocsto a fa Renia
distnibuidos por sociodades nacionales o extranjeras  remdentes o  FEcuador. a favor
de otras socicdades nacionales o extranjeras, no domiciliadas on paraisos fiscales o
Junsdicewncs de menor 1mpoeacion, o de porsonsd aalurales no resdenics oo ol
Ecuador, no habra rolencion mi pago adicional del Impucsio a la Renta Los
drnvadendos o ubilidades dsinbuwidas a favor de personas  noaturales residentes cnocl
Ecuador constiluven ingresos pravados para quicn los percibe, debiendo por tanto
efectuarse  la correspondiente retencion cn la fuenic  por parte de quien los

distribuye.

El 29 de¢ diciembre del 2010 se expide ¢l Codige Organico de la Produccion,
Comercio @ Inversiones, meorporundo a la legislacion vanes mcentivos fiscales
catre los que s¢ mencionan la redeccion progresiva de tres puntos porcentuales ¢n
¢l Impucito a la Renta parn Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
i, gercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 cn adclanic (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Lev de Fomento Ambsental v
Optimiracion de los Ingresos del Estado. con la (mahdad de fomentar la
responsabilidad ambiental. mcjorer los procesos de prodeccion, para lo ceal sc
recalizan reformax tnbotanas para meenbivar conductas ccolopicas, sociales v
ceonOmicas, colre fos principales aspocios tonemos ol incremento del Impuesio a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El 24 de encro del 2003 mediante resolucion N* NAC-DGERCGCT3-00011 del
Servicio de Renlas lnlermas establece:

Los sujctos pasivos dol Impuesto a la Renta que hava electuado operaciones con
partes relacionadas locales vio domiciliadas en el exienor, deniro  d¢ un mismo
perodo liscal en un monto acumulado superior a3 wes milloncs  de dolares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Operacioncs con
Partes Relacionadas

- Los supctos pasivos del lmpucsio a 1z Renta que haya efectuado operaciones con
parics relacionadas locales vio domuciliadas en el extenor, dentro de un mismo
penodo (iscal en un monto acumunlade supenor a scis millones  de dolancs
debera presentar  adicionalmentc al Ancxo, ¢ Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La admunistracion de la compaifiia considera que In aplicacion de la normativa de
precios de transferencins no afccin la base imponible v consecucnicmente ¢l
impuesio a la renta cavsado por la compadia en ¢l afio 2014,

NOTA23- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS

FINANCIEROS

Las sirmentcs cifras de los regisiros contables de la compaiiia al 31 de dwiembre del
2014, ham mido veclaxificadas, para su prestacion cn los cstados fimancicros, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financicra (NIIF).



NOTA 23 - DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINAMCIEROS

{Conflinuacion)

20k4
Sogin Segin
Regisiros Estados
Coantables Financieros ferencan
LS § s § LS §
Retenciomes en fbenle STANIS L (225023 i
Impneestns & la renks ] oy . 2512 (1
VA Compras 1.4tk - [ LA0L (2
VA Ventas (A0 (B0 140} (2}
20 485 20486

{1} Comesponde a la reclasificacion de retenciones en fuente v el impuesio a la renta
por pagar por LUIS$ 35701,

{2) Comesponde ala reclasificacion de impucstos por cobrar IVA en compras y el
impuesto por pagar IVA en ventas por cf valor de USE 1 401

NOTA 24 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la focha de emizsién de csie informe no ¢ han presentado evendos que s conoeca,
pucdan afeciar la marcha de la compafia, ni Ia informacion preseniada en sus estados
fmancicros.

Los estados Mnancicros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por a Genencea de la Compafiia cn marzo 13 del 2015 v serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacidn. En opmidn de la Gerencia de la Compania, los cstados
fmancieros seran aprobados por la Junta de Acciomstas sin modificaciones.



