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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

1 de abril del 2016
A'los Accionistas de Agropecuaria, Industrial y Comercial Alpenswiss S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Agropecuaria, Industrial
y Comercial Alpenswiss S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye:
el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacidon y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compaiifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compaiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Agropecuaria, Industrial y Comercial Alpenswiss S.A., al 31 de diciembre del 2015 y
2014, y los estados de resultados integrales de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y su flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.
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AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 31/12/2015 31/12/2014

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 137.334 61.498

Cuentas por cobrar:

Deudores comerciales 5 462.099 405.095
Activos por impuestos corrientes 6 45.300 36.391
Otros activos no financieros 8.581 5.519
515.980 447.005
Menos: Estimacion por deterioro 10 (4.599) (491)
Total cuentas por cobrar netas 511.381 446.514
Inventarios 7 111.457 102.457
Total activo corriente 760.172 610.469
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad y equipo, neto 8 526.887 595.645
Total activo no corriente 526.887 595.645
Total Activo 1.287.059 1.206.114

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros



AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(Continuacion)
Notas  31/12/2015 31/12/2014

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 9 60.000 37.988

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar comerciales 255.076 213.201

Préstamo accionistas 11 4411 6.941

Pasivos por impuestos corrientes 6 14.947 11.523

Otros pasivos no financieros 1.844 2.859
Total cuentas por pagar 276.278 234.524

Prestaciones y beneficios empleados 10 66.763 60.647
Total pasivo corriente 403.041 333.159

PASIVO NO CORRIENTE

Accionistas por pagar largo plazo 11 131.837 195.615

Beneficios definidos por Jubilacién Patronal 10y 12 25.526 18.208

Beneficios definidos por Desahucio 10y 13 11.312 4.737
Total pasivo no corriente 168.675 218.560
Total Pasivo 571.716 551.719

PATRIMONIO

Capital suscrito 14 1.031.500 1.031.500

Reserva legal 15 27.321 21.226

Resultados acumulados (322.562) (377.415)

Resultados Adopcién NIIF primera vez 16 (20.916) (20.916)
Total patrimonio — estado adjunto 715.343 654.395
Total pasivo y patrimonio 1.287.059 1.206.114

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros



AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 17 4.032.434 3.775.236
Costo de ventas 18 (3.446.370)  (3.196.523)
Ganancia bruta 586.064 578.713
Gastos de administracién 19 (322.469) (366.392)
Gastos de ventas 20 (175.043) (158.899)
Ganancia de actividades operacionales 88.552 53.422
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (13.304) (5.286)
Bajas de activo fijo (8.304) -
Varios, netos 39.649 28.261
(Perdida) Utilidad en venta de activo fijo (3.195) 3.178
Utilidad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta 103.398 79.575
Participacion de trabajadores en las utilidades 21 (15.510) (11.936)
Impuesto a la renta 21 (26.940) (22.512)
Resultado Integral del ejercicio 60.948 45.127
Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién (US$) 0,59 0,44
Numero de acciones 103.150 103.150

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros



AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2014
Transferencia Aporte futura capitalizacién
Resultado integral del ejercicio
Apropiacion reserva legal afio 2014

Saldo al 31 de diciembre del 2014
Resultado integral del ejercicio

Apropiacién reserva legal afio 2015
(Véase Nota 15)

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Adopcién
Capital Reserva Aporte futura Resultados NIIF primera
Suscrito Legal  capitalizacion Acumulados vez Total
1.031.500 14.462 74.363 (415.778) (20.916) 683.631
- - (74.363) - - (74.363)
- - - 45.127 - 45.127
- 6.764 - (6.764) - -
1.031.500 21.226 - (377.415) (20.916) 654.395
- - - 60.948 - 60.948
- 6.095 - (6.095) - -
1.031.500 27.321 - (322.562) (20.916) 715.343

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros



AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo
Producto de la venta de activo fijo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Incremento en obligaciones bancarias

(Disminucién) Incremento cuentas por pagar accionistas y de
terceros de largo plazo

Pago de desahucio

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo y equivalente al inicio del afio

Efectivo y equivalente al final del afio

2015 2014
3.975.430 3.765.887
(3.841.189)  (3.715.467)
(13.304) (5.286)
120.937 45.134
(13.812) (106.553)
14.304 12.535
492 (94.018)
22.012 37.988
(63.778) 48.274
(3.827) -
(45.593) 86.262
75.836 37.378
61.498 24.120
137.334 61.498

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros



AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(Continuacion)

2015 2014
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio 60.948 45.127
Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio con
el efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciaciéon de propiedades y equipos 56.767 50.348
Pérdida (utilidad) en venta de activo fijo 3.195 (3.178)
Provisién de jubilacidn patronal y desahucio 17.720 22.945
Provisién para cuentas incobrables 4.622 -
Bajas de activo fijo 8.304 -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) en cuentas por cobrar (68.975) (9.349)
Uso provision incobrables (514) -
Incremento en inventarios (9.000) (5.375)
(Disminucién) Incremento en cuentas por pagar 41.754 (42.780)
(Disminucién) incremento en beneficios sociales 6.116 (12.604)
Total de ajustes al resultado integral del ejercicio 59.989 7
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 120.937 45.134

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros



AGROPECUARIA, INDUSTRIAL Y COMERCIAL ALPENSWISS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el ailo 2005. Su objeto social
es la actividad ganadera y agroindustrial agricola; siendo su actividad principal la
produccion y comercializacion de productos lacteos en sus diferentes presentaciones y
todos los derivados del mismo.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboraciéon, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales
La gerencia de la compafifa realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos.

¢ Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los activos se
viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaifiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) (Véase Nota 16), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b. Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mds de trescientos
sesenta dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El
monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del
valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados
integral. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de
deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

Los inventarios, estan valorados al costo de adquisicion y/o produccidn, utilizando el
método de costos promedio, que no excede al valor de mercado.

e. Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se encuentran valoradas al costo de adquisicidn,
neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
Las partidas de propiedad y equipo se deprecian desde el momento en que los
bienes estdn condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los afios de vida ttil estimada.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisiciéon s6lo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaifiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segtin corresponda.

f. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacién econémica. Con el propésito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (‘“unidades generadoras
de efectivo™).

Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integral en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Agropecuaria, Industrial y Comercial Alpenswiss S.A. clasifica sus pasivos
financieros dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las
siguientes categorias:

o Préstamos que devengan intereses.
e Otros pasivos financieros.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que Agropecuaria, Industrial y Comercial Alpenswiss S.A.,
tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos
que Agropecuaria, Industrial y Comercial Alpenswiss S.A., tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.

h. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio,
en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2015 y 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase
Notas 21).

i.  Reconocimiento de ingreso
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos

asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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(Continuacion)

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas.

Agropecuaria, Industrial y Comercial Alpenswiss S.A. clasifica sus ingresos
conforme el siguiente detalle:

e Venta Manjar de Leche

e Venta Queso Mozarella

e Venta Yogurth

e Venta Queso Fresco

e Venta Crema de Leche

e Venta Queso Parmesano
e Venta Solidos Lacteos

e Venta Queso Ricotta

e Venta Leche Condensada

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados. (Véase Nota 10 y 12).

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados, e
igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacidon laboral termine por
acuerdo entre las partes. (Véase Nota 10 y 13).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafifa debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provisién
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 21).

Administracion del riesgo financiero
La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan

riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio:
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- Riesgos de mercado.- Los riesgos principales de mercado que puede afectar a
la compaiiia es el abastecimiento de la materia prima (leche) y la competencia
de otros productores del sector lacteo; para lo cual ha minimizado su riesgo
debido a que cuenta con convenios de largo plazo de su principal proveedor de
leche y mantiene precios de venta y descuentos a sus clientes logrando
mantener la fidelidad de sus clientes.

- Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafifa. La Compaififa ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia Unicamente realizara
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgos.

- Riesgos de liquidez.- La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

- Riesgos de capital.- La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
deuda y patrimonio.

1. Pronunciamientos contables y su aplicacion:

Modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 1 Adopciéon por Primera Vez de las NIIF
“Significado de NIIF Vigentes”

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIIF 3. Combinacién de negocios — Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable — Alcance
del pérrafo 42 (excepcion de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversion” — Aclaracién de
la interelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40 al
clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

La Administracién estima que la aplicaciéon de estas normas no ha tenido un
impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion adn no esta vigente:
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. Fecha de vigencia
NIIF Estandares nuevos o enmendados . . .
(* aplicacion anticipada)
NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y | Cambios en los métodos de disposicion | 1 de enero del 2016*

operaciones discontinuadas

NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelacion

Contratos de servicio de administracion,
aplicacién de las enmiendas a la NIIF 7
sobre revelacion de la compensacién en

1 de enero del 2016*

los estados financieros intermedios

condensados.
NIC 19 Beneficios para los Tasfa de descuento: tasa del mercado 1 de enero del 2016*
empleados regional

NIC 34 Informacién

Informacién a revelar en alguna otra

Financiera Intermedia parte de la informaciéon financiera | 1 de enero del 2016*
intermedia
NORMA TEMA Estandares nuevos o enmendados FeF ha D ¢ Vlge‘n‘c 1a
(*Aplicacion Anticipada)
Instrumentos
Financieros: Revelaciones adicionales y enmiendas
NIIF 7 - . 1 de enero del 2018*
Informacién a por consecuencia resultantes del NIIF 9
revelar
Introduccién de un modelo de
*
Contabilidad de Coberturas 1 de enero del 2018
Instrumentos Un dnico modelo de deterioro de valor
NIIF 9 Financieros de “pérdidas esperadas” con proyeccion
al futuro para los activos financieros a | 1 de enero del 2016*
valor razonable con cambios en
resultados.
Enmiendas para aclarar la contabilidad
NIIE 11 Acuerdos conjuntos | para la' ?dqulsl.cwn de un interés enuna | oo del 2016%
operacién conjunta cuando la actividad
constituye un negocio
Publicacién de la norma “Cuentas de
Cuentas regulatorias | Diferimientos de
NIIF 14 o 1 de enero del 2016*
diferidas Actividades Reguladas
Publicacién de la norma
Ingresos ordinarios “Reconocimiento de los ingresos
NIIF 15 provenientes de pr'ocede’r’ltes de los contratos con los 1 de enero del 2018*
contrato con los clientes”, esta norma reemplazard a la
clientes NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15 y
18
NIC 1 PresentaC}on d? Iniciativa sobre informacién a revelar 1 de enero del 2016*
estados Financieros
NIC 16y Er?llinzdad, planta y Enmiendas para aclarar la contabilidad
NIC 41 dup para las plantas que producen frutos de | 1 de enero del 2016*
Agricultura .
agricultura
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NORMA TEMA Estandares nuevos o enmendados Fecha De Vigencia

(*Aplicacion Anticipada)

Inversiones en

Enmiendas para aclarar la contabilidad
para la pérdida de control de una

. . «
NIC 28 asogladas Y NEEOCIOS | (iibsidiaria cuando la subsidiaria cuando I de enero del 2016
conjuntos e . .
la subsidiaria no constituye un negocio
NIC 27 Estados Financieros | Método .de lg participacién en los 1 de encro del 2016*
Separados Estados Financieros (Separados)
NIIF 10 y . . Venta o aportacion de activos entre un
Estados Financieros | . . .
NIC 28 . inversor y su asociada o negocio | 1 de enero del 2016*
Consolidados .
conjunto
Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos
NIIF 10,
NIIF 12y Estados Financieros | Entidades de inversién: Aplicacion de la "
NIC 28 Consolidados excepcion de consolidacion I de enero del 2016
Informacién a
revelar sobre
participaciones  en
otras entidades
Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos
NIC 16y Propiedad, planta y Enmiendas para aclarar los métodos
NIC 38 equipo Activos | aceptables de depreciaciéon y | 1 de enero del 2016*
intangibles amortizacion

La Administracién de la Compaiiia estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de Agropecuaria, Industrial y Comercial Alpenswiss S.A.

NOTA 4 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprenden:

Cajas y Bancos
Cajas chicas

Bancos

Total efectivo y equivalentes

2015 2014

US$ US$
600 600
136.734 60.898
137.334 61.498
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NOTAS - DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacién se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2015 2014

US$ US$
Corriente 353.871 334.064
Vencido de:
0 — 30 dias 88.797 17.351
31 — 60 dias 10.651 42.458
61 - 90 dias 3.345 9.440
91 - 360 dias (1) 5.435 69
mayor a 361 dias - 1.713

108.228 71.031
Total cartera 462.099 405.095

(1) De acuerdo a la administracién de la compaiiia, no se espera incurrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar por US$ 4.599.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comprenden:

2015 2014
US$ US$
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Retenciones de IVA 1.433 1.898
Retenciones en fuente 43.867 34.493
45.300 36.391
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto al valor agregado (IVA.) 11.315 8.007
Retenciones en fuente 3.134 3.059
Retenciones de IVA 498 457

14.947 11.523




NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

Materia Prima

Materiales indirectos
Producto Terminado

Total Inventario

NOTA 8 -

2015 2014
78.840 68.737
6.893 3.302
25.724 30.418
111.457 102.457

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipos durante los

afios 2014 y 2015:
Saldo al 01 Saldo al 31 Saldo al 31 de Porcentaje de
de enero del de diciembre Retiros y diciembre del  depreciacion
2014 Adiciones Retiros del 2014 Adiciones  Bajas 2015 anual %
Uss$ US$ Uss$ US$
Maquinaria y Equipo Industrial 722.282 67.516 789.798 11.718 (34.224) 767.292 10%
Muebles y Enseres 8.156 5.012 13.168 - (1.050) 12.118 10%
Materiales y Herramientas 466 466 - - 466 10%
Equipo de Oficina 1.296 692 1.988 - (786) 1.202 10%
Equipo de Computacién 1.422 7.756 - 9.178 1.729 (785) 10.122 33%
Vehiculos 33.713 25.577 (23.267) 36.024 - (10.467) 25.557 20%
Equipo de Laboratorio 496 - - 496 365 - 861 10%
767.831 106.553 (23.267) 851.117 13.812 (47.312) 817.617
Menos Depreciacion
Acumulada (219.034)  (50.348) 13.910 (255.472)  (56.767)  21.509 (290.730)
Total 548.797 56.205  (9.357) 595.645  (42.955) (25.803) 526.887
NOTA9-  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2015 por US$ 60.000,
representan basicamente obligaciones bancarias con el Banco Produbanco, con plazo de
hasta 365 dias con vencimientos final en diciembre del 2016, que devenga tasa de interés
anual del 9,76%. Préstamo garantizado por los socios.

NOTA 10 -

OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

2015:

NOTA 10 -

OTRAS PROVISIONES
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(Continuacién)
Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre Pagosy/o de diciembre
del 2014 Provisiéon  Utilizaciones  del 2015
Corrientes
Beneficios sociales (a) 60.647 410.447 (404.331) 66.763
Estimacion de deterioro en Cuentas por
cobrar 491 4.622 (514) 4.599
Largo Plazo
Beneficios definidos por jubilacién patronal 18.208 7.318 25.526
Beneficios definidos por desahucio 4737 10.402 (3.827) 11.312
22.945 17.720 (3.827) 36.838

(a) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo de
reserva, aporte al IESS patronal y personal y participacion de los trabajadores en las
utilidades.

NOTA 11-  ACCIONISTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, se mantienen cuentas por pagar con sus accionistas,
originadas en préstamos efectuados para el financiamiento de capital de trabajo, a
continuacion el detalle:

2015 2014
US$ US$
CUENTAS POR PAGAR
Accionista corto plazo:
Ing Gabriela Herdoiza 4.411 6.941
Accionistas de largo plazo:
Ing Gabriela Herdoiza aporte(1) 131.837 195.615
Total 131.837 195.615

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a la transferencia realizada durante el afio
2014 de la cuenta patrimonial Aporte futura capitalizacion a la cuenta por pagar
accionistas de largo plazo, cuenta por capitalizar que se espera liquidar durante el
afio 2016.

NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA 12- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
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Segtin se indica en el estudio actuarial practicado por Actuaria Consultores Cia. Ltda., de
fecha 22 de enero del 2016, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds pardmetros
establecidos en el Cddigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutacién
actuarial del ano 2015 fue del 6,31% y del ano 2014 fue de 6,54% anual. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el
valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacidn patronal al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 25.526 18.208
Total provisién segin célculo actuarial 25.526 18.208

NOTA 13-  BENEFICOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las ultimas reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagard en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes. La provision para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Agropecuaria,
Industrial y Comercial Alpenswiss S.A., con su propia estadistica.

NOTA 14-  CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2015, el capital suscrito de la compaiifa es de US$ 1.031.500 y estd
representada por 103.150 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 10 cada una.

El resultado integral del ejercicio por accion es calculada dividiendo el resultado integral
del ejercicio de la compaifiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compatiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Nuamero de Participacion
Nombre de accionista acciones Yo
Herdoiza Guerrero Gabriela 103.149 99,99%
Herdoiza Guerrero Katherine 1 0,01%
Total 103.150 100%

NOTA 15- RESERVA LEGAL
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De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2015 la compaiiia realizé la apropiacion de reserva legal por US$
6.095 correspondiente a las utilidades del afio 2015.

NOTA 16-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superavit por valuacion, utilidades de compafiias holding y controladoras; y designacion
e informe de peritos.

ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al perfodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de Inversiones;
saldos que solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaifiia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
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NOTA 16 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)
(Continuacién)

ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del tultimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados
acumulados adopcién NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2015 de
US$ 20.916.

NOTA 17- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
detallan a continuacion:

2015 2014

Us$ Us$
Queso Fresco 1.466.681 1.716.473
Queso Mozarella 1.053.353 1.077.282
Manjar de Leche 839.670 505.614
Crema de Leche 261.399 204.637
Queso Ricotta 121.221 97.805
Leche Condensada 110.882 61.676
Leche 110.819 51.498
Queso Parmesano 35.930 33.601
Solidos Lacteos 32.479 22.187
Yogurth - 4.463
4.032.434 3.775.236

NOTA 18- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2015 y 2014 se encuentra distribuido principalmente en los
siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Mano de Obra 2.877.144 2.698.619
Materia Prima 288.821 255.675
Costos Indirectos 280.405 242.229

Total 3.446.370 3.196.523
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NOTA 19- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza durante los afios 2015 y 2014 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Sueldos y salarios 97.649 105.857
Gasto IVA 51.488 52.088
Honorarios servicios gerenciales 40.856
Beneficios sociales 29.645 35.299
Otros Gastos Menores 16.288 14.985
Seguros 13.728 18.652
Impuesto y contribuciones 11.136 25.559
Obsolescencia de inventario 2.331 10.372
Desahucio 10.402 4.737
Suministros y materiales 8.981 12.578
Servicios basicos 7.502 8.930
Jubilacién Patronal 7.318 18.208
Capacitacion Personal 9.143 1.355
Gasto cuentas incobrables 4.622
Alimentacion y refrigerios 4.188 6.620
Arriendo 3.887 3.750
Honorarios auditoria 2.300
Seguro médico 1.005 6.522
Muestras - 40.880

322.469 366.392

NOTA 20- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza durante los afos 2015 y 2014 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Sueldos y salarios 71.919 43.524
Publicidad y propaganda 29.482 35.889
Beneficios sociales 25.744 18.487
Viajes 20.462 19.126
Bonos 8.936 17.607
Mantenimiento y reparacion 6.241 10.915
Transporte 3.099 1.569
Alimentacion 2.939 5.734
Seguros 907 1.323
Pasajes, Movilizacién 553 2.456
Varios 4.761 2.269

175.043 158.899
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NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2015 y 2014:

Utilidad del ejercicio

15% en participacion de trabajadores
Mis — Gastos no deducibles

Menos - Deduccidn adicional empleados
discapacitados (Nota 23)

Menos - Amortizacion de pérdidas
tributarias (Nota 22)

Base para impuesto a la renta
22% de Impuesto a la renta

Anticipo y pago definitivo

2015 2014
Impuesto a Impuesto a
Participacion la Participacion la
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
103.398 103.398 79.574 79.574
15.510 (15.510) 11.936 (11.936)
30.799 (1) 82.477
(10.525) (8.208)
(32.303) (39.581)
75.859 102.326
16.689 22.512
26.940 (2)

(1) Durante el afo 2015 los gastos no deducibles incluyen gastos sin
documentacion soporte por US$ 13.079, y jubilacion patronal y desahucio por

US$ 17.720.

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado,
este ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por
consiguiente el anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la
declaracion de impuesto a la renta afio 2014 por un valor de US$ 26.940, se

convierte en pago definitivo de impuesto a la renta de afio 2015.

b)  Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2015 2014
Importe Importe

Parcial US$ % Parcial US$ %
Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva ) 26.940 30,65% 22.512  33,28%
Impuesto tedrico (tasa nominal)
Resultado contable antes de impuesto 87.888 (19.335) (22,00%) 67.638 (14.881) (22,00%)
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia 7.605 8,65% 7.631 11,28%
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NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)
2015 2014
Importe Importe
Parcial US$ Y% Parcial US$ %0

Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 30.799 6.776 7,71% 82.477 18.145 26,83%
Deduccién por incremento neto de
empleados (10.525) (2.316) (2,63%) (8.208) (1.806) (2,67%)
Amortizacién de pedidas (32.303) (7.107)  (8,09%) (39.581) (8.708) (12,87%)
Efecto neto por anticipo de impuesto 10.252  11,66%

7.605  8,65% 7.631 11,28%

La tasa impositiva utilizada para la conciliacion del 2015 y 2014 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2015 es 30,65% (33,28% para el afio 2014).

NOTA 22- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2015, la compafiia compensé pérdidas tributarias por un valor de
US$ 32.303, manteniendo pérdidas tributarias acumuladas por US$ 81.613, las cuales
podran ser compensadas hasta el afio 2017.

NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo ejercicio.
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NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

3)

4)

5)

6)

(Continuacion)

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgéanica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley. Esto
genero un beneficio tributario durante el afio 2015 por un valor de USD$ 10.525.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retenciéon ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccidon, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El lunes 10 de abril del 2015 mediante Registro Oficial No. 483, se expide la Ley
Orgénica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, la cual
incluye reformas al c6digo de trabajo, entre los principales aspectos se establece:

Art. 97.1.- Limite en la distribucion de las utilidades.- Las utilidades distribuidas a
las personas trabajadoras no podran exceder de veinticuatro Salarios Basicos
Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el
monto sefalado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias
de la Seguridad Social. La autoridad administrativa de trabajo competente emitird
los acuerdos ministeriales necesarios para la debida aplicacién de lo sefialado en
este articulo."
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NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

7)

8)

(Continuacion)

Articulo 31.- Sustitdyase el articulo 185, por lo siguiente: “Art. 185.-
Bonificaciones por desahucio.- En los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagara en
los casos en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes. El
empleador, en el plazo de quince dias posteriores al aviso del desahucio, procedera
a liquidar el valor que representan las bonificaciones correspondientes y demds
derechos que le correspondan a la persona trabajadora, de conformidad con la ley y
sin perjuicio de las facultades de control del Ministerio rector del trabajo.”

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucién N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberdn
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado.

El 24 de diciembre del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI15-
00003218 emitida por parte del Servicio de Rentas Internas, el ente de control
establecié las Normas para la elaboracién y presentacion del informe de
cumplimiento tributario y sus anexos, entre los principales aspectos se establecen:

Articulo. 5.- La elaboracion de los anexos del informe de cumplimiento tributario le
corresponde al sujeto obligado a la contratacién de auditoria externa.

Articulo. 9.- Plazo y lugar de presentacion.- El informe de cumplimiento tributario,
en conjunto con el informe de auditoria de estados financieros por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre y el reporte de diferencias deberd ser presentado
anualmente hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la
informacion.

Articulo 11.- Sanciones para el sujeto obligado.- La falta de presentacion del
informe de cumplimiento tributario y demds informacion serd sancionada con la
clausura de los establecimientos del contribuyente infractor, por un lapso minimo
de 7 dias y no seré levantada hasta que se cumpla con la obligacién, sin perjuicio de
la accion penal, de conformidad a lo sefialado en la disposicién general de la Ley
para la reforma de las Finanzas Publicas. La presentacion tardia o incompleta de
esta informacién constituird falta reglamentaria y serd sancionada de conformidad
con lo sefialado en el Cédigo Tributario.
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NOTA 24 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicas de los tltimos afios en el pais, han venido experimentando
fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afo
2015, y con la expectativa de que dicho deterioro se incremente durante el afio 2016.
Este deterioro reflejado, fundamentalmente en la reduccién de las tasas de crecimiento
econémico del pais, llegando a tasas negativas en los tltimos trimestres del afio 2015 y
con expectativas igualmente negativas para el afio 2016, la reduccién sustancial del
precio de venta del petréleo, principal fuente de ingreso de divisas al pais, la reduccién
del precio de venta de las exportaciones no petroleras ecuatorianas, debido a la
reduccién de la demanda de los paises compradores, en las dificultades para obtener
financiamiento externo a tasas y condiciones razonables, por parte del Estado
Ecuatoriano, principal motor de la economia, en base al modelo de desarrollo adoptado
por el Gobierno, ha afectado fuertemente la capacidad productiva de los principales
sectores del pafs.

La falta de ingresos de divisas al pais ocasioné que el Estado Ecuatoriano tuviera que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimiento de barreras arancelarias
para reducir importaciones y disminuir asi el déficit de la balanza Comercial del pafs;
utilizar créditos extraordinarios del Banco Central, utilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petréleo y la emisién de documentos (bonos o pagarés) para pagar
valores adeudados a contratistas por obras efectuadas para el Gobierno, y a Municipios
para cubrir las asignaciones establecidas por Ley para el manejo y desarrollo de dichas
instituciones.

A su vez, el sistema bancario, redujo sustancialmente sus operaciones de financiamiento
a la empresa privada. Actualmente las autoridades del Gobierno se encuentran
adelantando las gestiones con paises e instituciones de crédito internacionales, para
obtener el financiamiento requerido para cubrir el considerable déficit que se presenta
en el presupuesto de la Nacion para el ano 2016, y obtener un flujo positivo de divisas,
que le permita corregir los desequilibrios macroeconémicos y distorsiones
microecondmicas actuales, pero no es factible conocer en las actuales circunstancias, el
resultado de dichas gestiones.

NOTA 25- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaifiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 1 del 2016 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



