by thﬂp..ﬂhﬁlulr“hnﬂmr“ﬂnplﬂhm
La exencion e la Seccwn 35 permile gue en base 3 los bechos
circunstancias que cuistan en la fechs de tramsicion & las NIIF, la Compafia
resilice la designacidn de s mstrumentos  Mnanclercd  reconocidos
previamente Jde W siguicnie manera

* Un pative feancwro (sempre gque cumpls Csrios onienos) sea
designado como un pasive lmanciero a valor raronahle con cambios en
resuhados

¥  Un activo financiero sca medido como a valor razonable con cambnos
en resaltadon

¥  Una mversion en un matrumento de patimomio meduda & valor
muromahle con cambios en olra resultado mtegml

Adicwonalmene, las NITF para las PYMLES cstablecen que s para la Compadiia es
inpracicable aplicar retoactihvamenic o mélodo del mierts cfectno o s
requerimicntos de detenoro de valor de o activos financieros, el valor razonable
del activo fnanciero & 1a fecha de | transicion & las NTIF serd el nuevo coslo
amortizado d¢ ese activo financiero

33 Cenciliacién entre patrimonie NIUF y  Priocipios de  Contabilidad

Genernimente Aceptados en of Fouadar

Lid conciliacsones que sc presentan & continuscion mwestran la cuantificacda del
impacto de la transacion & las NIIF sobee la situscsbn fizanciera, resultado utegzral
¥ Muwos de cfectivo provamente mformados de ECUAROSCANADA S A

Conciliacion del Patrimomio neto al | de enero v al 31 de decrembre del 201 |

",

mn 011
Patnmonic de acuerda 8 PCGA anteriores
informado praviamens 41,837 WA, TED
Ajustes segun PCOA anenores.
Bags anticmo IMHUests 8 & Rents () {5 137)
Ajusiss por la Comveriaon 4 NIIF a rescltadons
Bma 50 actvos Qlendos {2 (33,361) (4T 235
Cosle atrit=s00 de profeedal DB y Bguips i3 TR 241178
Frovimor 58 DErafiool 8% 008 DaEs BT
(bl DarorEl § POSTTEERO0N DOF SRS | [l 8.3 [ ]
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Efectos ae Wiif a Resultados

Secorocrmenic 0N BCivD PO Impussios dienas 1.1} {3 12374

Reconocmients del pasive por mpuasios difendo -1} | B54) (85 4T1)
. tasa  vaagmso

Patrimsonio 08 acusrdo a NIEF M EE

Explicacien resumida de bos ajustes por comversidn s NIF con efecton

patrimonibes

(1) Bajs impuesto s is Renta: Al 31 de dicscmbre de 200 1. los exiados finmmcieros
de la Compafia incluian ssticipos de Impucste & la Rents por USSS. 137 De
scucrdo &l sndlun de aplcacioe sute alir w constitiye coino el valor mimimo

de impuesto por gercicio econdmco 1011, razon por ls cual ls Gerencu decidsd
dar de bam estos valores con carpo & resuliados del 2011

(1) Baje en sctivos diferidem: Al 3| de dicsembre » | de emero del 2011, los estados
financieros de la Compaiis mncheian actves difendos comespondientes s regalias
de plantss por USS33.36 1 y USSI7 236 De scusrdo a un sndlus y splicacion de
NUF cntos valores han sdo sjustndos pues no constiryen (hjos de efective
future demtro de los Futados Frnancieros, raeom por bs cumnl ba (erencas regasiro s
s de estos valores con cargo & resultados del 200 1

(3} Coste Atribuido ¥ deteriors de Propiedad Planta v Equipe: Al 3] de
dicwembye del 2011 ls Compadia mantenis un valor amorzado de 1S5 283,600
de In plantacion © mvernaderos (valor coro) y por smortuar de LSS 35,700 al
lero de ermro de 201, sepun MIF s establecss un proceso memo de valorscsm
con el personal técnico s¢ ha determmado ajuses incremento por USS194, 148 ¢
LUSS241.178 menos ¢l deterior comespondiente, ssl tambicn se ha procedido a la
valorzacsin de Edificios de scuerdo s ks metrm de constrcciin v tpo de
matcrales por USSES MY que al wucw ded eporomcao 2010 s valorshan e
LSSTL076.. revalormracion vehiculos, cambios en s ticmpos de vide il de fos
RS como vakores remduales

(41 Provisiin de obligaciones por broeficios definidos pars empheado: Scpun
NITF, la Compania debe reconocer un pasive por beneficios definidos para
empleados (jubilicion paironal ¢ indemnizacion por desahucno ) pam wodos sus
empleados, debado a que la compafiia no ha realimado on chlculo actuaral
realzado por an pento mdependiente, debado & la tsa haja de rotacion de
persomal v I baja meidencia de conflictos laborales solo reconocer el valor
comespondienie a provinon de vacaciones de los empleados activos a la fecha
de crre del oo econdmmco

=3] =
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(%) Hecomocimiento de Active (Pasive) por impeestos diferide: La NIIF
requieren € reconocmicnto de mpuesios difersdos. usando ¢ méndo del
balance qoe esta crentads al cloule de las diferencias temporanas entre la
base mbutans de un sctive o un pasivo v su valor contable en el balaoce. Lo
spustes o la valuacion de los activos v pastvos generados por s aplicacson de
las NIIF, han ugnificado la detormmnacion de difierencias temporanas que
feeron rogetradas como ative o pasivo por wmpeesios difendos. Al | de
encro del 2011, Jos efecton de laa diferences temporanias ocasionaron el
regise de acve vy padivos o mpoestod  difendos scumuliados por
USS12374 v LUISSS5.47), respectivamente. Al 31 de dicemixz del 2011, los
efectos de las difcrencias womporanas ocawonaron una dismmucion oo e
regustio del activo por impuestos difendo por USS2.779 con lo cual ¢l saldo
al cwerre de ese afio fue LIS59.595; v debido a los efectos de las diferencias
temporaras, el pasno por impucsios drfondo se deminueion LISSI08IT
con lo cual el saldo de eme pasivo al cwcrre del afio fue USS44 654

Informado praviaments 163.237)

Ajuntes sagun PCGA anterores

Sl areoDo Impussio & i Rents AT

Apmbtes pof Lk Conmversidn & NIF & resufiacos

Baia de ectvos diterdos 13878

Costo @ribudo 08 propedad. panta y eQuips (4T.031)

Erovidr 38 boneficios oGOl 0ars eMpeadcs 1. 780

Efectos de Nilf & Resuftados

Feconocminmo del acIvD Dor IMpuestios difends @.TTe

FReconociments o pESWO POr IMpuAStos dfenas 10817
___[hapem

Patrimonic de scuardo & WilF ___ [asaTH)

Ajustes significativos al cstsdo de Nujos de efective

No exiten diferencins mipnificativas entre o estado de fupos de efectivo
proseniado sepun lin Normas Iniernacionales de Informacisn Financiera NTIF para
las PYMES v ¢l presentado segiin loa PCG A antenores

Estimaciones v juiclos contables adoptades por la { smpafin

En la aphcacuon de las politicas comtables de la Compafiia, las cusles se descniben
en la Nota 1, la Gerencia debe hacer juicion, estimados y presuncionss acbre los
importes en libros de los activis v pasivos que apaneniementc no provienen de
otras fuentes Las estrmaciones y juicios asociados s¢ basan en la experiencia

« 331 -



hestérra v otros (actores gue s¢ consideran como relevantes |.os resultados reakes
poxdran difery de dichos estimados.

Las estrmaciones v juicics subyacenies ie revisan sobre una hase regular L
revieoncs 4 las cshmaciono contables se reconoden oo ¢l periode de la reviain
periados futuros = s revisidn afects tanto ol periodo sctual como 8 penodon
sibwocuenie

A contimuacidn sc prescman las cstmacioncs y pucios contables ormcos gue b
Chetencia de la Compafiia ha ulilizado en el proceso de aplicaciin de ks orteno
coutables

a) Exenciones a ls aplicacion retrosctivs ebegsdas por la Compafia

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguells fecha que 3¢ comduders
mecesans, se analiza el valor de o sctivos pars determmar o exile algin
ndicw de que dichos actvon hinbeeren sufndo una perduda por detenoro Fa caso
de que evista algun indicse ae realiza una estimacion del mmporte recuperable de
dicho sctive. Si se trom de sctivos idennficables que no gemeran flups de
efectve de forma mdependicnte. s eutuns la recupersbiladad de ln unidad

generadors de efective & la que pertenece ¢f sctivo.

Detorrminar g1 low actsvos han safndo detenoro rmplica of calculo del valor en uso
de lss uniisdes genoradorm de efecino El cakeulo del valor en mso requucre que
s Compaftia determune b Muyos de efective futuros que debenan sargyr de e
umdades gencradoras de efectivo y una tasa de descuento apropads para calcular
el valor presente

En el caso de que cl importe recuperable sen mienor al valor meto en bibros del
scnvo, se reguirs L correspuondients proviaon por pévduda por detenoro por b
diferemca, con carpo o resultndos

Las perdidas por detenoro reconocidin en un active en periodos ameriones son
revertidas cusndo se produce un cambio en las estimaciones wbee s mmporte
recuperabir meromestando o valor del acme com shean @ resubados con el
lirmte del valor en libros que el acevo hubsers tenudo de no habere reconocido la
perdhda por deterioro.

b Vida util de vehiculos, mobiliarie y equipe

Como se describe en la Nota 2, la Compafia revan s vida o0l estmadn de
vehiculos, mobiliano v equipo al final de cada perode amaal
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4. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS:
Low ingresos de actrvidades ordinarnas de la Compaiia fueron como ugue

m2 o1

ngresos

LR D TR DO

Con Laein 12% 7082

Exporaciones de DisTes a2 T4 820
Total Vertas T TME2Y
Otros Ingresos

Ingreste no SpEtDNEe 1804 12 580

‘venkh e AoSvos Feon 12 824
Total Ingresos __Mrvam2  Te0208

La compatiia realro & venta de un Vehiculo en ¢l mes de mayo del 2012 por el valor
de USS 25000 incluido 12% de IVA gonerando una utihdad en la operacidn de
US$I2824

lm detalle de las exportaciones por colores v longiud
e i mliiiee

VENTAS 822,701 I 829

i iy

Propmedis 048 0.3
WVenias an

iriclaiEs

P S o D e
ROJO S0 A% we1TE %
BICOLOR 550 224 w M ATs bl LY
BLANCO 222000 1% My 5%
ROSADO 208800 12% 2800 1%
VERDE e o s %
AMARILLO 12,735 Lk 2,926 0%
LLA 8880 1% 8378 0%
Jow L783,600 100 1915836 100%
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Wiy FYMT) W T Svcieeivre JO

a0 58505 1%
80 458 TU0 2%
O AT M
80 212,100 2%
@0 a1 B £y
a0 BOOTE A%
100 41,060 %
10 %
100%

877,000 TN
480360 4%
4126828 2%
23T 880 1%
180 BN
TE 728 A%
Mnas A

0 o
_ 196628 100%

Un resumen de propicdad, plama y equipo fue como sguc

Propiedad, plants y squipo w2

Coste 833417
Deprecmodn &
Detsnco 135 ]
402,104
Clanific scidn oz
Fantas AT 244
Ecficcs B4 B0s
Tarrency Td 343
vy R T T 3e2
Wehicuos 236,380
Magunara y Equoo 20870
Equpo Computo 11818
Musniss 2, TS
323417

o

LY.
T4 323
B0 0T
& 370
20870
11818

3,785

—— —

503,041

Al M de dicwombee del 2011, lw valores rsonables utilizados como costo stribudo
para propiedad planta v equipo v el ajuste al valor en libros mas [as correspondientes

3 OMNOESIAN 3 SOMIITILAC KL
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6. ACTIVOS DIFERIK)S:

Lin resumen del active por impuestos cormenties. fue como sigue

X013 o
Agtvyo Diends OF Friuetion bl ] R
ot ___7sm _ ase

Pamce Marmol

4

Total a7 .

S OTRAS CUENTAS POR COBRAR :
Lin rewsmien de cucnias por cobrar relaconudas fue como ugue

bl 20M

Empleados
Cusnims por cobrer Ermpimaccs 1006 wa

S N
Comratos
Antmpe Pryvesdonss NaconEes 14738 POs3
Amopo Ooras 1 a8 a

15,133 5,003

Pre pagsoos
Sagum Verciaes W7 1227
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Crtedto Tributanic VA Compras 97 388 #5373
Cradito Tributario IVA RF 13 13
SR por Cobrar 2024 28

Digrsnie ! penodo contable se ha realizado los procesos de devolucion de 12% [VA
Credito Tributano penerado por las compras de teenes utilizados en la produccion, esic
proceso inchyyo s visita al SR con el fin de explicar de forma clara naestro proceso de
produccion, donde se comsiguid una devolucon de USS 9270 La compafie continus
o0 gale proceso,

9. INVENTARIOS ;

Lin resumen de inventanos fue como sigue:

na 011
Matanas prmas Se Profucssn 47 T =2
Suministros § Matecaiis 5T TEa
Totsl _mam  ns

£l proceso de contrul de inventarios no ha sido revalorizado debido a que los productos
que se mantiene ¢n nuesima bodegas soa adguindos pam ¢l consumo mensual

10, CUENTAS FOR CORRAR COMERCIALES ;
Lin resumen de cucntas por cobrar fue como sigue

012 2011
Chardes - Exponamores M5 ATR A7.768
Menoa Provindn cueniss nColNEtes (1340 _ __115en)

Expresamis 8 anngiedad de cancra por paty



RuUSLIa 8.0 229% 122 #ATHE I%
U FAMLA 1 e 04 408 402 TT™
US4 628 L.
Totat 10,643 30500 5820 METE  100%
Porcentajes de Cartera por Pais
==

‘ RN
& UKRANLA
" U

Pete a mantcocr una canera con up maximo Gempo de |3 dias las ventas de ouestro

producto es realizado on muchos casos bapo prepago, por esta ruzdn la Gerencaa oo ha
VKL becesano realizar una provision adicional de cucntas incobrables y w manhenc la
establecwds en afin stenores

Ln resamnen del efective v equivalemes de efectivo fue como ugue

FirhF 2011
Cooperative Pedin Morcayo Lk ] k)
Frodubanon Cis 0200807 1228 b | a
Setfcaoos Coop Pedrn Morcayo 8s0 130
Fonoos de mverwdn Ben Parincha 1,000
Total 1,808 1,189
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Lapital Secial

FCUAROSCANADA S A conforme a su escritura de constituciin fise ereada con valos
tuﬂml#ﬂﬂﬂywmtmﬂﬂﬂ#amh—mum
del 2007 se realiza un incremento de capital o traves de oumerano LSS 33672 ¢
mhmmqqﬁﬂ1ﬂmvﬁtlﬁ!ﬁﬁlﬂylh
presente fecha mantiene un capdal de 1SS 68 000 valoradas u 'S$100

Valee  Total

ACIONEY 1 6&,000

Boerva bezal

La Ley de Compaftiss requiere que s transfiers a la reserva legal ef 5% de ls wilidad
neta anual. hasta que ésta legue por bo mens al 50 del capital socual

Micha reserva no puede dismibuine como dividendo en efectivo, excepto en caso de
1qnﬂu#h¢mﬂmﬂﬁﬁm”nhﬂﬁdﬂudﬂmn
para

Medianie Acta de Junta Greneral de Socwos se aprucha ransfers ¢l saldo de utilidades
retenidas para la creacion de b reserva facultativa  Dhicha reserva no puede distribuirse
como dividendo an efectivo

*  Eigctos splicacion de MUF

Como se detalld anteniormente los ajustes resultantes del proceso de conversion 3
Iy Normas de Informacion Frunciera NITF fueron registrados con cargo a esta
ciienta como lo determing la Seccin 33 de las NIUF parn las PYMES “Transiciin o
Ins NIIF pam las PYMES™ { Vor Nota 3)
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¥ Beserva por valuscibn
Sc reguimnd como contrapartda de ks gustes a valor movnable de los vehiculos,
mobiliariy ¥ equipo adquiridos v su valuscidn al cierre del cercicio 2011 y 2010
come cosio ambusdo de los iencs

*  Resultados acumulados

El saldo de ootz cuenta csta & dinpomcion de [os soowos de in Companm v puede sex
utilizado para la dismbucion de drvidendos y ciertos pagos eventuales

13, EASIVO DIFERIDO:

Un resumen de pasive diferido fue como sigue

12 11
Fﬂmﬂhﬁl‘ﬂm -IIEH 44 By
B T T

14 OBLIGACIONES BANCARIAS;
L'm resumen de oblgacones bancarias fue como sigue

instituciones Financieras 12 »n
Corto Plazo

Curors el Ecusdo §.002 T3
Vita T.08 TA24
L0 i | .
Banco g8l Fonincna Sobmges 2o £am
Progubenco Sobmgiro . 20,164
Banco Paohincha 11838 1574

_ Bm s

ECUARDSCANADA S A con ¢ fin de mamener 4 cumplir con s obligacwnes utilizs
mecamsmos de fnanciamienio & como plase como pagos wavés de tanetas de credito v
unlucin de sobregiros bancarsos en Jos hancos de cuenta propea
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15, CLUENTAS FOR PAGAR;

Un resumen de cuentas por pagar fiuc como sigue:

012 01

Provesdones Naconses 1 850 21835

araopo Cientes Esportacones for 183177 ]

Eropveenorey por bguace” 12 O ®ET0

Total ~ wmrens  man

Como parz de la estrmegu de FCUAROSCANADA S A o reshuar una venla snhcpada de
la flior & per entregada en bos meses mas fuernies de venia ( febrere v marzs del afio siguienie -

Valenmn Amencano v Riuso), de esta maners s« spalanca ls inveroon resheads y onemads
e las plantacwones

i6. PRESTAMOS CON RELACIONADAS:

Un resumen de préstames con relacionadas por pagar fue como sigue

won o1
hoooratay 88712 116850
0712 116880

La deuds manternds con Accrontitas de ls compaiiia »¢ ba dermnada como comente detndo o que
la compadiia realuea shonos de ls deuds 3¢ scuerdo al fyo de fondos de la compadisa

17. PASIVOS ACUMULADOS;

Un resumen de paarvos scumulados fue como ugue

013 2011
Swsigos y benohoos socals » O T B 4]
ADOries y PrEsIamos por pager o ESS 7T 1.7
Egtarcones R 1888
Retancones WA A1) 1455

£e — —
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i1} De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compadfiis debe destinar ¢ | 5% de su unibidad

anual antes del impuesio s la renta, para repartirio entre sus rabajadores durmnte el mes de
ubril del afio siguiente del gjercicio fiscal Por el wnio 2012 el valor cancelar a los trabadores
esde USSI 11584

Indemniracion por desabucio
De xcverdo con dispossciones del Codigo de Trabajo, en ks casos & termmacion de la
relacion Isboral por desahucio sobicitado por el empleador 0 por ¢l trabajador, la Compafia

entregara ¢l 23% de la ultima remmmeracion mensual por cada aflo de servicio, excepie en
ceeros casos establecidos por la Gerenca

18, IMPLUESTOS ;
Aspectos tribatarios del € ddigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 s promulgd en ¢l Suplemento del Regntro Oficial
No 351 ¢ Codige Orpanco de la Prodecckin, Comereio ¢ lnversones. ¢l mismo que
mcluye cnive ofros aspecton mbutanos los speentes

¥ La reduccsdn progresna en ires punios porcentuales en la trilis de impuesio 2 la
reata pars sociodades, 2 iencmos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 ¥
212% a partir del nfio 2013, Al 31 de dicaembee del 2011 y 2010, para la medicion
del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compadis utilizd uns e de
impoesto a la renta promedio del 23% v 24% respectivamente,

*  Fuoneracion de retencion en la fucnie de impucsio 8 b renta en pago de imereses
de creditos externos otorgados por imstituciones. (inancierns

¢  Exonersciin del impucsio & ln saids de drisas ISD en los pagos de caputal ¢
mieretes por creditos ofrgados por instnsoooes financieras  destinados ol
financiamicnio de mverskines previstas en eve Chdigo

{ oanngencias

De acuerdo con la legnlacion vigente, los aflos 2008 al 2012, san estan supetos & una

posible focalizacws por parie de las maoridades inbutanas

v idendos

A partir del afio 2010, los drnadendos qoe se distribuyan a personas naturales residentes
en el pais ¥ socedades domicthadas e paraisos fiscales 0 de menor imposicxon, sobre
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las unlidades doclaradas causan impuesios adicionales, de acuerdo con una @ble que va
de 1% al 10% adscional

Determinacion el anticipo del impuesto 1 la renta

Las personas naturales obhigndas o levar conmbnilidad, lns socededes. las empresas que
lengan suscritos o suscnhan comratos de exploracion v explotacion de hidrocarburos en
cualquict modabidad contractual v las emproses pablicas sgetas ol pago del impuesto »
la renta. deberan determmar en s declamcon cormespondiente 8 operoe eoontmico
cornente, ¢l anncipo & pagarse com cargo al gerocio fiscal sgwenie equivalente a b
sumatona de bos resulindos que se obtengan de la aplicacion de la siguente formula

v  El coro punto dos por ciemto (0. 2%) del patrimonio total

¥  El cero punto dos por ciento (D 2%) del wal de cossos y gastos deducibles 2
efecto del impuesto o ln renta

¢ El coro punio cuatro por caente (0 4%) del activo total, y

¥ Kl cero punto cuntro por clento (0 4%) del 1otal de mgresos gravables 3 efecio del
impuesto a la renta

El anticipo de impuesto a 1a renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
comenie, se paga en dos cootas 1guales, de souerdo ol noveno digto de RUC sepun le
comresponda en jubo ¥ septembre del sipwente afio. BT amticipo es crédito tnbutano
cuando el impuesio cansado €3 supenor; caso contrano cuando ¢ Impeeno causado sea
menor al anticipo, éste s¢ establece como impuesto mimmo definmivo

Fsiudio de precios de transferencia

De ascuerdo con la Resclucwn NAC-DGERCGOS-00286 del 17 de Abnl del 2009 s
esmbloce que los ¢ontnbuyentes del impucsio a fa remia goe hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domicilindas en & exteruw, denmo de un mismo
periodo fiscal en un monio scumulado superior & 115S 3,000 000, deberan presentar al
Servicro de Hentas Imternas SRI el Anexo de operscxones con Panes Relaconades

Adicionalmente squellos comribuyentes que hayan cfectuado operacionss con paries
relucionadas domiciliades en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal, en un
monio acumulado superiar 3 USS 5 000,000, deberan presentar a mds del Ancxo, el
Informe Imcgral de Precios de Transforoncm

Por otrs purte, modiamte Resolucwon NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del

2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectusdo operacivnes con partes
relacronadas domaciliadas en el evieror ¥ que se encuemran exentas de la aplcacion del
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régimen de proocs de trunsferencia, imbeen deben presentar. co un plaro de un mes
postenor & la presentacion de su doclaracidn ¢l mencionado mmeno

e igual manera deberan prosentar o indicado anexo  aguellos contribuyentes gue
hahwendo efecnmdo operaciones con partes relacionadas domiciladas en ¢l extenior,
dentro de un mismo periodo fscul, por un monio acumulade emtre USS$1, 000,000 ¥
LIS$3,000,000 . cstas oporucones son sapenores al 50% del wtal de sus ingresos Esta
nformacion debera ser presentada en un plaro no mayor a dos meses desde ba focha de
evigibalidad de su declaracion

19, INSTRUMENTOS FINANCIEROS ;
(resnion de niesgos financiero

Fn el curso normal de s nogocios y sctvidades de fimancamiento, s Compafia esta
expussts » distintos Mesgos de naturnlera financiera que pueden afectar de manen
significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ bBetives ¥ N COnsecuenciy, sus
resubtados

A contmnuscitn 2 presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafia, ona
caracterizacitn v cuaniilicacion de éMos y una descripenin de las medadas acmalmenis
en uso por parte de ls Compaiiis para mtigsr tales nesgos, u es ¢l caso

al Riesgo de cridite

El riesgo de crédito se refiere al nesgo de gue una de las pantes mwumpla con sus
obligaciones comtractuales resaltando en una perdida financiers para Lo Compafiia

A continuscion se mcluye un demile por cmegona de los actives financicros que
representan o nesgo de credito La mdnima expoticion de riesgo de crédito gque
posoe la Compadila a la fecha de presentacion son

B S L B

Efectivo y equivalentes oe
Co=1e 1,605 1188
Comntas por Cobrar Comartises SSeyt easM
87,138 §7.711

a) Ricsge de liguides

La Adminmsimacion de Compafita tene la responsabihdad final por la gestion de
liquidez v ha cstablecido un marco de trabajo adecuado pam la gestion de haquider

de manera que la Gerencin poeds manciar los requermmientos de financimiento 3
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Compafla mane ¢l riesgo de hqwder manmmendo reservas, [acilidades
financicras y de presmmo adecuadas, monimorcando continusmente los (hujos
cfectivos proyectados v reales 3 concilisndo las fechas de vencumenio de los
BCLIVIN ¥ paElivDd i

A contmuacion s¢ presenta un resumen del mvel de liquidez en un periodo de |1
meses desde la fecha de ks estados (mancicros

@ @20 B
Actve Cormente 204 BS8 200 532
Pawvo Comente 4T@ DBa AST 270
indice Os Liguider 0.43 044

b) Riesgo de capital

La Gerencra de la Compafiia pestiona su capital tendiente pars asegurar que fa
Compafiia estara en capacxlad de continuar como empress en marcha maentres que
busca maximizar ¢l rendimiento de sus socim # raves de la optimizacion de hos
gastos, deuda y patrimomio

0. COSTOSY GASTOS PORNATURALFZA:

Lin resumen de los costos v gstos de adminstracion y vent por su satwaleza, reportados
et los estados financieros fue como sigue:

Hots 012 2
COSTOS ¥ GASTOS S
Costos Directos
Ve Frmad j Costos Drecos 180 08) (Z24.270)
Mang oe cbra Cwecta a4 8% (249541
Cowton indirectos 08 MONCICION (41 290} (80 TOT)
Deprecaciones 8 (823} (&7 5027

Total costo de produccidn y ventas [581,381) (992,120
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MNots 2012 2011
Gastos Aaministracion y Ventas

Susiacse y heEas aitras (156,113} (134 736)
Beretcos Socae (50 29 (AT 405)
Tratumacionss Bulnn0rmos i
WAEEC e TaeTs JenerEes (T OTT) 3558
Putioidas 2.559) AL0%
Compustibie y lubDrcames S 483 [2.248)
Sagums 15.048) (2 085)
Surwnatss ¢ rateraied 4 380, L5 =]
Trangpons @2.111) 3 998
Sevcion Dlsicos [T 458) (5.578)
Lagae 29 (Y1)
Frpuesios ¥ comriDucones 2 908) (3480
VA al Gasio y Crtukacan capliaies {1,808 [R1+]
Comaiomes bDoncanan 504) w25}
ImEases Bercancey 4 XX Ml
Ortros ®03) 2,787}
Serarales 8am Tan
Degrecaccnet & (12.381) a3
5% Partopacdn Trabaadorss (ARLL -
Irgesaln & la rents i 2901

Entre el 11 de dacrembre del 2012 v la fecha de enusadn de esie mifforme | 13 de Marzo del
2013) no s¢ han producido eventos adicionales que en opmion de la Gerenca de b

Compafiia pudicran tener un efecto impormante sobre ks estados financleros que no se
hayan revelado on lim MmOt 0 on sl notes

Los cundos fmancicros por ¢l aflo ermmado of 31 de diciembre del 2002 han wdo
aprobados por la Gerencia de la Compafia, en wu opmion los estados financieros seran
aprobados por la Junta Genernl de Socios sin modificacymes



