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ACCIONIETAE DE ECUARCSCANADA 8.4, POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2017

Befiores Socdns:

En rumplimiento de ios estatutos de lg empresy ¥ disposiciones legiles vigenies, me
Pesmite poner ¢n considesaciin de ba Junts General Ordinana Universal de Accionistas,
el informe anual de actividades v resultados de ECUAROSCANADA . por el ejercichs
econdmice termingde ¢l 31 de diciembre del 2017

Ambiente Internncional

El Gltimo decenie he estado marcads POT WS ReTie de crinln coondmices v eventog
negalivos, desde la crisis Mnanciera mundial de 2008-2009, pasauda por la erisis de la
deudn soberana europea de S010-2012; hasts ks reajustes de s precios mundinfes de
los productos hasicos de 2014-2016, A medida fque e calman ceas crisis v las
PETEIBTENLES fensiones que |as armnpsfieban, la econonta mundial == ks [ortakecida,
concediendio Asl Ul owor margen de ek pafd rearieniar las pofiticas hacka
cuestiones de mas largo plazo gue frenan log avances en las dirsensiones econdmica,
#ocinl ¥ amibdental del desarmlio sostenihle,

Se estima que en 3017 e erecimients econdmico mundial ha ilmnesdo el 305,
porceniaje que - ropresents una fuere aeeleracidn fremte sl exigun 2 4% de 3016 ¥
constituye |8 mayor tasa de enecimiento mnndisl registteda desde 2001, Los indicsidores
el mercado laborel siguen mejoranda en un amplio ahanico de palses, y lrededor de
dok tercing de lna paises del mindn ban crecide més.en 2017 nue #n el afin @nterioe &
escale mundial, se espera gque en 38 v 2019 6 crecimisnio = MANtengn sstable en el
3,0%,

Perspectivas de la ceonomin mundial 2018

El' comercle, mundial repuntd en 2017, Dumanie b scko primeees meses del sfe, o
comvtrein mundial de mercancias crecit al HHiimo mds mapide desde que terming n Criaig,
Egd recuperaritn  shedece  fopdamentalmenie ol crecimiento  de 1B demandg e
mtportaciones en Asin Orlental debido s fqueé kB demands intema sumentd en s e,
meentivada por politicms acomodaticss. Bn varas de lss principales  seonomias
desarroliadas, las importactones de blenes de capital han vuelto a aumentar gracias o
fue B empresas han aprovechado las mejores condiciones de inversdin,

Log gjustes recientes en aigunas de las relaciones comerciales mas Iportuntes, como Las
decisiones del Reinn Unido de Gran Bretafia e Irdanda del Borte de abandosar In Lletidn
Europea y de los Estados Unidos de América de renegociar # Tratadn de Libre Comercio
de Amércn del Morte v de re-evalusre lns ilisposicionen de sug dermsis acuerdos
comerciaies en vigor, han causado prescupacion por ba posible cecabida de-fas barierms ¥
dispuiag  comercisles, ABUnismo, |08 DECeras oy fASpulEE  ComerciEles | sadran
intensificarse 4l otros pnises responden con represalias, Un entorns comercial cada vEE
TS restrictive. podria mermar (as perspectivas de crecimiento & mediang plazo, debido a
fa Inlendependencia que existe entee el comerclo, e lnversidn ¥l crecimiento de g
productividad. En ese contexto, las politicas deberian cenearse an defender ¥ reactivar la
cooperacidn comercinl multilateral ¥ destacar los benefitios que-se pueden obiener del
comercin de servicios,




Se proyecta que el preducte mundial Aumentard 3.7% en. 2017 y 3.9% en 2018 ¥ 2019,
Las revisbones sl alen de lag perspectivas mundiales son atribuibles s que nada 3 las
ECOnOmins avansdas, cuyn ocrecimisnim SUpETRFiR P en J01E v 9019, Eate prondsticn
reflefa la expectatin de que lns condiciones fnancierms mundicles favorables v of fuerte
aivel de confianea ayvuden o mantener la recieste aceleracidn de ja demanda, v sobie 1wl
de & Inversion, con un impacto notable en &l crecimiento de las economiss con
‘exporteciones grandes. Asdmismo, ge RIEVE que o reforma tributaris y el correspandients
estimiilo. flscal en Estados Uniidos imprirman un mpulse e el crecimiento de Esrsdos
Unidos, ¥ sud socios comerclales —sobre toda Canald ¥ México— s Ieneliciardn de los
efectos Gworables en 1o demanda durante eaie periodn, Bl efecs macttecondmions
mundial previsto explica alrededor de la mitad. de [ revisitn ol alza acumulative del
crecimiento mundial previsio pars 2018 y 2019, Le mejors de i85 prrspectivas mundiales
de crecimiente, las condiciones metenroligicas que atravesd Estados Unidos, ln pricrogs
del enerds OPEP pars limimr ba pmduceidn de petrdden v Tue tensiones geapoliticas o
Criente Medio han apuntalado los precioa del petrdden crudn, que subieran alrededar de
2% entic agosto de 2017 v mediados de diciembre de 2017, para supeial UED G o]

meditdos de diciembre, los futures sobre los preciss & mediono plam rondaban USD 54
el beurll, ligeramiente T encima del nivel de Agosta, Bl encarechmientn de log
cambustibles empuit al ales ol nivel generdl de inflacitn en las economiss Avanzadas,
pert lis inflacion de los satarios v la inflacien subyacente de los precios siguien alendn
atenuades. En las cconomins de mercados ememgentes, ¢ nivel Beneral de inflackin v In
inflaclin subyecente ovanzaron ligeramente en

Ambicnte Nacional

Elafin 2017 eatuvo marcads por iy elecciones ¥ los cambios en o Gobierng Macional, ks
densinclas: de comupedtn. han Becha que la gestidn politica se. centre resdlver ostas
problemas y existe una crisis de insttucionalidad del estada,

Begin o que informa e Goblerno;: In *mess sEride® no el ¥ ealsien varias
estadisticas v calonlos que demaestrarian que la deoda esigtal estaria bordeando el 65%
del PIB, La falte de liquidez del Estado ha becho Que-$e emitan nueva deuda, pam pagar
abfigackies que tenkan vencimicntos en ef 2017

El reciente. plan econdmico del gobderno, nos hiee Rrever un o en el maneo e kg
SCOOMNE ¥ un Bjusie én el gasts v tamano del estade. El modeln de desarratlo basads en
b inversdte esiaiel o terminad; ¥ los ofos del Ooblerno cetan en hbcss WPV B el
smedlun puiviato ¥ Ta getieracion de nueves eopioos,

La reduccitn del gesta ha afectado & consumes ¥ maE d8 un - semesire se tens de
inflaciones mensuales negrtives, que demuestran un aluste de precios,

Ferspeotivas de ln economia del Bouador 2018

En un comunicado de prenns sohre ol envio o ln Assmble de o Proforma Presupuestarts
pera 2018, «f Minisiero de Finanzas resalta gue ésta “asclende o 834,853 milbomes, b
que represinia un nivel de gasto: menor en 5.3 % respicta dbel gleanzads en el
Presupuests aprobuadn par 2017 ¥ ue "me ba readizudo un asfuersn muy Importance de
redisceitin de gestos, en ol marco del Decreto de Austeridad v de lug. politicas dal
Gobierno Macional de optimizacién del uso de recirson pitblicos por o gue, junto & Ths
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deflniciones establecidas en &l programa econdmico, hin PErMitids avanzar con Ia
reduccidn progresiva del déflel: fiscal. que para 2018 ateanzard el 3,9% del prg Hin
embangs, un andlisls  mis detallada  de |a Proffmia.  permiie CanslEtEr  gue,

fLE. Cmo va acurrid con la Proforma amubada para este afin, e egd su bestimando L
msignitud del déficit facal,

{25 slecir, & gue Enalmente: 5o cieculdd; en eae cass ol ineremento era de 3%, Akara, sl
presentar i Proformn pam 2008, = Coblerna vuelve 5 incurrir en UM esmpararin
NEanoss al asegurar gue los 834 851 milbines implican W rocore en ol gastn de 5,39
fieute al Piesupucsty aprolady P eiln afo. S Lico ol Piesupucsie AT [ ey
01T o5 de SA6L1H milioses, ol gasto devengade hasta ochibpe, incluvendo amortizacitn
de la deuds piblica, suma 525054 millones. Eso significa fue para legnr 6 336,818
millones &l Gabierne deberis pantar £1 1,764 millones silo eOre noviembre v digiembre,

diclembre de 2006 {cunndo & pals vivig 1 tampala ebecioral), o Fresupuesio devengado
de 2017 cerrard en tomno a los 834,000 milbones, por o que In Proforma para 2018
implicarin en realided un incremento,

Pur & lwlo de Jos ingnescy, Gulisei i Cik fusvisiEtile o s bre sl e los
rubeos principales. Para los ingresos tributarios, la proyecclin pers 2018 s de $15, 344
millones, o que implicn un anments en torme al 10% respectn sl mantn e
efcctivamente se percibird en 2017 fel Presupuestn aprabado PRrE e AN0° SUponé Un
aumentn de 7% fespecto oo loy’ ingresos: tribataroE de 2016, pero hasta octyhes el
merementa ha sido e aprnas ey ncluss iomands en ClieTia ks almenios
AANCEIECIoN BUncados. por e Colidema, un morements de 0o Hiee excksp, Peor atb,

este modn, In més pmbable ra qoe, 8] igual que en 3017, ol défcit estimndno poar el
Gobierno para 2018 nuevamente espé subestimada v en realided, salva que & de= gn
Eenling recorte en & gasto, supere el %o del PIB,

En epe contexio s= enmarca ¢ envio o la Asamblea del puguets de medidan tribi tariag
yue 1 Gubiermno denomises Progranm Bouadmicn, Se bkl en reslicland de un cogjunty de
GecHmes con un albetive clermente recandatorio que no generan incentivos parg ka
inversidn (en ese sentide, tomblés PRECD . e8lar sobrestimsds: o provecciso  de
crecimientbo econdminic de 2.04% on ka tpur 58 bass (& Proforma) v que, &l parecer, lo que
buscan es generar nuevos INETERSS para poder acguir-inanciande: un insostenibie fivel
de grato que of Qobiems [que mantiene o mimse equipa senndsmicn de s anteceann se
resiste & recortar,
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Duranie of afo 2017, las ventas Alcanziron £ .111221 02 con THISES.00 tnlloy ook adn,
lo que regresentd un incremento det 15% con relarion &l afo anterige Los problemas en
b mercados russ ¥ turopts se hen mantenide por lo8 afdgques errofising ¥ los
produlemas de devaluacidn del rubio,

El opercado americenn se b naitenidy v b sddo un punlel para ki sosiobilidad e fus
venias de |a empress,
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LCon reapecto o los gastos Iy Empresa ha mantenido un contral del presupussio de gistos
que ba disminuido 1a perdids aperacional,
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Durante ef afia :’mi"?, la administraciin ba dado cubal cumplimiento o iodas v &l ung
de las resoluciones v disposiciones de 15 Junis vieneral de Acclonisiad; conforme los
establecen los estanutos de la empresa ¥ &% entdades de contesl,

BITUACION PINANCIERA DE LA COMPARNTA

Con respecto a las Activos de la Empresa, s= ha pulido 18 informiacion dentm del Balance
de Sibuncitn, o que permile tener Una Sluacidn ms clara de la Empresa.

Con respecio a los Pasivos; los perindas promedis pagn ¥ de tobro so mantenddisl wn
mejor control con &l fin de mejorar la gestitn de-las Anancas,

FPOLITICAS tﬂmmmrmnimmmmmuu

Continuaremos con estrategias arientadas
¢ Crecimiento carters de clionies
* - Control financiero,
* 3¢ espera supear el un millan de tallos ENPHTRO0E pare el 200 &,




Dejo constancia de mi reconocimienio & jos sefioars docionistas por in conflang: recthida,
dal Lm0 & todaos los cieculives, enipieados ¥ rabajadanes de ECUARCSOANALA S 4 frily
81 colaboracion ¥ entrege, 1o fue ha permilide aleanzar Jos resultados sefatados,

Corresponde a ustedes sefores Acclonistas” pronunciarse en esta Junea Tieneral
Crrelinaris sobre o] presenie infmie, sobee o] Estade de Bituscidn Firianciersn i Eatedn de
Hesultados mtegral por e glercitio ecandmite 2017,

De ks sefiores acciomistas, muy respetUGRumente,

Tabacundn, 25 de julio del 2018
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Patricio Mérmol Zurita
Gerente General




