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Quito, DM, 05 de febrero del 2010 

Señor 

Luís Machado Piedra 

DEPARTAMENTO DE INTERVENCION Y CONTROL 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

Ciudad.- 

De mi consideración   
Adjunto a la presente sírvase encontrar el informe de auditoría a los estados financieros 
correspondientes al ejercicio económico del 1ro de enero al 31 de diciembre del 2007 de la 
compañía Raserpharm S.A. con expediente No. 114902 — 

Atentamente    



¡5 Yo2 

RASERPHARM S.A. 

  

INFORME DE LOS 
AUDITORES INDEPENDIENTES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios y Junta de Directores de 
RASERPHARM S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de RASERPHARM S.A. al 31 de diciembre del 
2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos 
de caja por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad 
de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
dichos estados financieros basada en nuestra auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de sí los estados financieros no contienen errores 

importantes. Una auditoría incluye el examen, basándose en pruebas selectivas, de la 
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría 
provee una base razonable para nuestra opinión. 

3. Auditoria Externa no estuvo presente en la toma física del Inventarios al 31 de diciembre 
de 2007 efectuado en las bodegas de RASERPHARM S.A. 

4. En nuestra opinión, excepto por los efectos si los hubiera sobre los Estados Financieros 
por lo expresado en el párrafo 3, los estados financieros presentan razonablemente en 
todos los aspectos importantes la situación financiera de RASERPHARM S.A. al 31 de 

diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad., 
modificados en ciertos aspectos por normas y prácticas contables autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la compañía, como 
agente de retención y percepción por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2007, se 
emite por separado. 

del 2009 

   
lll Transversal, Oe7- 46, Pinar Alto * Teléfonos.: 2461-0581 / 2267- 484 » E-mail: consnh Quio.satnet.net
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RASERPHARM S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en U.S. Dólares) 

Nota 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Caja y equivalente de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales 5 

(-) Provisión Cuentas Incobrables 

Inventarios 6 
Gastos anticipados y otras cuentas por 
cobrar 7 

Eh 

Total Activos corrientes 

PROPIEDAD Y EQUIPO 8 

Muebles Enseres 

Equipos de Oficina 

Vehículos 

Maquinaria 

Equipo Cómputo, Comunic. Aucio y Video 

Depreciación Acumulada 

Total Propiedad y Equipo 

OTROS ACTIVOS 9 

TOTAL ACTIVOS 

Ver notas a los Estados Financieros 

2007 

7,737 

442,122 

0 

233,586 

19,014 

702,459 

22,660 

4,139 

10,458 

1,710 

45,614 

84,581 

-24,633 

59,948 

216,399 

978,806
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RASERPHARM S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en U.S. Dólares) 

    
    

Nota 2007 
PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por pagar proveedores 10 315,407 

Cuentas por Pagar empleados 11 60,418 

Obligaciones con el IESS 12 40,822 

Impuestos por Pagar 43 994 

Otros Pasivos Corrientes 14 27,137 

Total Pasivos corrientes 444,778 

PASIVOS LARGO PLAZO 

Cuentas por Pagar Accionistas 15 154,090 

Total Pasivos Largo Plazo 154,090 

TOTAL PASIVOS 598,868 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 16 12,000 

Aportes para Futuras Capitalizaciones 644,499 

Resultados Ejercicios Anteriores -210,122 

Pérdida del ejercicio 17 -66,439 

TOTAL PATRIMONIO. 379,938 

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 978,806 

e Ta 

PUMA 
. A - 

A 
Ing. Jofge Serrano Villavicencio Lcda. Susana Cueva Chicaiza 

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 

Ver notas a los Estados Financieros
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RASERPHARM S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en U.S. Dólares) 

  

      

  

    

  

Nota 2007 

VENTAS NETAS 18 1,241,803 

COSTO DE VENTAS -389,727 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 852,076 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Gastos de Personal 212,391 

Gastos Administrativos 242,709 

Gastos de Venta 455,691 

Gastos Financieros 6,000 

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN 916,791 

UTILIDAD OPERACIONAL -64,715 

OTROS INGRESOS - GASTOS 

Ingresos no Operacionales 

Egresos no Operacionales 1,724 

TOTAL -1,724 

PERDIDA DEL EJERCICIO 66,439 

7 y 

A A 2) 

e) e 

Ing: Jorge Serrano Villavicencio Lcda. Susana Cueva Chicaiza 

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 

Ver notas a los Estados Financieros



RASERPHARM S.A. 

ESTADO EVOLUCION DE PATRIMONIO 

  

  

  

  

      
  

  

  

AL 31 DE DICIEMBRE 2007 

. Aporte 
Detalle Capital Reserva Futura Resultados Resultado Ejercicio Total 

Social Legal api Acumulados 
Capitaliz 

Saldo al 31 diciembre 2006 12,000 517,488 0 -210,122.52 319,366 

Transferencia a Resultados Acumulados 210,123 210,123 
Incremento de Capital (aporte futuras 

capitalizaciones) 127,011 127,011 

Apropiación Reserva Legal 2006 0 
Impuesto a la Renta 2006 0 
15% Participación Trabajadores 0 

Transferencia Resultados acumulados -210,123 -210,123 

Resultado del Ejercicio 2007 -66,439 -66,439 

Apropiación Reserva Legal 2007 0 
Impuesto a la Renta 2007 0 

15% Participación Trabajadores 0 

Saldo al 31 diciembre 2007 12,000 0.00 644,499 -210,123 -66,438.68 379,938 

Ing. Jorge Serrano Villavicencio Leda. Susana Cueva Chicaiza 

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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RASERPHARM S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en U.S. Dólares) 

  

    

2007 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad del ejercicio -66,439 

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto proveniente 

de actividades de operación: 

Depreciaciones 17,993 

Adiciones Marcas Registros sanitarios -3,590 

Amortizaciones 50,110 

Adiciones Activos Fijos -7,T76 

Cambios en activos y pasivos: 

Clientes 120,778 

Inventarios 117,334 

Pagos anticipados 11,202 

Otros activos 14,216 

Proveedores 287,566 

Otras cuentas por pagar -10,205 

Gastos acumulados por pagar 74,973 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 210,526 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Propiedad, planta y equipo 0 

Inversiones 0 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 0 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Financiamiento socios 127,011 

Financiamiento bancario y terceros -9,414 

Cancelación de préstamos 99,927 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 217,524 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo 6,998 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 739 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE AÑO 7,737 

7 Y, 7 + 

Ing/Jérge Serrano Villavicencio Lcda. Susana Cueva Chicaiza 
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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RASERPHARM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$.) 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

RASERPHARM S.A., se constituyó en Ecuador el 20 de enero del 2006. Su objeto social es A) 
es la importación, exportación y compra-venta de medicamentos genéricos de uso humano, 
drogas farmoquímicas, productos farmacéuticos de uso humano, veterinario y fitosanitario, 
alimenticios, dietéticos, de higienes y cosméticos, materias primas y frutos naturales, equipos 

industriales, sus partes y materiales; b) Fabricación directa o a través de terceros de 
medicamentos genéricos de uso humano, drogas farmoquímicas, productos medicinales de uso 
humano, veterinario y fitosanitario, alimenticios, dietéticos, de higiene y cosméticos, sus 
materias primas, equipos industriales, sus partes y materiales, y, C) Realización de proyectos, 
estudios técnicos y de factibilidad y toda otra actividad industrial y comercial relacionada con 
las actividades farmacéuticas, veterinaria, fitosanitaria, alimenticia, dietética, de higiene, 
cosmética y otros. 

Es necesario mencionar la difícil situación económica que el país ha venido atravesando, por 
diferentes aspectos; entre los principales podemos mencionar la inestabilidad política que han 
marcado una recesión preocupante en el Ecuador. 

La economía ecuatoriana en 2007 creció aproximadamente a solo 1,6%, el 2007 ha sido un 
año con anuncios de cambios al modelo económico que generó incertidumbre, en el sector 
empresarial. 

Debido al incremento de los ingresos provenientes las remesas de los emigrantes y la 
devaluación del dólar de los Estados unidos de América, la economía ecuatoriana ha 
experimentado estabilidad, desaceleración de la inflación y crecimiento del producto interno 

bruto; sin embargo no se ha concretado la producción esperada en el sector real no petrolero. 

Mientras tanto, en el sector petrolero hay una marcada baja de la producción por la reducción 
de la extracción, cuando estaba revirtiéndose volvió a tener una caída fuerte con los varios 
acontecimientos sucedidos en el país, así como por el estancamiento de la producción de las 

empresas privadas. Los conflictos con las empresas petroleras ha dejado una señal negativa 
para la inversión extranjera en el Ecuador. 

Actualmente cumple un papel importante la Asamblea Constituyente cuya mayoría propone 
llevar al país hacia un modelo de “economía solidaria” por lo que se preveé que esta Asamblea 
Constituyente marcará la pauta del acontecer político y de cambios radicales ofrecidos por el 
gobierno nacional. 

A nivel macroeconómico el 2007 se presentó como un año de desaceleración para la economía 

ecuatoriana con un crecimiento del PIB de 2,65% frente al 2006 que fue de 3,90%. 

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La variación del porcentaje anual del índice de precios al consumidor de los últimos 4 años 
preparado por el INEC, es el siguiente:
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Año terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2004 2% 

2005 3% 

2006 3% 

2007 3% 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de la Compañía son establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

La Superintendencia de Compañías de la Republica del Ecuador en congruencia con la 
tendencia mundial y mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, 

estableció un cronograma de implementación de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NlIFs) y determinó que las compañías que participan en el Mercado de Valores 
tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2010 las NilFs para la 
preparación de sus estados financieros. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 
Activos y Pasivos Monetarios: Los activos y pasivos monetarios están expresados en moneda 
americana, esto concierne a caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar clientes, 
inversiones y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar, documentos por pagar y otras 

cuentas por pagar. 

Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios están 
expresados en moneda americana y de igual manera lo que concierne al Patrimonio, esto es 
capital social y Reservas. 

Ingresos y Costos de Ventas.- Los Ingresos se registran de acuerdo a la emisión de facturas, y 
el costo de ventas es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las 
mercaderías vendidas. 

Valuación de Propiedades y Equipos.- La valuación de los activos fijos está dada por el costo 
de adquisición, sobre los que se aplica los porcentajes de depreciación establecidos en la Ley. 

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador, 
ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC emitidas no han sido 

actualizadas considerando los cambios y enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el 
futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo, actualmente para aquellas situaciones 
específicas que no están consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los 
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en ta 
República del Ecuador, Para fines tributarios, las NEC deberán considerar las disposiciones 
de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, así como otras 
normas legales y reglamentarias de carácter tributario. 

4. CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de este grupo se compone:
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Detalle Ref. 2007 

Caja Chica 300 

Fondos Rotativos 540 

Valores por Depositar A 6,897 

Saldo al 31 diciembre 7,737     

A El valor corresponde a pagos efectuados por clientes con cheques posfechados. 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un detalle de Cuentas por Cobrar Comercial es como sigue: 

  

  

      

Detalle Ref. 2007 

Clientes Relacionados B 226,376 

Clientes no relacionados 195,379 

Otras Cuentas por Cobrar 20,367 

(-) Provisión Incobrables Cc 0 

Saldo al 31 diciembre 442,122       

B El siguiente es un resumen de los saldos que conforma la Cuenta Clientes 
Relacionados que corresponde a un 51% del total de Cuentas por Cobrar Comerciales: 

  

  

    

Detalle 2007 

Clientes Nacionales Relacionados 198,985 

Pharmasist S.A. 15,451 

Puntosmart S.A. 11,836 

Mothercell S.A 104 

Saldo al 31 diciembre 226,376       

C No se realizo provisión de Cuentas Incobrables para el año 2007. 

6. INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

  

  

        

Detalle 2007 

Inventario de Producto Terminado 114,347 

inventario Materia Prima 95,159 

Envases y empaques 23,097 

Importaciones en tránsito 983 

Saldo al 31 diciembre 233,586     

10
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7. ACTIVOS ANTICIPADOS 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

  

  

    

        

  

  

  
  

  

  

                  

  

  

  
  

  

  

                

Detalle Ref. 2007 

Impuestos Anticipados 14,932 

Seguros Anticipados 4,082 

Saldo al 31 diciembre 19,014 

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de los Activos Fijos es como sigue: 

Saldo al sos : : : Saldoal |, 
Detalle 31/12/2006 Adiciones | Bajas | Ajustes | Reclasif. 31/12/2007 % Deprec 

Costo: 

Depreciables 

Muebles y Enseres 22,139 521 22,660 10% 

Equipos de Oficina 0 4,139 4,139 10% 

Instalaciones 10,458 10,458 10% 

Maquinaria 6,184 4,474 1,710 10% 

Equipo de Computo, Video y Audio 38,024 7,590 45,614 33% 

Total Costo 76,805 12,250 0 0 -4,474 84,581 

Menos: 

Depreciaciones Acumuladas 6,639 17,994 24,633 

Propiedad y Equipos Neto : 70,166 -5,744 0 0 -4,474 59,948 

9. OTROS ACTIVOS 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

Saldo al cos : Saldo al o 
Cuentas 31/12/2006 Adiciones Reclasif. 31/12/2007 % 

Costo: 

Gastos Preoperacionales 229,346 229,346 | 20% 

Marcas, Registros Sanitarios 46,478 3,590 50,068 

Total Costo 275,824 3,590 0 279,414 

Menos: 

Amortización Acumulada 12,905 50,110 63,015 

Otros Activos Neto : 262,919 -46,520 0 216,399 

11 
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10. PROVEEDORES 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

  

  

            

  

  

    

Detalle 2007 

Cuentas Pagar Proveedores Extranjeros 70,605 

Proveedores Tarjetas Crédito 19,649 

Cuentas Pagar Proveedores Nacionales 225,153 

Saldo Neto al 31 Diciembre 315,407 

11. CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

Detalle 2007 

Nómina por Pagar 57,214 

Décimo Tercero por Pagar 1,620 

Décimo Cuarto por Pagar 1,584 

Saldo al 31 de diciembre 60,418         

12. OBLIGACIONES CON EL IESS 

El movimiento de las prestaciones sociales en el año 2007 es el siguiente: 

  

  

        

Detalle 2007 

Aporte I|ESS por Pagar 39,562 

Préstamos 1ESS x Pagar 354 

Fondo de Reserva por Pagar 906 

Saldo al 31 de diciembre 40,822     

La empresa para atender esta obligación suscribió en noviembre del año 2007 un convenio 
de pagado mediante garantía Hipotecaria de un bien inmueble, propiedad del accionista 
mayoritario Sr. Jorge Serrano. 

13. IMPUESTO POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

  

  

        

Detalle 2007 

Retenciones en la Fuente 1. Renta 753 

IVA Ventas 241 

Saldo al 31 de diciembre 994   
  

12
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14. OTRAS PASIVOS CORRIENTES 

Corresponde a valores por pagar a terceros. 

  

  

          

Detalle 2007 

Préstamos Bancarios 10,465 

Saldo a favor Cliente 5,247 

Sobregiro Ocasional 2,301 

Cuentas por pagar relacionadas 9,124 

Saldo al 31 de diciembre 27,137 
  

15. PASIVO LARGO PLAZO 

Son créditos que no generan intereses. Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

  

  

    
      

Detalle 2007 

Jorge Serrano 154,090 

Saldo al 31 de diciembre 154,090 
  

16. PATRIMONIO 

Capital Social.- El capital social de la Compañía está integrado por 12.000 participaciones 
de USD $ 1 pagadas en un 25%. El 100% del capital es inversión extranjera. La 

descripción de los accionistas y del capital social se detalla a continuación: 

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 

  

  

  

: : : Valor Total 
Socios Nacionalidad Acciones 

Abdo Sarras German Gregorio Ecuatoriano 600.00 

Aulestias Mara Roque Francisco Ecuatoriano 50.00 

Ayala Villacrés Marta Geovita Ecuatoriana 10.00 

Baca Moscoso Alicia Olga Ecuatoriana 180.00 

Baldeón Palacios Elcite Edith Ecuatoriana 50.00 

Burbano DeLara Rueda Santiago Ecuatoriano 240.00 

Cherrez Muiragui Jorge Alberto Ecuatoriano 20.00 

Cherrez Murriagui Sandra Elizabeth Ecuatoriana 20.00 

Cherrez Murriagui José Fernando Ecuatoriano 20.00 

Cobos Baca Claudio Enrique Estadounidense 240.00 

Díaz San Martín Dolores Mónica Ecuatoriana 480.00 

Estrella Alarcón Marlene María Ecuatoriana 60.00 

Gilberth Ramírez Oscar Antonio Ecuatoriano 120.00 

Orellana Ramírez María Alexandra Ecuatoriana 100.00 

Oviedo Briones Andrés Leonardo Ecuatoriano 10.00 

Serrano Villavicencio Edmundo G. Ecuatoriano 30.00 

Serrano Villavicencio Jorge Gustavo Ecuatoriano 9,760.00 

Vargas Matacela Rafael Rodrigo Ecuatoriano 10.00 

12,000.00           

13
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0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
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17. UTILIDAD NETA 

La distribución de las utilidades fue como sigue: 

  

  

  

  
          

  

  

  
  

Detalle Ref. 

Utilidad / Pérdida según estados financieros, -66.439 
neta de participación Después de empleados ' 

Gastos no deducibles 0 

Utilidad Gravable -66,439 

Impuesto a la renta causado (25%) 0 

Menos retención en la fuente 14,932 

Saldo a Favor / Impuesto a Pagar 14,932 

18. VENTAS NETA 

Las ventas netas se resumen de la siguiente manera: 

Detalle 2007 

Ventas Brutas 2,215,995 

(-) Descuento y Devoluciones -735,936 

(-) Descuento en Ventas -238,257 

Saldo al 31 de diciembre 1,241,803         

19. EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de emisión de este informe (19 de noviembre del 2009) no se produjeron 
eventos, que en opinión de la administración de la Compañía pudieran tener un efecto 

significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
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