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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Erazo & Garcia Arquitectos Cia. Ltda. (Anteriormente Modulinea Cia. Ltda., cambid su razdn social el 27
de junio del 2008), fue constituida en Ecuador mediante escritura publica el 25 de mayo de 2005 con
patrimonio y personalidad juridica propia con duracion de cincuenta afios contados a partir de la fecha
de inscripcién del contrato constitutivo en el Registro Mercantil, 16 de agosto del 2005. Mediante oficio
06.01036 del 17 de enero de 2006, la Superintendencia de Companias aprueba la constitucion de la
compaiia.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, cantén Quito, provincia de Pichincha y por resolucion de la
Junta General podra establecer agencias o sucursales en cualquier lugar del territorio nacional previo el
cumplimiento de las solemnidades legales.

El objeto social de la compania es actividades de arquitectura y construccion. Para el cumplimiento de
la finalidad social, éste podra realizar todo tipo de actos y contratos civiles y mercantiles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 vy aplicadas de manera uniforme a estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir del 1 de enero del 2017 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
la Compaiiia.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econédmico
primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y “otras cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(@) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a relacionados y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no presenta
préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras a corto plazo,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no presenta otros pasivos financieros mayores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -
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La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por los clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Son
exigibles por la Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. El periodo de crédito promedio
sobre los productos comercializados es de 30 a 45 dias que se pueden extender hasta 60
dias.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleados y anticipos entregados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal y posteriormente se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

(ii)  Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores.

2.4.3 Deterioro de activos financieros
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La Compaifiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales ya que goza de buena calidad de cobro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado. La Compaiiia realizd bajas de activos al 31 de diciembre del 2016 que se
describen en la nota 14.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Los
inventarios de productos terminados y materia prima, adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de ventas usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios
de productos terminados y materia prima tienen una rotacién menor a un afo. Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a
la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones 0 mantenimiento son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida Util estimada
de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:
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Tipo de bienes Namerode afios
Herramientas 10
Mueblesy enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Mejoras de locales 5
Software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si
existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un
reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es
reconocido solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el
monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evallia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del
2016 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2015: 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2015: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera Cuota: En abril del ano subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
gue hayan sido efectuadas a la compania durante el periodo que se informa.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2016 la Compania registré como impuesto a la renta corriente el valor calculado de
acuerdo a la tasa del 22% vigente.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.
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El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El 30 de diciembre del 2014, se expidié el REGLAMENTO A LEY DE INCENTIVOS PRODUCCION
PREVENCION FRAUDE FISCAL, Decreto Ejecutivo 539, que en la Primera Parte: REFORMAS AL
REGLAMENTO PARA LA APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, en el Art., 10
enumera los casos en cuanto al reconocimiento de los impuestos diferidos.

Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporcion a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios comprenden:

(a)  Beneficios de corto plazo

Se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados
prestaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son reconocidos en los resultados del afio
en la medida en que se devengan.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

() Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas, gastos de venta o gastos administrativos en funcién
de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Companiia no tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

(c)  Beneficios por terminacion
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Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando:

Q)] tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados.
(i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.

(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en
el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania efectua la entrega de los
servicios a los clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su
propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal
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La Ley de compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

a) Resultados acumulados a libre disposicion
Corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con
PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino
de estos resultados.

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compania
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la NIIF 1.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compania disminuye el patrimonio y se reconoce como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los socios resuelven en Junta
General, declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. El deterioro de los activos financieros de la Compania se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. El deterioro de los inventarios de la Compahia se evalGa con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.

. Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas Utiles y valores residuales que se evaltan
al cierre de cada afio (Nota 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de
interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaifiia.

La gerencia general tiene a su cargo la administracion de riesgos, identifica, evallUa y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con los departamentos de la Compafiia y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos, asi como politicas para cubrir areas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de precio, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez
y el riesgo de capitalizacion.

(@) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de tipo de cambio:

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de cambio es minima, debido a que las
transacciones con entidades del exterior se realizan con la moneda funcional, délares
estadounidenses.

(i)  Riesgo de precio:

La principal exposicion a la variacion de precios de productos se encuentra relacionada
con los cambios en los precios competitivos en el mercado local de los bienes que la
Compafiiia consume derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen
importaciones y variaciones arancelarias.
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(iii)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre del 2016 no
se registran créditos contratados.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al cual estd expuesta la Compaiiia proviene principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General. La Compaiiia posee una base de
clientes, los cuales estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles establecidos. Las
cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago son monitoreadas regularmente.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos a la vista, la Compaiiia solo
realiza operaciones con bancos e instituciones financiera con calificacion de riesgo superior
determinada por compaiiias independientes de calificacion de riesgo.

(c) Riesgo de liquidez

La Compafiia administra el riesgo de liquidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, no mantiene lineas de financiamiento no
utilizadas y mantiene efectivo y equivalentes de efectivo disponibles para cumplir con sus
obligaciones de corto y largo plazo.

Basado en el actual desempefio operacional y su posicion de liquidez, la Compaiiia estima que
los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible
seran suficientes para financiar el capital de trabajo y los requerimientos de pago de deudas,
por los préximos 12 meses y el futuro previsible.

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento menos a un afo.

(d)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Al 31 de diciembre del 2016 no existe endeudamiento que evidencia un riesgo de capitalizacion.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (20 de marzo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 07 de febrero del 2017 y posteriormente seran presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.
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