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ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2015 2014
PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores 15 5.644,50 7.041,02
Qftras cuentas por pagar financieras 16 - 1.144,16
Ofras cuentas por pagar 17 307.427 46 205.452,39
Provisiones por beneficios a empleados 18 2.840,70 9.066,48
Impuestos por pagar 19 - -
Total pasivos corrientes 315.912,66 222.704,05
Total pasivos 315.912,66 222.704,05

PATRIMONIO

Capital social 22 400,00 400,00
Apcrtes futuras capitalizaciones 22 4.085,00 4.085,00
Resultados acumulados 22 (11.576,19) 31.438,56
Total patrimonio {7.091,19) 35.923,56
Total pasivas y patrimonio 308.821.47 258.627,61

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dieg&Tobar V.
Contador General




ERAZO 8 GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014

Activos corrientes

Efectiva y equivalente de efectivo 9 23.264,16 4474476
Cuentas por cobrar comerciales 10 126.196,49 16.197 44
Otras cuentas por cobrar 11 16.650,04 400,00
Inventarios 12 - 48.282,06
Impuestos anticipados 13 33.205,77 2(.798,96
Total activos corrientes 199.316,46 130.423,22
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 14 109.505,01 128.204,39
Total activos no corrientes 109.505,01 128.204,39
Total activas 308.821,47 258.627,61

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Diego Tobar V.
Contador General




ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Utilidad operacional

Otros ingresos
Otros egresos

Utilidad antes del impuesto a la renta
Inpuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL

Nota

o o0

2015 2014

228.390,19 187.078,24
(179.146,94) (137.526,26)
49.243,25 49.551,98
(93.949,15) (40.124,26)
(44.705,90) 9.427,72
(218-,18) (1.1 14:72)
(44.924,08) 8.313,00
(1.817,81) (2.260,14)
{46.741,89) 6.052,86

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos.

Hugdkrazo y
, /

Diego Tdbar V.
Contador General
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ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2015
Utilidad (pérdida) neta (46.741,89)
Ajustes por:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 57.083,31

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta 1.817.81

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (109.999,05)
(Aumento) disminucion en inventarios 48.282,06
(Aumento) disminucién en ofros activos (30.474,66)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar (1.396,52)
Aumento (disminucidn) en gastos acumulados y ofras cuentas por  99.476,43
Aumento (disminucidén) 15% participacion trabajadores (1.467,00)
Aumento (disminucién) 25% impuesto a la renta (2.260,14)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 14.320,35

‘:\’j ;

2014

6.052,86

7.585,80
1.467,00
2.260,14

(7.832,51)
(48.282,06)
(3.263,40)
6.782,45
37.542,74
(994,91)

1.318,11

Diego Tobar V.
Reh resentante Egal Contador General



ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

15% participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo
Efectivo neto usado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Regresentante I}e al

/

2015

118.391,14

(100.343,65)
(1.467,00)
(2.260,14)
14.320,35

(38.383,93)
(38.383,93)

{1.144,18)
3.727,14
2.582,98

(21.480,60)
4474474

23.264,14

2014

179.245,73
(176.932,71)
(994,91)

M

1.318,11

(29.679,02)
(29.679,02)

(13.952,68)

(13.952,68)

(42.313,59)
87.058,33

44.744,74

Diego Tobar V.
Contador General



ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Erazo & Garcia Arquitectos Cia. Ltda. (Anteriormente Modulinea Cia. Ltda., cambi6 su razon social el 27
de junio del 2008), fue constituida en Ecuador mediante escritura puiblica el 25 de mayo de 2005 con
patrimonio v personalidad juridica propia con duracién de dncuenta afios contados a partir de la fecha
de inscripcion del contrato constitutivo en el Registro Mercantil, 16 de agosto del 2005. Mediante oficio
06.01036 del 17 de enero de 2006, la Superintendencia de Compaiiias aprueba la constitucion de la
compafiia.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, cantdn Quito, provincia de Pichincha y por resolucién de la
Junta General podrd establecer agencias o sucursales en cualquier lugar del territorio nacional previo el
cumplimiento de las solemnidades legales.

El objeto social de la compariia es actividades de arquitectura y construcddn. Para el cumplimiento de
la finalidad social, éste podra realizar todo tipo de actos y contratos civiles y mercantiles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en ia preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a estos estadcs financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia constituyen los primeres estados financieros
preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo &l criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a fa subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
gue comienza a partir del 1 de enero del 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
la Compania.

Pégia 1



2.2

2.4

ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Compariia {maoneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la meneda de presentacion de la Compafiia.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganandias y pérdidas”, “préstamos y cuentas par cabrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activas financieros disponibles para la venta”. Los pasiveos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y “otras cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas par cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a relacionados y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2015, 1a Compafiia no presenta
préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses,

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras a corto plazo,
praoveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadas a partir de la
fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no presenta
otros pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconoccimiento -

ta Companfia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Pagina 2



ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra a rearganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales ya que goza de buena calidad de cobro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

25

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechaos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el

contrato se han liquidade. La Compaiiia no ha realizado bajas de activos al 31 de diciembre del 2015.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Los
inventarios de productos terminados y materia prima, adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de ventas usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negodios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provisidn de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los mantas relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios
de productos terminados y materia prima tienen una rotacién menor a un afio. Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el perfodo en que se causan. Al
31 de diciembre del 2015 se reconocieron pérdidas por deterioro de inventarios. Ver Nota 12.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. E costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores correspandientes a reparaciones o mantenimiento son registrados en
resultados cuando son incurridos,

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de
los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Pagina 4



2.7

2.8

ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Tipo de bienes Nimerode ajios
Herramientas 10
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Mejoras de locales 5
Software 3

Las pérdidas y ganancias per la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
dircunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriora
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos correspande al mayor entre el monte neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso.

Los saidos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por detetioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones def deterioro; si
existe esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. E! incremento es reconocido en los resultados integrales como un
reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorade es
reconocido solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el
monto recuperable. E! monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitadc hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafifa evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sebre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafita registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre dei
2015 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a fa renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

- . . ]
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ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aho en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2014: 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2014: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravabies y
0.4% de los activos.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un vaior igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera Cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que hayan sido efectuadas a la compafiia durante el periodo que se informa.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la horma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2014 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo minimo
caleulado determinado en la declaracion del ano 2014.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros, El Impuesto a la renta diferide se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Y —
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2.9

ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzca beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El 30 de diciembre del 2014, se expidié el REGLAMENTO A LEY DE INCENTIVQOS PRODUCCION
PREVENCION FRAUDE FISCAL, Decreto Ejecutivo 539, que en la Primera Parte: REFORMAS AL
REGLAMENTO PARA LA APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNQ, en el Art,, 10
enumera los casos en cuanto al reconacimiento de los iinpuestos diferidos.

Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporcién a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios comprenden:

(a) Beneficios de corto plazo

Se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que fos empleados
prestaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son reconocides en los resuttados del afic
en la medida en que se devengan.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

)] Participacin de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de ls
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas, gastos de venta o gastos administrativos en funcién
de la labor de la persona benefidaria de este beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

(iif) Vacadiones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(B)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.

(c)  Benefidios por terminacion

. _____]

Pigina7 |
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2.10

2.11
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ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Son beneficios por terminacidn agquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrate de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconacidos en los
resultados del perfodo que se pagan.

Provisiones corrientes
En adicin a lo que se describe en 2.9 Ia Compafiia registra provisiones cuando:

) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados.

(i} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién.

(i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar ja obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en
el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia efectia la entrega de los
bienes a los clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad
y ho mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Costos y gastos

Los costos y gastos, inciuyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan ia posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resuitados.

Reserva legal
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada comao
reserva legal hasta que ésta alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispanible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.14 Resuitados acumulados

a) Resultados acumulados a libre disposicidn
Corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con
PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer &l destino
de estos resultados.

b} Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
Los resultados acumulados establecidos en el procesc de adopcion de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la NIIF 1.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuiadas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por tas utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

2.15 Dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de ta Compafiia disminuye el patrimonio y se reconoce como
pasivos corrientes en los estados financieros en el perfodo en el que los socias resuelven en Junta
General, declarar y distribuir dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracian realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en [a industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente fa situacién financiera y los resultados de la Compafiia v/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:
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ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

. El deterioro de los activos financieros de la Companiia se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. El deterioro de los inventarios de la Compafiia se eval(ia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Mota 2.5,

. Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas Gtiles y valores residuales que se evalldan
al cierre de cada afio (Nota 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacidn patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el future,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de
interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E! programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafia.

La gerencia general tiene a su cargo la administracion de riesgos, identifica, evalda y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con los departamentos de la Compafifa y proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos, as/ como politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de precio, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez
y €l riesgo de capitalizacion.

(3)  Riesgos de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio:
La exposicidn de 1a Compafiia al riesgo de cambio es minima, debido a que las
transacciones con entidades del exterior se realizan con la moneda funcional, ddlares
estadounidenses.
(ii) Riesgo de precio:
La principal exposicion a la variacion de precios de productos se encuentra relacionada

con los cambios en los precios competitivos en el mercado local. Derivado de politicas
econdmicas gubernamentales gue restringen importaciones y variaciones arancelarias, la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Compafiia no realiza importaciones de bienes pero estaria expuesta a cambios en los
precios de reposicion de sus activos importados.

(ii) Riesgo_ de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectiva:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre del 2015 no
se registran créditos contratados.

(b) Riesgo de creédito

El riesgo de crédito al cual esta expuesta la Compafiia proviene principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General. La Compafila posee una amplia
base de clientes, los cuales estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles
establecidos. Los limites de crédito se fijan para todos los dientes con base en una calificacién
interna y su comportamiento de page. Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago
son monitoreadas regularmente,

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos a la vista, la Compaiiia solo
realiza operaciones con bancos e instituciones financiera con calificacion de riesgo superior
determinada por compaiifas independientes de calificacién de riesgo.

(c)  Riesgo de liguidez

La Compafiia administra el riesgo de liguidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, no mantiene lineas de financiamiento no
utilizadas y mantiene efectivo y equivalentes de efactivo disponibles para cumplir con sus
obligaciones de corto y largo plazo.

Basado en el actual desempefio operacional y su posicion de liquidez, la Compafiia estima que
los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible
seran suficientes para financiar el capital de trabajo y los requerimientos de pago de deudas,
por los proximos 12 meses y el futuro previsible.

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento menos a un afio.

(d)l  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornes a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una astructura de capital optima
para reducir el costo del capital.

Al 31 de diciembre del 2015 no existe endeudamiento que evidencia un riesgo de capitalizacion.

L ]
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ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al derre de

cada ejercicio:

Activos financieros corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros corrientes
Obligaciones financieras a corto plazo
Acreedores comerciales

Otras cuentas por pagar

Jotal pasivos financieros

Pasivos financieros no corrientes
Obligaciones financieras a large plazo
Total pasivos financieros

Posicién neta de instrumentos financieros
Posicion neta de instrumentos financieras corto plazo

6. INGRESOS ORDINARIOS

2015 2014
23.264,16 44.744,76
126.196,49 16.197,44
16.650,04 400,00
166.110,69 61.342,20
- 1.144,16
5.644,50 7.041,02
191.695,07 183.680,41
197.339,57 191.865,59
(31.228,88)  (130.523,39)

(31.228,88)

(130.523,39)

Composicion de saldes 2015 2014
Veantas 228.390,19 187.078,24
Total ingresos ordinarios 228.380,19 187.078,24

7. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operadonales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

L .. ]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS DE VENTA

Composicién de saldos 2015 2014
Remuneraciones al perscnal 112.629,26 70.408,83
Suminisiros y materiales 57.051,05 41.166,34
Mantenimiento y reparaciones 5.258,08 4.479,12
Combustible 2.508,19 3.213,01
Otros operacionales 1.700,35 18.004,38
Senidcios publicos - 254,58
Total costos de venta 179.146,94 137.526,26
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composiclén de saldos 2015 2014
QOtros administrativos 42.669,30 4.094,59
Depreciacion de activos fijos 33.917,40 7.585,80
Honorarios profesionales 5.868,88 20.523,76
Transporte 5.559,00 1.177,00
Seguros generales 3.706,73 3.000,50
Gastos de vaje 1.653,54 -
Gastos de gestion 366,34 356,89
Impuestos, contribucionas y otros 207,98 1.685,31
Participacion laboral - 1.467,00
Promacién y publicidad - 233,31
Total gastos administratives 93.949,15 40.124,26
OTROS GASTOS, NETO
Composicion de saldos 2015 2014
Costas financieras explicitos 11,58 951,23
Interés 206,60 163,49
Total otros gastos 218,18 1.114,72
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compaosicién de saldos 2015 2014
Bancos locales 23.264,16 44 744 76
Total efactivo v equivalentes de efectivo 23.264,16 44.744.76

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

—
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compaosicién de saldos 2015 2014
Clienies no relacionados locales 126.196,49 16.197,44
Total deudores comerciales 126.196,49 16.197,44

Provision para cuentas incobrables - -
Deterioro en cuentas por cobrar - -
Total clientes no relacionados locales 126.196,49 16.197,44

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién de saldos 2015 2014
Anticipos a proveedores 16.650,04 400,00
Total otras cuentas por cobrar 16.650,04 400,00

12. INVENTARIOS

Composicidén de saldos 2015 2014
Obras en construccion - 48.282,08
Total inventarios - 45.282,06

13. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicién de saldes 2015 2014

Retenciones en la fuente 2.229,26 7.864,26
Retencicnes de WA 12.564,67 B8.658,22
Crédito tributario por iva en compras 18.411,84 4.276,48
Total activos por impuestos corrientes 33.205,77 20.798,96

14. PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacién:

Composicidén de saldos 2015 2014
Terrenos - -
Magquinaria y equipo 30.361,30 30.361,30
Muebles y enseres - -
Eguipo de computo 6.521,70 6.521,70
Vehiculos y equipo de transporte 146.928,22 108.544,29
Subtotal 183.811,22 145.,427,29
{-) Depreciacion acumulada (74.308,21) (17.222,90)
Total activos fijos 109.505,01 128.204,39

15. PROVEEDORES

e
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ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién
FProveedores locaies no relacionados
Total acreedores comerciales

OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicién de saldos
Bancos locales

Banco Pichincha SA
Subtotal

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion de saldos
Anticipos de clientes

Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto a la renta por pagar

ha ventas

Otras cuentas por pagar

Total otras cuentas por pagar

OBLIGACIONES LABORALES

Composicién
Remuneraciones
Seguridad social
Participacion laboral

Total obligaciones laborales

19, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion fiscal -

Legislacidon sobre Precios de transferencia -

2015 2014
5.644,50 7.041,02
5.644,50 7.041,02

2015 2014

- 1.144,16
- 1.144,16
2015 2014
86.890,11 17.399,99
1.560,57 2.111,85
- 2.260,14
27.281,71 -
191.695,07 183.680,41
307.427,46 205.452,39
2015 2014
2.373,37 7.119,95
467,33 479,53
- 1.467,00
2.840,70 9.066,48

Los afios 2013 a 2015 estan sujetos a una posible fiscalizadidn y posibles procesos de determinacion.

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia a los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que hayan realizado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o locales
(bajo ciertas condiciones) dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a tres
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00) deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que
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en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
Bgresos.

Aqueillos sujetos pasivos que hayan realizado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
locales (bajo ciertas candiciones) dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumuiado superior a
los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberdan
presentar, adicionalmente al anexo, el Informe integral de precios de transferencia.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila no realiza operaciones con partes relacionadas por lo que
no se exige la elaboracion y presentacion del Informe de Precios de Transferencia, ademas no es
necesario determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2015.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comercializados por la Compadiia a la
tarifa del 12% y es calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su diente finat).

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de didiembre del 2015, los estados financieros de la Compafia no muestran pasivo por impuestos
corrientes debido a que el valor del Impuesto a la Renta por pagar {Anticipo calculado 2014) por el valor

de US$1,817.81 fue cruzado con el impuesto a {a renta anticipado por $2,736.46 quedando un saldo a
favor de la compahia.

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los pasivos por impuestos gue provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la
Administracion, se registran seg(in su origen, basados en la expedicion del REGLAMENTO A LEY DE
INCENTIVOS PRODUCCION PREVENCION FRAUDE FISCAL, Decreto Ejecutivo 539 del 30 de diciembre
del 2014, gue en la Primera Parte: REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DE LA LEY DE

REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, en el Art., 10 numeral 5, dice en cuanto al reconocimiento de los
impuestos diferidos:

“Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones
Jubitares patronales, serdn consideradas como no deducibles en el periodo en ef que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, ef cual podrd ser
utilizado en ef momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar 13 obligacion por la cual se efectud la provision. ”

E! reconocimiento de la deducibilidad, elimina el efecto de impuestos diferidos para el presente
efercicio. La Compafiia determind que no tiene efectos de afios anteriores ni de! actual.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende una participacidn
societaria de US $ 400,00 en poder de dos socios.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

La Reserva legal no estara disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Al 31 de didembre del 2015 y 2014 no se han realizado reservas.

Resultados acumulados -

Los resuttados (utilidades o peérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen.

Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, ias utilidades pueden ser distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Composicién de saldos 2015 2014

Utilidades acumuladas - distribuibles 35.283,88 25.503,88

Adopcién NIIF por primera vez (118,18} (118,18)

Ltilidades del ario - distribuibles - 6.052,86

Pérdidas acumuladas (46.741,89) -

Total resultados acumulados {11.576,19) 31.438,56
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (08 de abril del 2016)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pagina 17



ERAZO & GARCIA ARQUITECTOS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafia el 21 de abril del 2016 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados par la Junta General de Socios sin modificaciones.

Diega Tobar V.
Contador General
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