(Expresados en U S A dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v Equivalentes al Efectivo
Activos Financieros:
Cuentas por Cobrar, Comercinles v Otras
[nventarios
Anticipos a Proveedores v Otros
Activos por Impuestos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversion en Subsidiaria

Activas Diferidos

Muebles v Equipo

Otros (Depositos en garantia)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas por Pagar, Comerciales y Otras
Obligaciones con los Trabajadores y Otras
Paswvos por Impuestos Comentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos a Largo Plazo

PATRIMONIO:
Capital Pagado

Reserva Legal

Otro Resultado Integral
Resultados Acumulados

Ly M

2019 2018
18208342 13356361
37,170.86  170.613.59
659,15045 691,403 17
332699 3,090 37
3210680 24,671 42
914,738.52 102334216
650,00 650,00
4,199.66 8,073.79
23408277 165358.15
17,800.00 17,8000
1,171.470.95 1,215,224 10
109,441 90 11661641
2035669 20,595 84
918548 952056
13898407 146,741 81
927,547.06 96946996
5.000.00 5,000.00
2,306.07 2,306.07
(3,15833)  (5.22961)
_100,792.08  96,935.87
10493982 99,012.33
1,171,470.95  1,215,224.10

Ver notas de A & T a los estados financieros

(An et Che

" Sra. Gloria Aspiazu Chang
Gerente General
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ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
N L RMIN 3D
(Expresados en U S A ddlares)
2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas netas iP) 1.406,768.33 | 425854 36
Ganancia por diferencia de tipo de cambio 367.09 6,863.03
Intereses ganados 5,969 .90
Otros 14,121.05 10,783.98
142125647 1.449,473.27
COSTOS Y GASTOS:
Costos de ventas 594,923 49 722.763.13
Gastos de ventas (L8]] 42294075 33251991
Ciastos administrativos (k) 259.321.90 263,046 56
Comisiones por tarjetas de credito 63,184 79 S0,030.37
Depreciaciones y amortizaciones 45,603.24 35 988 Bl
Impuestos a la salida de divisas 20,992 95 29.346.37
Pérdida en cambio v gastos varnios 6,768.96 14,469 .36
Participacion de los trabajadores (M) 1,128 06 196.31
1 414.864.14 1,448,360 82
GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 6,392.33 1,112.45
Impuesto a la renta comente (M) (1,95599) (14.307.77)
Impuesto a la renta difendo (580.13) 497 58
GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO, NETA 385621  (12,697.74)
Ganancias por jubilacion patronal v desahucio 2,071.28 2,567 39
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO, NETO 592749  (10,130.35)
Ver notas de A a T & los estndos financieros
Gl'vurh Mpiun ‘hng C.P.A. Sara gal Cordova
Gerente General Contador Reg. No. 0.49321



Saldos a enero 1, 2008
Transferencia

Diisiribucion de ganancias -
afo 2016

Impuesio diferida

Resultado intewral del
ejercicio, neto

Saldos a diciembre 31, 2018
Pagiionsld
Resuhado imegral del

gjercicio, nefo

Saldo a diclembre 31, 2019

Qi:&:; g;)gfu Ll

Ora

Capital Reserva  Resuliado  Resultados  Hesulindos  Patrimonio
_pagado gl Integral  seumulsdos  del ejercicio iotal

500000 230607 (T.79700) 239.5BA8% (25542000 22332M1 %2
(25,842 041 25,842 00

{127,567 9%) {127,547 95)

145871 145871

156700 (12,697.74)  (10,130.15)

500000 230607 (5229610 10963360 (11.69774) $W0121
{12697 74) 12,697.74

2.071.28 185621 5,027 40

500000 230607 (3.15813) 06,015 87 385621 104,979 82

Vier notas de A a T a los estndos financieros

Gerente General

JM%— &

C.P.A. Sara

Contador g Mo, 0.49321

| Cordova



CORFORACION ADBRAND CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
9
{Expresados en U.S.A_ dolares)
2019 2018
ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Efectivo recibido de clientes 540.211.06 1,464611.00

Efectivo pagado a proveedores v otros (1,374,629.66) (1,530,882.81)

[Jiferencial eambiario, intereses v olros ingresos ordinarios 13,676.99 16,720.29

Efective neto proveniente de (usado en) las actividad ordinaria 179,.258.39 (49,551.52)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento de depdsitos en gamntia (3.500.00)

Adquisicion de activos fijos. neto (111,03386)  (18,75972)

Efective neto usado en actividades inversidn {111,033.86) (22,259.72)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sabregiro bancario (16,232.85)

Paga de dividendos a socios _ (18.,804.72)  (35,00526)
Efectivo neto usado en sctividades de financiamiento (18,804 72) (51,328.11)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 49419 Bl {123,139.3%)
EFECTIVO DISPONIBLE:

Saldo del efectivo al inicio del aflo 133,563 .61 256,702.96
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 182,683 42 133,563 61
CONCILIACION DE LA GANANCIA (PERDIDA) DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO, NETO 385621 (12,697.74)

MAS GASTOS QUE NO REPRESENTAN DESEMBOLSOS
DE EFECTIVO:

Depreciaciones y smoriizaciones 45,603 24 35,988 81

Impuesto a la renta del ejercicio y participacitn 3606418 14,504 08

Ciastos beneficios del personal 212999] 19.845.04

Otros, netos . B1L1%)  (2,852.90)

7361239 54,787 29
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar comercinles v otrus 13344272 38, 756.64

Inventarios az22nn (126.03)

Servicion y otros pagos anticipados (236.02) 3,094 58

Activos por impuestos cormienies (9.391.37) (22,563.58)

Cuentas por Pagar comerciales y otras {30,292 69) (91,071 45)

Obligaciones con los trabajadores y otras (19,784.69) (20,775.35)

Impuestos por pagar cormicntes (344.08)  (11,653.62)

105,646.00  (104,338.81)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADOD EN) LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS 179,258.39 (49,5%] 52}
Ver notas de A a T a los estados financieros
= th\;jc-m 8 SaeQza .
ra. Gloria Asp Chang C.PA. Sa gul Cordova
Gerente Genernl Coniador No. 0,49321



e 1) L.-"I-J'I: uls
(E en U.S A dolares)

A. ACTIVIDAD DE LA COMPARIA:

CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA.- (La Compatia), es una compafia de
responsabilidad limitada, constituida en diciembre 14 de 2005 en ln ciudad de Quito — Distrito
Metropolitano, insenta en el Registro Mercantil en diciembre 30 del mismo afio. Su objeto
social es dedicarse a la Compra, Venta, Importacion, Exportacion, Comercializacion,
Distribucion, Representacion de Ropa, Vestidos, Calzado, Sombrereria, v mas relacionado con
la industna textil y su comercio, Para ¢l cumplimiento de sus fines podra celebrar toda clase de
actos relacionados con su objeto social v permitido por las leyes del Ecuador

Mediante Escritura de Reforma Parcial al Estatuto de la Compadia del 29 de noviembre del
2012, v autonzada en Junta General de Socios, ccichbrada el 21 de noviembre del 2012, se
reformo el Articulo Segundo del Estatto Social de la Compafiia referente al Objeto Social,
para que s¢ incluya al imcio de dicho anticulo ¢l siguiente texto: Compra Venta, Importacion,
exportacion, comercializacion, distnbucion, representacion de muebles, lamparus, alfombras v
demas accesonos para el hogar, Mediante escritura de Reforma de los estatntos del 8 de
noviembre del 2017, la compaiia cambio su domicilio del Distnto Metropolitano de Quito al
canton Samborondon, provincia del Guayas,

La Compafiia mantiene mversiones en acciones y ejerce influencin significativa sobre esta
entidad por lo que actia como una entidad controladora, operando como una sola umdad de
negocios, Sus acciones no se cotizan en el Mercado de Valores.

La ermsion de sus estados financicros correspondientes al gjercicio econdmico 2019, fue
autorizada por la Administracion de la Compadia, en Abril 20 del 2020 v seran sometidos a la
pasterior aprobacion de la Junta General Ordinana de Socios.

IMPORTANCIA RELATIVA.- La Compaitia ha tomado en consideracion circunstancias
especificas que bajo su enterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa,
con ¢l fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la
preparacion v revelacion de todos los hechos v circunstancias relevanies.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.- Las nowas & los estados financicros s¢ encuentran
presentadas de manera sistematica en funcion a su comprensibilidad v comparabilidad de
scuerdo a lo establecido en la Seccion 2 de la Noma Internacional de Contabilidad para
PYMES. Cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados
Integrales, Estado de Cambios en ¢l Patrimonio v Estado de Flujos de Efectivo s¢ encuentra
referenciadn a su nota. Cuando sca necesana una comprension adicional & la siuacion
financiera de la Fiduciania, se presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotales en los
estados financieros.

MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION.- Las cifas incluidas en estos estados
financieros y en sus notas se expresan utilizando la moneda del entorno econdmico principal
en que la Compadia opera. La moneda funcional y de presentacion de ln Compaiia es ¢l
Dolar de los Estados Unidos de Amérnica (LISA §)



CORFORACION ADBRAND CIA, L1DA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Fxpresadas en U S A dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion

AR

Declaracitin de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Normas Intermacionales de Informacion Financiern - NIIF para PYME [ Aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ~ [ASB), adoptadas v aplicadas por
primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afo 2011, de conformidad con la
Resolucion de Superintendencia de Compafiias No. 08, G. DSC de noviembre 20 del 2008,
Estas Normas fueron revisadas por el Consejo en mayo del 2015, cuvas reformas no
modifican la presentacion de los estados financicros antenores.

Bases de preparscién.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histarico. El costo histonico se basa generalmente en el valor mzonable de la contraprestacion
entregada a cambio de activos.

Estimaciones v juicios contables.- Las esumaciones y los supuestos utilizados son revisadas
en forma continua por la Administracion considerando In informacicn disponible sobre los
hechos analizados,

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa ln
estimacion y/o prospectivamente, ¢ la revision afiecta tanto los penodos actuales como futuros.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valomr v registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Bisicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos v gastos

b) Evaluacion de posibles pérdidas por detenioro de determinados activos

¢) Criterios empleados en la valoracion de determinados activos financicros v no financieros,
¥

d) Calculo de provisiones

Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos cormentes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican
como no comentes. Los activos financieros de la Compaftia incluyen cuentas por cobrar
comerciales v otras.

Cuentas por cobrar comerciales v otras- Estin registradas a costo de la transaccion pucs, al
momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amorizarse a lo largo de su
vida esperada (costo amortizado aplicando ¢l método de la tasa de interés efectiva). La entidad
no registra provision por deterioro o incobrabilidad oun cuando tiene cantera con mas de 90
dins

9



CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion... .. )

1 eros.- Al final de cada periodo sobre el que se
mhmu. h Camnﬁln mﬂu: si mm w&dm objetiva alguna de que un activo financicro se
encuentra deteriorado en su valor, Un activo financiero se considera deteniorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deteriora de su valor como consecuencia de uno o
mds acontecimientos que havan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
“gvento que causa |a pérdida”), v ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros eshmados del activo financiero, que se puede estimar de
manera fiable La evidencia de un deterioro del valor podria inclurr mdicios de que los
deadores s¢ encuentran con dificultades financiera significativas, ¢l incumplimiento o mora ¢n
los pagos de capital o inlereses, la probebilidad de que entre en quicbra u ofra forma de
reorganizacion financiera, v cuando datos observables indican que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en ¢l estado de los
pagos en mora o en las condiciones economicas que se correlacionan con los incumplmientos.

Inventarios.- Se¢ valonzan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el costo
s¢ determina por ¢l método del costo promedio ponderado, (MPP). El valor neto realizable es
el precio de vemta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de venta
{completar v vender),

Mugbles v _eguipo~ Los muebles, vehiculo, equipo de oficinn y de computacon estin
presentados al costo de adquisicidn, por su cuantia v vida Gtil, la administracion considers gue

el valor en libros no difiere sustancialmente de los que se podrian determinar, mediante un
revalio, como valores mzonables al final de cada periodo.

La depreciacion de los muebles v equipo se efectia de acuerdo con la vida inl determinada por
la administracion para cada rubro de activos, medianie el método de linca recta.

Activos Vida i afos
Vehiculos 5
Instalaciones v adecunciones 10
Muehles v enseres 10
Equipo de oficina ({1}
Equipos de computacion 3

Deterioro del valor de los activos no financieros.- Fl valor registrado de los activos no
financieros ¢s analizado penddicamente para determinar 51 hay indicios de detedoro de valor
del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados
activos con el objeto de determinar ¢l deterioro de valor sufnido

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados v se
clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
cormientes aquellas con vencimiento infenor o igual a doce meses v como deudas no cormientes
las de vencimiento supenor a dicho penodo. Los pasivos financieros de la Compafia incluyen,
cuentas por pagar comerciales y otras.

10



B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion. ... . )

0 . 1S v nancieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo ﬁrlmclr.m ql.u: lc MEDUIE en los mmndm petivos se determinard por referencia a los
precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, ¢l valor
rizonable se determinara utilizando las 1écnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de
tasas de interés con ¢l mercado para obligaciones de similares caractensticas.

Provisiones pars contingencia.- La enndad registra tal provision cuando oxisie un
compromiso o una obligacion frenie a terceros v es consecuencia de acontecimicntos pasados y
su liquidacion supondrd una salida de recurses, por un importe /o en un plaro no conocido con
certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de cada  cierre
contable  Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los nesgos especificos, para
las cuales fueron originalmente reconncidas. procediéndose o su reversion, total o parcial,
cuando dichos nesgos desparecen o disminuyen.

Cuando existen vanas obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de solidos
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo

Franguicia.- La cuota inicial pagada al Franquiciador por cada tienda, es amortizada en 5 afios
en funcion del tiempo estipulado en el Contrato de la Franguicia,

Reconocimiento de ingresos v gastos.- Los ingresos y gastos sc imputan a las cuentas de
resultados en funcion del cniteno del devengado, es decir, cuando se produce la comente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la comente monetania o financiera derivada de ellos. Sigmendo los prncipios
recogidos en ¢l marco conceptual de las NIIF's Pyme, la entidad registra los ingresos que se
devengan v todos los gastos asociados nocesanos. Las ventas de biengs s¢ reconocen cuando
los bienes son entregados v la titulandad se ha traspasado

- Esta conformado por el impuesto o la renta corriente mis el impuesto a
la renta diferido.

El impuesto corriente, es calculado segun la Ley Organica de Régimen Trbutanio Interno, la
cual establece In tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 25%. Si la utilidad del afio es
capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, la tanfa por ¢l valor capitalizado
disminuye al 15%. En ¢l caso de que ¢l anticipo de Impuesto a la Renta determinado sea
mayor al impuesto causado calculado en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto se
liquidard sobre ¢l valor del anticipo determinado.



CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U S A dolares)
B. PRINCIPALES w CONTABLES: (Continuacion... ...}

El impuesto a la reata diferido, ¢ reconocido por las diferencias temporanas entre la base
fiscal v la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espern objetivamente estén en vigor
cuando los activos v pasivos se realicen

El impuesio comente v las vanaciones ¢n los importes difendos de activo o pasive que no
provengan de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de patrimonio
neto en el estado de situacion financicra, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias
o pérdidas que lo hayan onginade.

Los nctivos por impucsios difenidos v créditos inbutarios se reconocen anicamenie cuando se
mmqmemmmmmmmwm
deduccrones por diferencias iemporarias v hacer efectivos los créditos tibutarios.

Se reconocen pasivos por impuestos difendos para todas las diferencias lemporanas, excepto
aquellas dervadas del reconocimiento micial de plusvalia compradas y de aguellos cuyo ongen
esta dado por la valorizacion de las inversiones en filiales y asociados

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, mnto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones & las mismas de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Beneficios de jubilacidn.- Establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus
empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afos o mas, en forma continuada ©
ininterrumpida en la misma entidad  Aquellos que hubieren cumphdo 20 afios v, menos de 25
de trabajo, tendrin derecho a la parte proporcional de la jubilacion  El costo de proveer este
beneficio se determuina utilizando ¢l método de Umdades de Crédito Provectadas (método
prospective), considerando como hipotesis actuanal de calculo las tblas de monalidad
biométncas v el factor de conmutacion actuarial del [ESS, tales valonzaciones actuanales se
llevan a cabo al final del afio.

La entidad reconocerd pérdidas o ganancias actuanales, exclusivamente si se modifican las
hipitesis actuariales de cileulos, es decir utilizando otras tablas de monalidad con otras
variables de probabilidades u otras wsas de interés. Este beneficio es amortizado duranie ¢l
promedio de vida laboral de los empleados participantes en ¢l plan.

Al 3] de diciembre del 2019, la compafia ha realizado la provision para cubnr esta obligacion
laboral futura, cuyo efecto se revela en los estados financieros.

Participacién a trabaiadores- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la
Compafiia realiza, al cierre de cada afo, la provision del 15% de ln ganancia contable anual por
concepto de participacion laboral en las utilidades, afectando directamente a resultados del afio.
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CORPORACION ADBRAND CIA, LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S.A. dolares)
B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion . )

Tipe de cambio _para moneds extranjern- La Compafia realiza transacciones con su
proveedor europeo, por lo que realiza contabilizaciones en ¢l momento de la compra a un tipo
de cambio y en los desembolsos utiliza el tipo de cambio de ese dia. Para las cuentas por pagar
€n euros que se mantienen pendiente al 31 de diciembre de cada afo, se actualizan al 1ipo de
cambio de esa fecha determindndose las ganancias o perdidas por diferencial cambiario, Al 31
de diciembre del 2019, ¢l tipo de cambio fue de USS 1 11472 por cada curo (USS 1.14385 para
el afie 2018)

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta compuesto como sigue

2019 2018
Caja 201897 1,220.11
Baneco Pacifico - Guayagquil 31,591 48 51, 784.08
Banco Pacifico - Quito 32,080.62 23.576.00
PRODUBANCO 116,392.35 56,983 42

182,983 42 133,563.6]
Los saldos mantenidos en cuentas cormentes bancarias, no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estin compuestas como Sigue:

2019 2018
Clientes:
Mo relacionados {n 20,151.45 29 865 8BS
Relacionados 63.04
Tarjetas de créditos 3,178.30 7.364.70
23,329.75 37203159
Compafia relacionada (préstamo a mutuo) (2) 120,000.00
Otras 13,841.11 13,320.00

3717086 170.,613.59

(1) Comesponden a saldos por cobrar a chentes, que son recaudados dentro del plazo
establecido por la Compafiia, el mismo que fluctia entre los 30 v 90 dias, los cuales no
generan inferés
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CORPORACION ADBRAND CIA, LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Expresadas en U S A, dolares)

D. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS;: (Continuacion... ..)

(2) Representa al valor prestado a Comercializadora Nueva Tendencia 5. AL el 22 de diciembre
del 2015, al 4% de interés anual v con vencimienio el 22 de diciembre del 2016 En ¢l
contrato a Mutuo, se indica que a su vencimiento serd refinanciado en su totalidad y ol
mismo plazo establecido inicialmente. Al 31 de diciembre del 2019, este préstamo e
recuperado mediante compensacion, principalmente, con €l valor de activos fijos que
comprd a la compafia relacionada

E. INVENTARIOS:
Comesponden al valor de los producios para el hogar de la Marca KARE, que son

comercializados por la Compafia, sobre los cuales no existen gravamenes que deban ser
revelados y no exasten productos de lenta rotacion Este rubro esta compuesto por lo siguiente:

2019 2018
Productos terminados imporados: 610,117.77 fid6, 523 66
Importaciones en trinsito 49,032.68 4487951

65915045 69140317

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los detalles del inventario obtemidos del sistema han sido
conciliados con ¢l mayor contable. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la administracion dio
de baja inventarios, de acuerdo con disposiciones tnibutanias, por USS 311198 v USS
1,622 48, respectivamente, debido a que se encontraban deteriomdos.

F. ANTICIPOS A FROVEEDORES Y OTROS:

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, se conforman como sigue,

2019 2018
Anticipos a proveedores T09 41 20473
Seguros pagados anticipados 2,034.24 1,74564
Cuentas por cobrar empleados, sin rendimiento i3 58334 1,050.00
332699 3.090.37

(3) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a préstamos a empleados los mismos que tienen
plazo v no generan intereses.
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CORPORACION ADBRAND CIA, LTDA,

’ 9Y 20
{Expresadas en U S A, dolares)
G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, se conforman como sigue
2019 2018
Retenciones del 1VA 2117 10,811.17
Retenciones en fa fuente del impuesto a la renta 3208563 13,860 25

32,106.80 2467142

H. INVERSION EN SUBSIDIARIA:

Esta representada por ¢l 65% del capital de la compafiia COMERCIALIZADORA NUEVA
TENDENCIA S A, por USS 65000. Esta compafiia inicié sus operaciones en el mes de
diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esia compafifa no ha distribuido

ganancias, ¥ s¢ encuentra inactiva La administracion considera que esta situacion no
ocasionard pérdidas a la Compafia, ademas indica que no se realiza reconocimiento de
deterioro debido a que existe seguridad en la recuperacion del valor de las acciones.

L ACTIVOS DIFERIDOS:

Durante el afo 2019 y 2018, ¢l movimiento de este rubro fue ¢l siguiente:

2019 2018

Activos por Impuestos Diferidos:
Por pérdida tributana sujeta a amortizacion 2,806.71 2.964.72
Por provision de jubilacion y desahucio 569.45 991.57
3376.16 3,956.29

Activos intangibles:

Franquicia 35.970.00 35.970,00
Amortizacion acumulada (35,146.50)  (31,852.50)
82350 4,117.50

4,199.66 807379

El valor de la amortizacion cargada a resultados del afto 2019, fue LSS 3294 00 (LISS 3,294 00
en ¢l afo 2018)
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CORPORACION ADBRAND CIA, LIDA,

EST

31 DE DICIE 9
{Expresadas en U.S.A. ddlares)

J. MUEBLESY EQUIPO:

Durante el afio 2019 y 2018, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

Saldos Ajuste yio Saldos
l-enerv-2019  Adiciones  Reclasificacién  31-dic-2019
Instalaciones y ndecuacion 208,623 83 43.250.74 251,874.57
WVehiculos 30,522 46 30,522 46
Mucbles y enseres 2B.877.74 5528933 B4, 16707
Maquinana v equipo 15897.77 829379 24,191.56
Equipo de computacion 1432993 4.200.00 18.529.93
29823173 111,033 86 409 285 59
Depreciacion Acumulada (132893.58) (4230924 (175.202.82)
165358.15 68,714.62 234,082.77

Saldos Ajaste vio Saldos
I-enero—2018  Adiclones  Reclasificacion  31-dic-2018
Instilnciones v adecuncion 200,955.41 14,227.98 (6.559.56) 208,623 B3
Vehiculos 30,522 46 30,522 46
Mughles v enseres 27,837.56 104018 28 B77.74
Maquinaria v equipo 14,915.63 98214 15,897.77
Equipo de computacién 11,820.51 2,509.42 14,329.93
286,051.57 18,759,712 (6,5%9.56) 298.231.73
Deprecincion Acumulada (106,75833) (32,694 81) 655956 (132,893 58)
179.29324  (13.935.09) 165,358.15

K. CUENTASPORPAGAR, COMERCIALES ¥ OTRAS:
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, estin constitudas como sigue
2019 2018

Proveedores locales (4) 10,894 45 5.752.35
Proveedor del extenor (KARE) (5) 70,507.83 63,309.08
Socios (Dividendos por pagar) 2311818 23,118,186
Anticipo de clientes 492144 9,006.25
Compafia relacionada (CNT) 1543057
109,441,590 11661641

{4) Proveedores locales, no devengan interés v normalmente se cancelan en 30 o 90 dias.
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CORPORACION ADBRAND CIA, LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresadas en U S.A. dolares)
K. CUENTAS FORFAGAR, COMERCIALES Y OTRAS; (Continuacion. . ..)

(5) Corresponde al saldo por pagar al 31 diciembre del 2019 0 KARE, principal proveedor del
exterior, por EUR 41,985 82 al tipo de cambio de USS | 11472 por cada euro, dando como
resultado USS 49,032 00, mis el valor de facturas en dolares por LSS 2147583, (LU
3952227 en el aho 2018, al tipo de cambio de USS 1 14385 plc euro, dando como
resultado LSS 45,207 55 mds el valor de facturas en dolares por LSS 18,101 53).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan constituidas como sigue:

2019 2018
Participacion de los trubujadores 1,128.06
Beneficios sociales (6) 11,104.28 8,866,93
Comisiones por pagar 7792 303908
Apories al IESS v otros 4,894 80 5,626.75
Desahucio 3,151.63 306311

20.356.69 20,595 84

(6) El movimicnto de provisiones por beneficios sociales duranie este peniodo fue como sigue:

SALDO SALDO
01-01-2019  PROVISION PAGOS 31-12-2019

Bono navidefio 1.778.61 1985440  (20,189.46) 1.443 55
Bono escolar 295933 6,987 87 (5.677.26) 426994
Fondo de reserva 1592.66 11,225.95 (11,249.09) 169 52
Vacaciones 3.740.02 5,908 24 (B,468.23) 5.180.03
Otros 196,31 (155.07) 4124

886693 4797646  (45739.11)  11,104.28

M. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estin constituidas como sigue’

2019 2018
Impuesio a la renla (7N
Retenciones en la fuente 1,.507.31 497560
Retenciones del VA 767817 4,553.96
9 18548 9.529 56
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CORPORACION ADBRAND CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOS TE EL 31 L2019 Y
{Expresadas en U.S A. dolares)

M. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion. ... .)
(7) Al de diciembre del 2019 y 2018, la coneilincion del impuesto a la renta del periodo, es

Lomo sigue:
2019 2018

Ganancia ( Pérdidn) de los Ejercicios 7.520.39 1,308.76
Parucipacion de trabajadores 15% (1,128.06) (196.31)
639233 1,112.45
Mais Gastos no deducibles: Operativos 3,752,135 4.516.08
Jubilacion y Desahucio 28746 L
1043194 5,628 53

Menos: Amomizacion de pérdida tnbutarnia (2,607.99)
Ganancia Gravable (Base Imponible) 7.823.95 562853
Impuesto a la Renta 22% ¢ Impuesto minimo 1,955.99 14307.77
Valor compensado con retenciones del impuesto {195599)  (14,307.77)

Saldo del impuesto a ln renta por pagar

Cuando el impuesto a la renta sobre las ganancias del afo, es menor al valor estimado
como anticipo del impuesto a la renta, este altimo se convierte en el impuesto a la renta
minimo del afio en que se reporta.  En la declaracion del impuesto a la renta del afio
2018, presentada al SRI, no se determiné valor a pagar por concepto del anticipo del
impuesto a la renta para el ado 2019, de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes,

prme de cumplimignto de obligaciones tributaria:

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, ¢l Servicio de
Rentas Internas (SRI) resolvié que los informes sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias sean presentados hasta el 31 de julio de cada afo.  Por lo expuesto, todas las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar oportunamente & los
auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion
tnbutaria conforme a instructive v formatos proporcionados por el SRI. A la fecha,
CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA., mantiene en proceso la preparacion de dicha
informacion correspondiente al periodo fiscal 2019,

Tarifas del impuesto # la renta

La provision para el impuesto a la renta por ¢l aflo terminado el 31 de diciembre del 2019 y
2018, ha sido caleulada aplicando la tanfa del 25%, debido a que es catalogada como
pequefia empresa por tener menos de 49 empleados v haber facturado un valor superior a
LISS1,000,000.
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CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA.
. ROS
TE A 1.L31DED A
{Expresadas en 1S A didlares)

M. EASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion........)

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Imerno establece que la wrifa del impuesto
# la renta para sociedades s ¢l 25%,; sin embargo, si una empresa tiene accionisias, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta
supenior o igual al 50%, su tarfa de impuesio a la renta seri del 28% sobre la base
imponible (incrementa 3 puntos porcentuales a la tarifa gencral).

Adicionalmente, sc aplicard una tanfa del 28% a la wmbidad de la base imponible de Ins
sociedades que mcumplan con la presentacion de formacion relacionada a la
participacion de sus acciomistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS
febrero de cada afo),

Las sociedades considerndas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion bdsica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (USS 11,270 para 2019)

Adicionalmente, la micro y pequefias empresas 0 exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tanifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicard siempre que se mantenga o incremente el empleo.

La Compefiia no ha sido revisada por pare de las autonidades fiscales desde su
constitucion. Las declaraciones de impuestos estin abiertas para revision de las autondades
tnbutanias las declaraciones de los afos 2016 al 2019,

Otros asuntos:

En el RO. No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se publico la Ley Organica de
Simplificacion v Progresividad Tnbutaria, en la cual se establecieron reformas tributanas
aplicables para el afio 2020, las principales son

a  Se consideran las provisiones efectundas para atender 2l pago de jubilaciones
patronales o desahucio que havan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley v que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision. El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones
para ¢l tratamiento de este ingreso,”

b.  Estan exentos los dividendos y utilidades, caloulados después del pago del impuesto
a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en ¢l Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de
utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los
casos en los que dicha capitalizacion se genere por cfectos de la reinversion de
utilidades en los wrminos definido en ¢l articulo 37 de esta Ley.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresadas en U S A. dolares)

M. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion... ... )

Las provisiones para atender el pago de desahucio v de pensioncs jubilares

patronales, actuanalmente formuladas por empresas especializadas o de

profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las

siguientes condiciones:

8 Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa. v,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en admimstracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.™

Esta reforma, de acuerdo con la Disposicion Transitoria [Meima Tercera, entra én
vigencia a partir del afio 2021

¢ Distnbucidon de dividendos o utilidades- Los dividendos o umilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes, en el
Ecuador, estarin sujetos en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion,
al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

. Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamenie distribuido,

3 FEn el caso qgue la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral antenior formard pare
de su renta global Las sociedades que distnbuyan dividendos actuarén como
agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y
cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Intemas,

4 Las sociedades que distnbuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuarin como agentes de retencion del
impuesto aplicando la tanfa general prevista para no residentes en esta Ley,

5 En el caso de que la distnbucion se realice o no residentes fiscales en Ecuador
y ¢l beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
s¢ aplicard lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo, v,
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6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicion societaria, se procederd a |n retencion del
impuesto @ la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumphmiento, con la maxima tanfa de impuesio a la renta aplicable a
personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficianos de derechos representativos
de capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados vy, por consiguiente, la sociedad debert efectuar
adicionalmente la retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre ¢l monto de la operacion. Tal retencion sera declarada v pagada al mes
sigmente de cfectunda dentro de los plazos previstos en ¢l reglamento v
constituird erédito inbutario para la sociedad en su declaracion del impuesto a
la renta.

d  El An 41, que trataba sobre el anticipo del impuesto a la renta fue sustitwido por el
siguiente:

Pago del impuesto.- Los sujetos pasivos deberdn efectuar el pago del impuesto a
la renta en los plazos v en la forma que establezca el reglamento

Pago del impuesto.- Los sujetos pasivos deberin efectuar ¢l pago del impuesto a la
renta en los plazos v en la forma que establezca el reglamento El pago del
impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, v serd equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectundas en dicho gjercicio fiscal

El valor anticipado constituira crédito tnbutano para el pago del impuesto a la
renta. Las condiciones y requisitos para ¢l pago del anticipo voluntano se
estableceran en el reglamento.”

e. DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan penerado
ingresos gravados iguales o superiores a un millon de dolares de los Estados Umidos
de América (USDS1.00000000) en el egercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion anica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla
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CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

: DEL 2019 Y
(Expresadas en U S A dolares)
M. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion....... )
INGRESOS GRAVADOS
DESDE ~ WASTA FAREFA

1,000,000.00 %,000,000,00 0.10%
£,000,000,01 10,000,000.00 015%
10,000,000.01 EN ADELANTE 0.20%

Las sociedades pagaran esta contribucion temendo como referencia el towal de los
ingresos gravados contemdos en la declaracion del impuesto a la remta del gjercicio

2018, inclusive los ingresos gue se encuentren bajo un régimen de impuesio a la
renta unico.

En ningin caso esta coniribucion sera superior al veinie y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018

Esta contribucion no podrd ser utilizada como crédito tnbutario, m como gasto
deducible para la determinacion v liquidacion de otros tributos durante los aflos
2020, 2021 y 2022,

La declaracion vy el pago de esta contribucion, se realizara hasta ¢l 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal de conformidad con las condiciones y requisitos que establezca
el Servicio de Rentas Intemnas a través de resolucion de caricter general. El pago
tardio de la contribucion estara sujeto a cobro de los intereses que correspondan de
conformidad con el Cadigo Tributano

Esta contribucion podri estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maxime de
hasta tres (3) meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida en el
articulo 152 del Codigo Tributario

La falta de presentacion de la declaracion dentro de los plusos seflalados en este
Capitulo ser sancionada con una multa equivalente a mil quinientos dolares de los
Estados Umidos de América (USDS1.500,00) por cada mes o fraccion de mes de
retraso en la presentacion, multa gue no excedera del cien por ciento (100%) de la
contribucion.  La presentacion tardia de 1n declaracion se sancionara conforme lo
dispuesto en el pnimer inciso del articulo 100 de In Ley de Régimen Tributario
Interno. El pago de las referidas multas no exime a los sujetos pasivos del
cumplimiento de la obligacion tnbutaria.

Las normas tributarias que regulan el Régimen Impositivo para Microempresas y el
régimen para el tratamiento de rentas derivadas de la distribucion de dividendos
scran aplicables a partir de la publicacion de esta Ley en €l Registro Oficial.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en U.S A. dolares)

19Y 2018

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, ¢ saldo del pasivo a largo plazo, es como sigue

SOCIOS:

Préstamos:

Fabiola Chang de Aspiazu, Préstamo a 10 aflos
plazo al 0% de interés — 2 Pagaré de garantia

Lorena Castillo Jurado, Préstamo a 10 aflos
plazo al 0% de interés — Pagare de parantia

Dividendos por pagar:
Socios én cuotas anuales hasta e afto 2022
Ex Socia, segun escritura de cesion de particip.,

Menos porcion corriente

Total por pagar & socios y ex socia

Jubilacion patronal

(8)

2019 2018
598,362.32 617,365.33
27769330 277,603.30
£76.055 62 R9S 0SR 63

6165136 7706637

770317 1540631

6935453 9247168
(23,118.18)  (23,118.16)

4623635 6935452
92229197 96441315

5,255.09 5,056.81

92754706 969,460 96

(8) Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte v cinco afios o mas huhlcrcnpt:studumﬂmmmmﬁmm
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social
Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuanales fueron los
sigientes:
Dhciembre 31, Diciembre 21,
2019 2018
Tasa de descuento 821% B42%
Tasa de incremento salanal 1.50% 1.50%
Tasa de Rotacion(media) 19.03% 22.04%
Tasa de mortalidad ¢ invalides TM™ IESS 2002  TM IESS 2002




CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA.

NOSTE A EL 31 DE DEL 2019 Y

(Expresadas en U S A ddlares)

N. BASIVOS A LARGO PLAZO; (Coninuacion.. .. )

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonahlemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respeclivos supuestos,

Jubilacion Bonificacion

Patronal por desahucio
Vanacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (449) (94)
Impacto % en el OBD (1axa de descuento + 0.8%) -6y -3%
Varacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 494 108
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento - 0. 5% Oy 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 526 122
Impacto % en ¢l OBD (tasa de increm. salarial + 0, 5%) 10% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0. 5%) (480) (113)
Impacto % en &l OBD (tasa de increm. salanal - 0.5%) ey A%
0. PATRIMONIO:
u) Capital Pagado

b)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital pagado de la Compaiia esta constituido
por 5000 participaciones de USS. 1.00 cada una.

Mediante Escritura Publica del 28 de agosto del 2018, ¢l Socio Pablo Rivadeneira Narviez
cedio sus 1.667 Participaciones a favor de la Socia Elizabeth Fabiola Chang Vargas, inscnita
en ¢l Registro Mercantil de Los Cantones Samborondon v Durin ¢l 14 de Septiembre del
2018. La Compaiiia no ha realizado ninguna retencion por la uthidad en la enajenacion de
estos derechos representativos de capital, de acuerdo con disposiciones tributariay vigentes,

Medinnte Eseritura Pablica del 5§ de octubre del 2018, la Socun Letizn Mercatili cedid sus
1.666 Participaciones a favor de la nueva Socia Lorena Priscila Esperanza Castillo Jurado,
inscrita en el Registro Mercantil de Los Cantones Samborondon y Durdn ¢l 12 de Diciembre
del 2018 La Compafiia no ha realizado mnguna retencion por la utiidad en la enajenacion
de estos derechos representativos de capital, de acuerdo con disposiciones tributanias
vigenics

Reserva Legal

Conforme al Art 109 de la Ley de Compaiiias, s¢ establece una apropiacion obligatonia
de un valor no menor del 5% de la ganancia anual para su constitucion, hasta que alcance
por lo menos el 20% del capital social. El saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o

utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019, la administracion no realizd
la apropiacion anual, por cuanto la actual sobrepasa el 20%
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ANOS TERMIN
(Expresadas en U S A ddlares)

P. VENTAS.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de estas cuentas, fue como sigue:
2019 2018
Venta de bienes 1397.761.19  1,418,066.46
Venta de servicios 9.007.14 7.787.90

1,406,768 33  1,425,854.36

Q. GASTOS DE VENTAS.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de estas cuentas, fue como sigue:

2019 2018
Sueldos 79.492.73 40217.23
Comisiones de ventas 21,538.88 13,766.65
Beneficios sociales 49,070.13 39.976.08
Arriendo (en el 2019, se arrendb ofro local) 139 .290.00 107,790.00
Regalias KARE DESIGN 41,490 84 41,668.13
Promaocion y publicidad 36.806.70 2513268
Otros 5525147 6396914

422 940,75 332,519.91

R GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de estas cuentas, fue como sigue

2019 2018
Sueldos 114,992 58 9925771
Comisiones de ventas 11,728 45 16,889 62
Beneficios sociales 55.833.59 40,755 66
Honorarios profesionales, servicios contables y otros 33,706,.85 5504575
Chiros 4306043 50,197 82

25932190 26304656




ACION AD D

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
&ﬂg&‘ TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

(Expresadas en U S A dolares)

S, CONTRATOS DE FRANQUICIA KARE:

Actualmenie la Compafiia mantiene dos contratos de Franquicias KARE, otorgadas por KARE
Desing Gmbh domiciliado en Alemania  Las principales clausulas de estos contratos son:

Objeto del contrato,

El franquiciador le da la franquicia, segin lo estipulado en este acuerdo, ¢l derecho de abnr
y operar una tienda KARE para la promocion comercial de los productos en ¢l marco del
sistema de KARE, en los locales comerciales ubicados en:

1. VIA A SAMBORONDON KM2 Lotizacion El Tomero LOCAL No 6, en la Provincin
del GUAYAS (GUAYAQUIL),
Periodo de cinco aflos: Desde Octubre | del 2012 a Septiembre 30 del 2017.
Renovacion . Desde Octubre | del 2017 a septiembre 30 del 2017, sin aviso de
. Finalizacion v sin tanfa de franquicia
Arca de Ia venda 300 m2

2. Avemda Orellana 354 v Avenida 12 de Octubre, Quito, Ecuador
Periodo de cinco afios. Desde Abril 1 del 2014 a Marzo 30 del 2019
Renovacion - Como un hecho posterior se informa gue se lo renovd en Marzo
2 del 2020, con tarifa de franquicia
Areade latiends 600 m2

3 Avemida PAMPITE Oe3-93 y Antomio Salguero, Cumbaya, Ecuador
Transferencia - Mediante un Acuerdo Tripartia; Comercializadora Nueva
Tendencin NEWTNED S, A | transfiné a Corporacion Adbrand
Cia, Ltda, la FRANQUICIA KARE que mantenia desde el | de
Noviembre del 2015, con un periodo de § aflos.
Peniodo transferido  : Desde el 25 de julio del 2019 hasta ¢l 31 de octubre del 2020
Area de la tiends 700 m2

Las clausulas de los contratos de Franguicia son similares, en su naturaleza v cumplimiento,
stendo las principales las siguientes:

Obligaciones del Franguiciado.

El franquiciado esta obligado a establecer y operar ¢l KARE Tienda segun la muestra de las
especificaciones del folleto Franquicias KARE, que complementa este Acuerdo como anexvo

2. Se utilizara (nicamente los materiales de etiguetado por la Franguicia designados en la
franquicia KARE Folleto de forma inalterada.
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S. CONTRATO DE FRANQUICIA KARE: (Continuacidn )
El pirrafo 3 de la Cliusula 3, indica lo siguiente:

El franquiciado siempre debe tener suficientes volimenes de productos de acuerdo en stock
para garantizar en todo momento suficientes capacidades de suministro a los clientes de toda
la gama de productos tipicos del Sisterna de Franquicias KARE Suministro suficiente
significa que los productos acordados dentro del area de exposicion de la tenda KARE
mencionada mds un inventano de productos acordados ascienden a un promedio de 150
euros por metro cundrado de drca de exposicion (Ejemplo. en ¢l caso de 1,000 metros
cuadrados de drea de exposicion, se supone que ¢l franquiciado debe mantener un inventano
adicional de productos acordados por un volumen de compra de 150,000 en promedio).

El franquiciado es consciente de que, en la mavoria de los casos, no es posible ¢l suministro
de Productos del Acuerdo a cono plazo. El tiempo pramedio de entrega de los Productos del
Acuerdo es de dos a cuatro meses, Parte del surtido de productos comprende articulos de
pre-pedido que deben ser ordenados aprox. Seis meses antes de tiempo para garantizar que
todo el pedido se entregara a nempo. Los productos de temporada de una sola vez también
pueden incluirse en el Acuerdo Surtido de productos que no se puede reordenar.

Obligaciones del Franguiciador,

El franquiciador le permite al franguiciado a utilizar ¢l nombre "KARE" y la marca
correspondiente, una respectiva KARE-dominio para el sitio web descrito en ¢l Anexo 8 ¥
de acuerdo con la Cliusula 8, la denominacion comercial "KARE Shop® y las otms
ctiquetas, designaciones y mobiliano en el marco de las practicas de negocio de la fmnquicia
indicadas en la Cléusula 6 FEsta obligacion se extiende también a las marcas, nombres
futuros y otras denominaciones introducidas por el franquiciador en la identificacion de las
caracteristicas del sistema de franquicias KARE.

Soporte de la franquicia para ¢l funcionamiento de la tienda KARE en el marco del Sistema
de Franquicias KARE, en forma de consulta permanente ¥ supervision, en particular, la
transferencia de conocimientos, analisis de puntos débiles operativos v los programas de
formacion.

KARE Shop.
KARE Shop (Tienda KARE) nombrada anteriormente, se abriri en noviembre de 2012, y ln

de Quito en mavo del 2015, Tendrd una superficie de venta de aprox. 300 m2 y 600m2
respectivamente. (Cldusula se manhene).
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5 CONTRATOD : (Continuacion. .. ... )
Derechos de usufructo.

El franquiciador transfiere al franquiciado para la vigencia de este Acuerdo, un simple y no
transferible derecho de usufructo de las marcas y los nombres del Franquiciador v otras
designaciones comerciales, etiquetas, designaciones v muehles como se requiere para la
realizacion de este Acuerdo. El derecho usufructuario solo podrad ejercerse en relacion con
la operacion de la Tienda KARE y para ventas y comercializacion de los productos del
acuerdo o en ¢l marco de campaflas de publicidad v otras medidas de promocion de ventas
para los productos del acuerdo y/o Sistema de la franquicia KARE. Queda expresamente
prohibido para el franquiciado cambiar las marcas, nombres y/o otras designaciones
comerciales ¥ mobiliario. Lo mismo se aplica a la combinacion de las marcas, logotipos,
nombres v/o designaciones comerciales Las especificaciones del franquiciador en relacion
con la apanicion y el uso de las marcas, nombres comerciales v otras denominaciones,
cliquetas, designaciones y mobiliano del Sistema de Franquicias KARE, deben ser
satisfechos por ¢l franquiciado en 1odos los detalles.

Proteccidn del Territorio, la restriccidon del comercin.

Durante la vigencia de este Acuerdo, ¢l franquiciador no operard o habra operado por otros
un negocio similar dentro de la ciudad de Guayvaquil v Qruito { Acuerdo Terntono)

Tampoco otorgard licencins de franquicias a terceros dentro del termtorio del
Acuerdo (exclusividad para la licencia de franquicia), siempre gue se cumpla el plan de
desarrollo indicado en el anexo 9

Por el término de este Acuerdo, el Franguiciado no activard en un negocio similar, va sea
directa o indirectamente; en particular, que no va a vender productos de terceros que son
iguales o similares a los productos del acuerdo, Si KARE Shop se opera en el marco de un
concepto de tienda dentro de la tienda, las partes acordaran antes de la fecha de apertura de
peverdo a la cliusula 5 articulo (1) en qué medida al franquiciado se le permitn una
excepeion, es decir, para vender productos de terceros que sean iguales o similares a los
productos del acuerdo. Sin embargo, el franguicindo no tiene el derecho de exigir que el
franquiciador acepte la comercializacion de estos productos en desviacion del articulo (1)

El franquiciado estd obligado a no obtener acciones de capital en una empresa competidora,
directa o indirectamente, si dicha adgusicion de mcciones lo pondria en condiciones de
influir en las practicas comerciales de la empresa competidomn.

Sub-franquicia.

El franquiciado no podrd adjudicar sub-franquicias y/o sub-licencias, a menos que el
franquiciador haya emitido previamente su aceptacion por escrito para la concesion de sub-
franguicias y/o sub-licencias.
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S. CONTRATO DE FRANOUICIA KARE; (Continuacidn.... ...)
Tarifas de franquicia.

El franquiciado paga al franquicindor una cuota de inscripcion Gnica en Euros, segin se
define en la cliusula 13 (1), por los derechos de frangquicia que se le otorgaron, esta suma
no se debe restar de Ia tarifa de franguicia en curso. La tanfa de inscripcion no representa el
pago de los anticulos en curso propercionados por el franquiciador, sino mis bien un pago
por parnte del franquiciado pars los elementos de gjecucion del franquiciador en relacion con
la apertura de la tienda KARE nombrado en este contrato. La tarifa de inscripcion no es

reembolsable, en caso de que el Contrato de Franquicia, por cualgquier motivo en términos
legales, se termine prematuramente.

El Franquiciado, ademds, pagard al franquiciador, una tanfa de franquicia sobre ¢l volumen
de ventas netas mensuales (volumen total de ventas menos IV A) reportado como se muestra
enel Anexo 7

Penalidades del Acuerdo.

Si el Franguiciado viola una obligacion de este Acuerdo de Franguicias formulado para
prevenir ¢l know-how intercambiado v ¢l apoyo proporcionado por el franquiciador de
beneficiar a personas y/o empresas de la competencia, el franquiciado debe pagar una multa
en Euros al frangquiciador, con exclusion de las reclamaciones a continuacion de la violacion,
por cada violacion. Este es en particular el caso con respecto a violaciones de la cléusula 8
parrafo 2 v 3, asi como la cliusula 25 sobre confidencialidad.

Duracién del Acuerdo,

El presente Acuerdo, para la tiends KARE — Guayaquil, entrara en vigencia en octubre 1
del 2012, Tiene un plazo de cinco aflos v termina en sept, 30 del 2017, y sin notificacion de
terminacion

En el mes de septiembre del 2017, el franguiciador comunica al franquiciado que le concede
6 meses de prarroga para renovar la franquicia. Con fecha 1 de octubre del 2017, se firmo Ia
extension del Conirato de Franguicia, el que tiene un plazo de cinco afios que finaliza el 30
de septiembre del 2022, sin aviso de finalizacion,

Para la venda KARE - Quito, entrd en vigencia el acuerdo en el aflo 2014 y terminara en el
aflo 2019, Como un hecho posterior se informa que se lo renové en Marzo 2 del 2020, con
tarifa de franguicia.

Doce meses a mas tardar, antes de que este Acuerdo termine, comenzarn las negociaciones
sobre una continuacion de su cooperacion y celehracion de un nuevo Acuerdo de franquicia
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S. CONTRATO DE FRANQUICIA KARE; (Continuacion.... ...}
LEYES APLICABLES / LUGAR LEGAL

La jurisdiccion para disputas sobre ¢l ongen v la rescision del Acuerdo y todos los derechos
v obligaciones en vinud de este Acuerdo, es ¢l Tribunal de Arbitraje Comercial
Internacional de la Camara de Comercio de Munich y la Alta Baviera de Munich, Esto no
afecta ¢l derecho del franquiciador a demandar al franquiciado en su residencia legal,

PLAN DE DESARROLLD

Este anexo, define el plan de desarrollo, que debe cumplirse para mantener la exclusividad
de la licencia de franquicia.

En el Acuerdo de Territorio, refinéndose a 8.1 del acuerdo de frunquicia del | de octubre de
2017, solo la ciudad de Guayaquil.

1. VOLUMEN DE COMPRA

1.1. Para mantener la exclusividad de la licencia de franquicia, el franquiciado debe alcanzar
los sigwientes volumenes de compm

= Afio 1: octubre de 2017 a diciembre de 2017 / Volumen de compra: 25,000 EUR
« Afio 2 enero de 2018 a diciembre de 2018 / Volumen de compra: 140,000 EUR
« Aflo 3: enero de 2019 a diciembre de 2019 / Volumen de compra: 150,000 EUR
* Afio 4: encro de 2020 a diciembre de 2020/ Volumen de compra: 160,000 EUR
= Afio 5: enero de 2021 a diciembre de 2021 / Volumen de compra: 170,000 EUR
« Aflo 6. encro de 2022 a diciembre de 2022 / Volumen de compra. 180,000 EUR

1.2, Los volumenes de compra incluyen toda la mercancia pagada facturada. Eso sigmfica
toda la mercancia que el frangquiciado solicitd por el franquiciador, que el franquiciador
facturé al franquiciado v pago por ¢l franguiciado.

1.3, Cualguier articulo que no esté destinado a ser vendido (como por ejemplo,
shopelements, printmedia, giveaways) no se considera en el volumen de compra

1.4. i en un periodo se excede el minimo, la diferencia se deducird del mimmo del periodo
siguiente.

1.5 Si en un periodo el franquiciado no logra el minimo, ¢l franguiciador puede decidir si el
franquiciado pierde la exclusividad para los sigwientes periodos, 0 si se mantendra la
exclusividad v se volveran a negociar los volumenes de compra para los periodos restantes.

1.6, La exclusividad se refiere n los articulos KARE que forman parte Umicamente del
surtido del franquiciado.

El surtido del franquiciado incluye todos los articulos que cstan representados en su espacio
de exposicion, que forman parte de su stock y se ordenaron en los altimos 9 meses.
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En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de
noviembre 11 del 2016, efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2019, no existen activos y
pasivos contingentes, excepto por la ACCION DE IMPUGNACION contra la
Determinacion de Control Postenor No. JCP1-2017-0037-D001, realizada por el
SERVICIO NACIONAL DE ADUANA DEL ECUADOR, notificada el 21 de
septiembre del 2018, en la cual determinan USS 114,147 44 de diferencias a pagar por la
importacion de productos provistos por KARE DESING GMBH, de nacionalidad
alemana, durante los afos del 2013 a 2016, para determinar las diferencias se les sumo el
valor correspondiente a regalins por derecho de ln Frunguicia,

El proceso judicial No. 09501-2018-00655, seguido ante ¢l Tribunal Distrital de lo
Contenciose Tributario del cantdn Guavaquil, v a la presente fecha se encuentran a la
espera de que la Administracion Aduanera presente la contestacion a la demanda
planteada por CORPORACION ADBRAND CIA LTDA

El 17 de julio del 2019, notificado el 18 del mismo mes y afo, ¢l Tribunal de lo
Contencioso Trbutario con sede en el Cantén Guavagul, provincia del Guayas,
Administrando Justicia, resuelve declarar con Lugar la Demanda presentada por la
Compafia Corporacién Adbrand Cia. Lida, en contra de la Determinacién de Control
Posterior No. JCP1-2017-D001 de fecha 19 de septiembre de 2018, suscrita por el
Director General de Intervencién del Servicio Nacional de Aduana del ecuador, y como
consccuencia s¢ declara la invalidez logal del referido acto y de las respectivas
Ligudaciones Aduancras que sc¢ pudicron haber emitido en relacion a dicho control
posterior,

El § de septiembre del 2019, ¢l Procurador Judicial de la Directora General v del
Director Nacional de Intervencion del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
presenta ante la Sala Especializada de fo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de
Justicia, un escrito de Imerposicion de Recurso de Casacion a la sentencia emitida el 17
de julio del 2019 v notificada el |8 de ese mismo mes y afio. Este tramite fue sorteado el
6 de enero del 2020, asignandolo a un Conjuez de dicha Sala. A la fecha de este reporte,
no existe otra informacion que permita determinar su resultado final

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Abnl 28 del 2020), no
existen eventos, que en opinion de la administracion de la compaiiia, afecten la
presentacion de los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del
2019, excepto por un evento muy delicado iniciado en marzo del 2020, que desde va
existen evidencias que afectaran el principio de negocio en marcha, como se describe a
continuacion.
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El 1] de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) ha declarado «l
brote de corona virus COVID-19 como pandemia global. pidiendo a los paises
intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas v
trabajadores de la salud v salvar vidas,

Mediante Suplemento del Registro Oficial Nro. 160 de 12 de marzo de 2020, se publicd
el Acuerdo Ministerial Nro. 00126-2020, mediante ¢l cual se declara el estado de
emergencia sanitania en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud, por la
inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus COVID-19, v prévenir un
posible contagio masivo en la poblacion;

Mediante Acuerdo Ministerial MDT-2020-076 de 12 de marro de 2020, ¢l Mimstro del
Trabajo expidio las Directrices para la Aplicacion del Teletrabajo Emergente durante la
Declaratoria de Emergencia Sanitaria;

A partir del 16 de marzo del 2019, se dispone ¢l aislamiento en todo ¢l pais de los
ccuatonanos, paralizando las actividades en un 95%, lo que fue establecido en ¢l Decreto
Ejecutivo numero 1017 de 16 de marzo de 2020, dictsdo por el Presidente de la
Repablica del Feuador, en su articulo |1© “DECLARESE el estado de excepcion por
calamidad poblica en todo el territorio nacional, por los casos de coronavirus
confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion
Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y
generan afectaciones a los derechos de la salud ¥ convivencia pacifica del Estado, a fin
de controlar la situacion de emergencia sanitarin parm garantizar los derechos de las
personas ante la inminente presencia del virus COVID-19, en Ecuador™,

El literal a del aniculo 6 del Decreto Ejecutivo 1017 de 16 de marzo de 2020 sefiala que,
s¢ SUSPENDE la jomada presencial del trabajo comprendida entre ¢l 17 y el 24 de
marzo de 2020 para todos los trabajadores v empleados del sector publico y del sector
privado, el Comité de Operaciones de Emergencias Nacional, una vez evaluado el estado
de la situscion, podri prorrogar los dias de suspension de la jornada presencial del
trabajo. Para el efecto, los servidores piblicos v empleados en general que en su
actividad lo permita, se acogerin al teletrabajo en todo el termonio nacional

La jomada presencial del trabajo ha sido suspendida en vanas ocasiones, por lo que con
fecha 18 de Abnil del 2020, el Ministerio de Trabajo expidio la “Guia General para el
Retorno Progresivo o las Actividades Laborales en ¢l Sector Privado MTT6-003",
aprobada por ¢l Comité de Operaciones de emergencia Nacional (COE), el 28 de Abnl
del 2020. Esta Guia es de aplicacion obligatoria por los empleadores para tomar las
medidas de seguridad y salud en ¢l trabajo acorde con los riesgos laborales propios de
sus actividades v prever la movilidad de los trabajadores.
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La Admimistracion manifiesta que los efectos del COVID-19, provocara millonanias
perdidas a nivel mundial en el 2020, en Ecuador la cnsis economica se agrava por la
caida historica del petroleo que exporta y un alto endeudamiento, por lo que las pérdidas
causada, a ésta fecha, por el COVID-19 en ¢l sector productivo es incalculable

Con estos antecedentes negativos, la admimstracion esta revisando las estrategias o
utilizar para aminorar ¢l impacto de esta PANDEMIA para mantencerse como un negocio
en marcha. Dentro de las principales estrategias que estamos siguiendo. (1) buscar
chiciencia operativa en lo que respecta a gastos, (1) reduccion de 1o jornada laboral de
los trabajadores de 40 a 30 horas semanales, (iil) negociaciones con los arrendadores de
los tres locales (Guayaquil, Quito v Cumbayd ), as1 como con los emisores de tanjetas de
crédito para una reestructuracion de comisiones, y otros, con resultados positivos; (i)
negociaciones con el principal proveedor del extenor para realizar convenios de pagos y
descuentos para minimizar ¢l impacto en el flujo de efectivo.  Ademis, se¢ han iniciado
campafias de ventas utilizando herramientas en redes sociales, envio de correos
electronicos v mensajes directos a cliemes frecuentes, para promocionar los productos
que s¢ Liene en existencias. Estamos seguros que con estas medidas, cerraremos el afo
2020 de manera ajustada pero con resultados favorables  Esta evaluacion del

cumplimiento de la hipotesis de negocio en marcha lo hemos realizado en un escénario
de incertidumbre significativa.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2019, todas las transacciones de este tipo
se revelan en las notas a los estados financieros sobre las cuentas por cobrar v pagar a
las compafias relacionadas, mas las que revelamos a continuacion.

Ventas a compafias relacionadas:

2019 2018

Comercializadora Nueva Tendencia S AL

Venta de productos 198,117.56

Compm de bienes v producios 11311138

Intereses cobrados 3.600,00
NATIONALNEW §. A

Veenta de productos 1,748 85 2,159 37

Servicios 868721

Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el penodo
auditado, hemos dado seguimiento a recomendaciones efectuadas en ¢l afo inmediato
anterior por ¢l auditor externo y entes de control, en la medida de que estas pudieron ser
implantadas, debido a que estas nos fueron comunicadas en marzo del afo 2019
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Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas a

los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén no
son reveladas.
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