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{ Expresados en LS. A. ddlarcs)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v Equivalentes al Efectivo
Activos Financieros:
Cuentas por Cobrar, Comerciales v Onras

Invemanios

Anlicipos a Provecdores v Otros

Activos por Impuestos Comentles

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversion en Subsidiaria

Activos [hferidos

Mucbles v Equipo

Ontros { Depasitos en garantia)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancano

Cuentas por Pagar, Comerciales v (iras

Obligaciones con los Trabajadores v Otras

Pasivos por Impuestos Comrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos u Largo Plazo

PFATRIMONIO:
Capital Pagado

Reserva Legal

(xro Resultado Imtegral
Hesulados Acumulados

BY 2017
M8 017
NOTA
[N 133.563.61  256,702.96
(1] I70,613.59  205.770.23
E 691.403.17 &91.277.14
F 3,000.37 i, 15495
G 24.671.42 1641561
1.023.342. 16  1,176.350.89
n 630,00 H50.00
1 5.073.79 741150
J 165 338.158 17929324
17.800.00  14.500.00
1.215.224.10 1.378.005.63
16.232.85
Kk 11661641 I K, 560 70
LyM 20 505 14 20, 77538
M 952956 2118318
146,741 81 242 Thi.0R
™ O 46096 THH L 992 63
LI

5 OEN0h, (R R
2 306,07 23500607
(3, 22961) (7.797.00)
_ 9693587 23374285
HH["I-’I 231"5|¢"
21522410 1.378.005.63

Vor notas de A o 0) o los sstados lnancieros
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CORPORACION ADBHAND CIA. LTDA,
A GRAL
INADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en LS, AL dilares)
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Venlax netas

Ganancia por dilerencia de tipo de cambio
Intereses ganados
Oty

COSTOS ¥ GASTON:
Costos de venias
Crastos de ventas
Crastos administrtivos
Comisiones por larjetis de erédito
Depreciaciones v amorlizaciones
Impuestos a la salida de divisas
Pérdida en cambio ¥ gastos varios
Participucitn de los trabajadores

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL IMPUESTO A
LA RENTA

Impuesto a la renta

(PERDIDA) GANANCIA DEL EJERCICIO, NETA

Ganancias (Pérdidas) por jubilacion patronal v desahucio

RESULTAD INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO, NETO

2018 2017
| 42585436 1.429.102.99
6.865.03 593.41
5,969.90 509523
10,783.98 £.821.05
1.449.47327 144361268
122,763.13  760,394.41
332,51991 37433215
263,046.56  217.194,91
50,030.37  37,236.47
ISU88B1 4161655
2934637  21,969.11
14,469.36 7.748.70

196.31

|448.360.82  1.460.492.30
111245 (16.879.62)
(14.307.77)  (8.962.38)
(13,195.32)  (25.842.00)
256739 (1.797.00)
(10.627.93)  (33.639.00)

Voer modas de A om0 a los csimdos Hoandiens
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ﬂﬂ! IS TERMINADOS EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

Saldos a enero 1, 2007
I'ransferencia

[histribwecion de garancias -
afwy 2014

Pérdida per jubilackon
palroieal y desabiocio

Perdida del epercicio, neia
Saldos n diciembre 31, 2007
Trunsferencia

Distribaicion de ganancias -
iy M6

Cianancia por jubilacidn
patrisnal

Impuests diferido

Pérdida del gjercicio, neta

Saldo a diciembre 31, 2018

CORPORACTION ADBRAND CTA, LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC

{Expresados en LS. AL dolares)

Patrimonic
todal

00, H08.02

{34,007 10%

(7. 797 ARk

325192

{127 56T.45)

L567.39
1,956,729

(1319532

(Hro
Capital  Reserva Resulipdo  Hesuliades  Resuliados
pagado legal Intepral  ncumulpdos  del ejercicio
SAMEbAMy 230607 25058485 3401700
40071 (3407140
{H, 007000
{T.T9T.00
{ 25,842,000
00000 230607  (7T.797.00%  25%5R4.83 (25,842.00)
(25,042 0db) 25 A2 A
(127.567.53)
L36T.39
345871 447,58
(15 14532}
500000 230607 (5,21.61) 108 6861 [ 12.6457.74)

1233

Ver notis de A a C) a los estados financieros
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Aly .
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANDOS M EL 31 DEL 20 7
(Expresados en 11LS. A ddlares)
1818 2T
ACTIVIDADES ORDINARIAS;
Efectiva recibido de clientes 1,464,601 1.00  1,424.297.39
Efectivo pagado a proveedores y otros (1,530,882.81) (1,362.810.67)
Diferencial cambiario, intereses y otros ingresos ardinarios 16.720.29 14,509 69
¥ fective nefo (usado en) proveniente de activided ordinaria (49.551.52) 7599641
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremente de depdsitos on garmntia {5, 500,061 (ROL00)
Adlguisicion de activos fijos, neto {18, 759.72) -
Efectivo neto usado en actividades inversion (Z22.259.11) [ K090
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro banciaro (16,232 85) 16, 232.85
Pago de dividendos a socios (3508526)  (34.017.100
Efectiv o nelo usado en sctividsdes de Mnanciamienio ____{5K338.11) ﬁlﬂ' 784.25)
DISMINUCION NETO DE EFECTIVO (123,139.35) STAILI6
EFECTIVO MSPONIBLE:
saldo del efectivo al inicio del afo 236,702.9% 199, 290.80
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 133.563.61 256,702.96
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO, NETO (13,19532)  (25.842.00)
MAS  GASTOS QUK NSO REPRESENTAN
DESEVIBOLS0S DE EFECTIVO:
Depreciscionss ¥ amorizacioncs IS ORRKI 41,616.55
Impucsto a 1= renta del cjeroicio v paricipacidn 14,504 08 962 58
CHinos, metos {2.355.32) 25 061 .62
3404025 49,798, 55
CAMBIOS EN ACTIVOS Y FASIVOS:
Cuentix por cobrar comerciales y otrms 38, 756.64 {4, 805.60)
Invventairios (126.03) 44, 762.57
Servicios y oiros pagos anticipados 3054 58 J.666.T3
Activos por Impuestos cormienies [22.563.38) 48369
Cuentas por Pagar comerciales y otras {91.071.45) #4051 85
Obligaciones con los mabajadores y otrs (30.31) (30, 27TL16)
Impuesios por pagar commientet _AN65362)  (31.689.27)
_(B449377) 26,9786
EFECTIVO NETO (USAD EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES ORDIN ARIAS (48.551.51% TE096.41

Ver notas de A a () a los estados financieros
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CORPODRACION ADBRAND C1A. LTINA.
MOTAS A LOS ESTAMIS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{ Expresadas en LS. A. dolares)

A. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA:

CORPORACION ADBRAND ClA. LTDA..- (La Compafiia), ¢s una compania de
responsabilidad limitada, constituida en diciembre 14 de 2005 en la civdad de Cuito -
Distrito Metropolitano, inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 30 del mismo afio. Su
ohjeto social es dedicarse a la Compra, Venta, Importacion, Exportacion, Comercializacion,
Distribucidn, Representacion de Ropa, Vestidos, Calzado, Sombrereria. y mis relacionado
con le industria textil ¥ su comercio, Pama el cumplimiente de sus fines podra celebrar toda
clase de actos relacionados con su ohjeto social v permitido por las leves del Ecoador,

Mediante Escritura de Reforma Parcial 8l Estatuto de la Compadiia del 29 de noviembre del
200 2, v autorizada en Junta General de Socios, celebrada el 21 de noviembre del 2012, =2
reformd el Articulo Segundo del Estatuto Social de la Compafifa referente al Objeto Social,
para que se incluya al inicio de dicho ariculo el siguiente textor Compra Venta,
Importocion, exportacion. comercializacion, distribucion, representacion de muehbles,
lamparas. alfombras v demas accesorios para el hogar. Mediante escritura de Reforma de
los estatutos del 8 de noviembre del 2017, fa compaflia cambio su domicilio del Distrito
Metropolitano de Quito al cantin Samborondon, provincia del Guayas.

La Compafiia mantiene inversiones en acciones v ejerce influencia significativa sobre esia
entidad por lo que actia como una entidad controladora, operando como una sola unidad de
nepocios. Sus acciones no s cotizan en ¢l Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros comespondientes al ejercicio ccondmico 2018, fue
autorizada por la Administracion de la Compaiiia. en marzo 6 del 2019 v serin sometidos a
la posterior aprobacion de la Junta General Ordinania de Socios.

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Declaracion de cumplimignto.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con kns Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIUF para PYME ( Aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — 1ASB), adoptadas v aplicadas
por primera vez en ¢l Ecuador en forma segmentada a partic del afio 201 1, de conformidad
con la Reselucion de Superintendencia de Companias Mo, 08, G. DSC de noviembre 20
del 2008. Estas Normas fueron revisadas por ¢l Consejo en mavo del 2015, cuyas
reformas no modifican la presentacion de los estados financieros anteriones.

Bases de_preparaciin.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histdrico.  El costo historico se basa peneralmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de activos,

Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones v los supuestos ulilizados son

revisadas en forma continua por la Administmcion consideramdo la informacion disponible
sobre los hechos analizados.
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CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresadas en U.S.A. dblares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuscion......)

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa
la estimacion /o pmspectivamente, &i la revisidn afecta tanio los perindos actuales comao
futuros.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los activos,
pasivos, iNEresos, gastos v compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos vy gastos

b} Ewvaluaciin de posibles pérdidas por deternion de determinados activos

c) Criterios empleados en la valoracidn de determinados activos financieros y no
financicros; ¥

d} Calculo de provisiones

Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no denvados, con
pagos lijos o determinables que no tienen cotizacion bursdtil. Se incluven en activos
corrientes, exceplo parm vencimicntos superiores a |2 meses desde la fecha del halance que
se clasitican como no corrientes. Los activos financieros de la Compafila incluven cuentas
por cobrar comerciales y otras.

Cuentas por cobrar comerciales v otras.- Fstin registradas a costo de la transaceion
pues, al momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo
largo de su vida esperada (costo amortizado aplicande ¢ méodo de la wsa de intends
clectiva), La entidad no registra provision por deterioro o incobrabilidad ain cuando tiene
cariera con mas de 9 dias,

Deteriorn del r tiv ncieros- Al final de cada periodo sobre ¢l que se
informa, ke Compafiia evala si existe evidencia objetiva alguna de que un active financiero
s¢ encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su
valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de
uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un “evento que causa la pérdida™), y ese evento que haya causado la pérdida tiene
un impacto sobre los flujos de cfectivo futuros estimados del activo financiero. que se
puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir
mdicios de que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas. el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en
quiebra u otra forma de reorganizacion linanciera, v cuando datos observables indican que
exisle una disminucion medible en los flujos de efective futuros estimados, como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones ccondmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Inventarios.- Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, ¢l menor de los dos, el
coste se determina por ¢l méodo del costo promedio ponderado. (MPP).  El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curse normal del negocio, menos los gastos
de venta (completar v vender).

q
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CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1 DE D 7

{ Expresadas en LS A, ddlares)

B. PRIN POLITICAS : (Continuacion. ..., )

Pasives financieres.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados
v se clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del gyerecio, es decir, se consideran
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses ¥ como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo, Los pasivos lnancieros de la
Compafia incluyen, cuentas por pagar comerciales v otras,

Valor ruaey wros.- El valor rieonable de coalgquier activo
HFMwuf'mzquﬂ:Mgﬁ:tmhnmmm s¢ determinard por referencia a
ks precios coltrados en el mercado.

Para los activos y pasivos [inancieros que no s¢ negocian en un mercado activo, e valor
razonible s¢  determinard  utilizando las  wWonicas de  valomciones adecuadas o
comparaciones de tasas de interés con ¢l merado parm obligaciones de similares

Muchles v eguipn.- Los muchles, vehicula, éguipo de oficing v de computacion estin
presentados al costo de adquisiciin, por su cuantla v vida datil, la administrackdn considera
que ¢l valor en libros no difiere sustancialmente de ks gue se podrian determinar. medianic
un revilo, como valones rionables al final de cada periodo.

La depreciacion de los muebles v equipo se efectia de acuerdo con la vida (ti] determinad
por la administracion pars cada rubro de activos, mediante el método de linea recta,

Acti Vida itil en 2
Vehiculos 5
Instalaciones v adecuaciones In
Muebhles ¥ enseres I
Equipo de oficina 10
Equipos de computaciin i

I'mesllﬂﬂﬂﬂm si hay indicios de deteriono de
valor del mismao. Ennmﬁ:mﬁtﬁmﬂmhnnmmul valor recuperable de los
citados activos con ¢l objeto de determinar el deterioro de valor sufrido,

Provistones para contingencha.- La entidad registra tal provision cuando existe un
compromiso o una obligacion frente & terceros v es consecuencin de acontecimientos
pasados v su liquidacion supondra una salida de recursos, por un imponte v/o en un plazo no
conocido con certidumbe pero estimables con mronable fabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en comsideracion la mejor
informacion disponible sobre el suceso v sus consecuencias v se reestima con ocasion de
cada clerre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los desgos
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especilicos, purn las cuales foeron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichos riesgos desparecen o disminuyen,

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requier de sdlidos
FECUFSOS Para su pago se determina considerando la clase de obligacikin como un todo,

Franguicin.- |a cuota inicial pagada al Franguiciador por cada tienda, es amortizada én 5
afios en funcidn del tiempo estipulado en el Contrato de la Franguicia.

Reconocimienty de ingresos v gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las coentas de
resultados en funcidn del eriterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente
real de blenes ¥ servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en
que s produrca la comicnic monetaria o (nanciera derivada de ellos. Siguiendo los
principios recogidos en ¢l marco conceptual de las NIIF's Pyme, 1o entidad registra los
ngresos que s¢ devengan v todos los gastos asociados noccsanios. |Las ventas de bienes se
reconocen cuando los biones son entregados v la titulandad se ha traspasado.

Impuesto a la resta- Fsta conformado por el impucsio a la renta comiente mas cf
impucsdo a la renta diferido.

El impuesto corriente, es caleulado segim la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno,
la cunl establece ln tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 25%. 56 la utilidaad del
aflo ¢s capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, ln tarifa por el valor
capitalizado disminuye al 15%. En el caso de que el anticipo de Impuesio o la Renta
determinado sen mayor al impuesto cavsado calculado en base o los porcentajes antes
indicados, ¢l impuesto se liquidard sobre el valor del anticipo determinado.

El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencins temporarias entre la base
liscal ¥ la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espern objetivamente esién en
vigor cunndo bos activos y pasivos se realicen.

El impuesto comiente ¥ las vanaciones en los importes diferidos de sctivo o pasivo que no
provengan de combinaciones de nepocios, s regisiran on resuliados o en rubros de
patrimonio neto en ¢l estado de situacion financiern, en funciim de donde s havan

registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado,

Lo sctivos por impuesios diferidos v créditos mbutarios s¢ reconocen Unicamenie cuando
s¢ considera probable que existan ganancias tnbutanas futurss suficientcs para recuperar las
deducciongs por diferencias tiemporanas v hacer efectivos los enéditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impucsios diferidos para todas las diferencias emporarias,
exceplo aquellas derivadas del reconocimiento micial de plusvalia compradas y de aquellos A
cuyo origen estd dado por la valorizacion de las inversiones en [iliales ¥ asociados. ¢

1
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C.

¥ ClA. LTIA.
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{ Expresadas en LLS.A, diolanes)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES; (Continuacion..... ..}

En cada cierre contable se revisan los impuestos difenidos registrados, @nto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que sc mantionen vigentes, efectsindose las oportunas
coftecciones a las mismas de acuerdo con el resulido del citado andlisis

Beneficios de jubilackin.- | stablece el derecho de ks trabajadores a ser jubilados por sus
empleadores cuando hayvan prestado sus servicios por 25 afios o mas, en forma continuads o
ininterrumpida en la misma entidad.  Aquelios que hubieren cumplido 20 afos v, menos de
25 de trabajo, tendriin derecho a la pane proporcional de la jubilacidn, Ll costo de proveer
este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito Provectadas
imétodo  prospectivo), considerando como hipdtesis actuarial de cdleulo las tablas de
mortalidad biométricas v ¢l factor de conmutacion actuanal del [ESS, tales valorizachones
actuariaks s¢ levan a cabo al final del aflo.

La entidad reconocera pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las
hipitesis actuariales de ciloulos, es decir utilizando otras 1ablas de monalidad con otras
variables de probabilidades u otras tasas de mierds,  Este beneficio es amortizado durante
el promedio de vida laboral de los empleados participantes en el plan.

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia ha realiendo ln  provision pam cubrir esta
obligackm lahoral fistura, cuyo efecto se revela en los estados financienos.

Participacion a trabajadores.- De acverdo con disposiciones del Cidige de Trabajo, la
Compafifa realiza, al ciemre de cada afio, la provision del 5% de la ganancia contable anual
por concepto de participacion laboral en las utilidades, afectando directamente a resultados
del afo,

EX - La Compafia realiza transacciones con su
provesdor europeo, por o que realiza contabilizaciones en el momento de la compra a un
tipo de cambio v en los desermbolsos utiliza el tipo de cambio de osc dia. Pam las cuentas
por pagar en curcs que s mantienen pendienic al 31 de diciembre de cada afio, sc
actualizan &l tipo de cambio de esa focha determindndose lns ganancias o perdidas por
diferencial cambiario. Al 31 de diciembre del 2018, ¢l tipo de cambio fue de USS 1.14385
por cada euro (LSS 1. 18845 para ¢l afo 2017),

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:;

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esild compuesio come sigue:

12
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{I-_tpfts.n:hs.rn US.A, dﬂrhms]l
C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO; (Continuacion. ...

)

2018 17
Cajn 1.220.11 7RO.00
Banco Pacifico — Guaayadquil 51.784.08
Banco Pacifico - Quilo 23.576.00 9392296
PRODUBAMNCO 56,983.42
133.563.61 96, 702,96
Inversiomnes;
Hanco Pacifico:
Certificado de Depdsite a plazo al 2.55% anual de
interds a 30 dias, con vencimiento en 20180127 16, OO (W
160, 004000
133,563.61 256, 702.96
|os saldos mantenidos en cuentas corrientes bancarias, no devengan intereses.
n C SOMER 4
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, estiin compuestag como sigue:
2018 2017
Clientes:
No relacionados i) 2986585 7115099
Relacionados 63.04 3,759.91
Tarjetas de créditos 736470 109400
37.293.59 76,0045}
Compaiia relacionada ( préstamo a mutuo) (1) 120, 000000 120,000, 00)
Intereses por cobrar (relacionada v banco) 13.320.00 9,765.33
170,613.59 205, 77023

(1) Corresponden a saldos por cobrar a clientes, que son recaudados dentro del plazo
establecido por la Compafia, ¢l mismo que fluctia entre los 30 v 9 dias, los cuales o

gencran interds.

{2) Representa al valor prestado a Comerclalizadora Nueva Tendencia 5. AL el 22 de
diciembre del 2015, al 4% de interés anual ¥ con vencimiento el 22 de diciembre del
2016. En el contraio a Mutuo, se indica que a su vencimiento serd refinanciado cn su
wtalidad v al mismeo plao establecido inicialmente. 1SS 3,600.00 v LSS 4,800.00
fueron registrados como intereses ganados al 31 de diciembre del 2018 v 2017,
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CORPORACION ADBHAND CIA. LTIDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- MCTEMBRE DE
{Expresadas en U.S.A, ddl

I FENE.
ares)

E. INVENTARIOS:

F.

Comesponden al valor de los productos para ¢l hogar de la Marca KARE. que son
comercislizados por la Compafiz, sobre los cuales no existen gravamencs que deban wer
revelados v no existen productes de lenta rotacidn.  Este rubro ostd compuesto por ko
siguienie:

- . 2018 a7
Productos wrminados importados:
it 411.482.87 404,654 .65
Cruayagquil 235,040.79 190,801 40

646, 521.66 595.458.05
Imponaciones en transio 44, 879.51 95.819.09

691.403.17 691,277.14

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los detalles del imventanio obtenidos del sisiema han
sido concilindos con el mayor contable. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la
administracion dio de baja inventarios, de acuerdo con disposiciones tributarias, por LSS
362284 v USS 630290, respectivamente. debido a que se encontraban deteriorados,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, se conforman como sigu:

2018 2017
Anticipos a proveedores 204.73 3.000.00
Sepuros pagados anticipados 1,745.64 | 864,32
Cuentas por cobrar empleados, sin rendimiento  (3) 150,00 ,320.63
3.090.37 6, | §4.95

(3 Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a préstamos a empleados fos mismos que
tienen plars fijado v no peneran intereses.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se conforman como sigue:

_ 2018 017
Retenciones del IVA 10.811.17
Retenciones ¢n la fuenic del impuesic a la renta 13,860.25 16.415.61
24.671.42 16.415.61 J\
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H. INVERSION EN SUBSIDIARIA:

Esta representada por ¢l 65% del capital de la compafiia COMERCIALIZADORA NUEVA
TENDENCIA 8. A. por USS 650.00. Esta compafiia inicid sus operaciones en ¢l mes de
dicicmbre del 2015. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, esta compaiiia no ha distribuido

ganancias.,
I ACTIVOS INFERIDOS:

Durante ¢l afo 2018 v 2017, ¢l movimiento de este rubro fue ¢l siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos:

Por pérdida tributaria sujeta a amortizacion

Por provisidn de jubilacion vy desahucio
Activos intangibles:

Franguicia

Amorturacion scumikida

01§ 2017

2.964.72
497,58
3 46230

3597000  35.970.00
(31,852.50)  (30.038.50)

T.579.80 TA11.50

El valor de la amonumacion cargada a resultados del afo 201X, fue 1TSS 3.294.00 (LSS

T.844.45 en el aflo 201 7).

1. MUEBLES Y EQUIPO:

Durante ¢l afio 2018 v 2017, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

Saldos Ajusie v/ Saldos
_lenero-2018  Adiciones  Reclasificaciin  31-dic- 20018
Instalaciones y adecuscion MO955.41 1432798 06,599 55) 2062383
Yehiculos 30,527 46 51T 46
Muchles ¥ onsenes 2T837.56 1.040.18 2MET1.T4
Mimguinaria ¥ equipo 1491563 R4 13.897.77
Equipo de computaciin 1LBXS51 250942 2000 14,329.93
2B6,051.57 18.759.72 (6559.56) 29825173
Depreciacion Acumulada (106, T58.33)  (32,694.81) 655956 (132,893 5K)
17929324 (13.935.09) 165,358.14 (j«
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Saldos Ajuste yin Saldos
l-enero-2017  Adiclones  Reclasificacion  31-die-2017
Instulaciones v ndecuieion 20095541 2MLY5S5 .41
Vehiculos 30522 46 3052246
Muchles ¥ criseres 2783756 I7.837.54
Mlacquinaria ¥ equlpo 1491563 ERLE
Equipo de computacion 11.820.51 11, 820.51
2B6.051.57 2B6.051.57
Depreciacidn Acumulada (7T258623) (33,77210) (106, 758.33)
21306534 (33,772.10) 17929304
———— m—

K. CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES ¥ OTRAS:
Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, estén constituidas come siguee:

2018 2017
Proveedores locales i4) 575235 1.976.85
Proveedor del exterior (KARE Y OTRO) (%) 6330908  167.701.42
Socios | Dividendos por pagar) 2311816 1,553.84
Anticipo de clientes 9,006.25 13,337.%0
Compafiia relacionada (CNT) 15.430.57

11661641 184,569, 70

{4) Proveedores bocales, no devengan interés ¥ normalmente se cancelan en 30 o 90 dias.

(5) Corresponde al saldo por pagar al 31 diciembre del 2018 a KARE, principal proveedor
del exterior, por EUR 39,522.27 al tipo de cambio de US$ 1. 14385 por cada ewro, dando
coma resultado LIS 45.207.55. mas USS 18,101.53. (EU 12333592 en el afio 2017, al

tipo de cambio de LSS 1 188455 ple euro mis el valor de factums en délanes por LSS
21, 1E2E5),

L. OBRLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES ¥ OTRAS:
Al 31 de diciembee del 2018 v 2017, estin constituidas como sigue:

2018 20017
Participacion de los trabajadores 196.31
Beneficios socinles B.477.96 0.553.35
Comisiones por pagar 1,039,085 2.570.29
Aportes al [ESS y otros 581941 4,484,771
Desahucio 306311 4.167.00

20,595.84 20,755.15
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CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AR EL 31 DE DIC EDEL 2018 Y 2017
{Expresadas en ULS.A. dblares)

M. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, estan constituldas como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta (h) 8,962,348
Retenciones en ln feente 4.975.60 4.729.76
Retenciones del IVA 4.533.90 749104

9.529.56 21,183.18

(6) Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ta conciliacion del impuesto a la renta del periodo,

€5 COMmKD Siguc:

2018 2017

Ganancia ( Pérdida) de los Ejercicios LIDRT6  (16,87T9.62)
Participacion de trabajadores 1 5% 196,31

L1245 (16.879.42)
Mis Gastos no deducibles 451608 104479
Ganancia Gmvable (Base Imponible) 562853
Impuesto minimo ¢ Impuesto 3 la Renta 22% 14,307.77 14,937.30
Saldo del impuesto o la renta por pagar - rebajado B.962.38

Cuando el impuesto o la renta sobre las ganancias del afio, es menor al valor
estimado como anticipo del impuesto a la renta, este dltimo se convierte en el
impucsto a la renta minimo del afio en que s reporta

Mediante Decreto Ejecutivo X° 210, del 20 de noviembre del 2007, la Presidencia

de ln Repiablica resuclve: la rebaja del Anticipo del Impuesto a la Renta que en su
articulo 3 indica “La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2007, para los contribuyentes:
personas  naturales, sucesiones  indivisas obligndas o llevar conmbilidad v
sociedades, cuyns ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio (iscal
2017, sean de un millom (USS 100000001 ) de ddlares de los Estados nidos de c?“
América ¥ un centavo de ddlar o mas. ;
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Determinacion de la Rebaja del Anticipo del Impuesto a la Renta de la Compadia:

Anticipo  determinado  correspondiente  al  ejercicio  fiscal

declardo

Antielpo pagado (Formulario 106, julio v septiembre del 2017)

Saldo del anticipo pendiente de pago

Rebaja del Anticipo 1R - 40% (articulo 3, decreto 210)

Saldo del anticipo por pagar con rebaja
N. PASIVOS A LARGO PLAZO:

a7
14,937.30

| 4,937 .30
(3.974.92)

KU62.38

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, ¢l saldo del pasivo a largo plazo, es comao sigue:

SO CHS:
Prestamos:

Fablo Rivadencim, Préstamo a 10 afos plaro
al 0% de inlenés — Pagard de garantia (M

Fabiola Chang de Aspiazu, Préstamo a 10 aflos
plazo al %% de interés - 2 Pagaré de garantia

Lorena Castillo Jurado. Préstamo a 10 aflos
plazo al 0% de interds — Pagaré de garantia

Letizia Mercatili, Préstamo a 10 afios plazo al
(1% de interds - Pagard de garantia, M

Dividendis por pagar:
Socios en cootas anuales hasta el afio 2022
Ex Socia, segan escritura de cesion de particip.

Menos porcidn comicnic

Total por pagar a secios ¥ cx socia
Jubilacidn patronal

(7) Estos pagares fueron endosados por kos socios gque transfirieron sus participaciones af
soch antiguo v al nuevo socio, de acuerdo a las instrucciones recibidas por la

2018 2017

308,682.67

617.365.33 JD8,681.66
27769130

277,693.30

80505461 49505863
T10h,37
15,406.31
9147168

(23,118.16) B
60354 2

25441515 E95.058.63

5,056.81 6,934.00

69 469, 901,992 63

Administracion de la Compadia ¥ copia de Escriturns de Cesion de Participaciones.

§
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CORPORACION ADBRAND CIA, LTDA,
EL 31 DE DICT I 7
{Expresadas en 1.5 A, ddlancs)
(. PATRIMONIO:
a) Capital Pagado

b

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el capital pagodo de la Compafiia estd constituido
por 5,000 participaciones de USS. 1,00 cada una,

Mediante Escriturn Poblica del 28 de agosto del 2018, ¢l Socio Pablo Rivadencim
Narvies cedid sus 1667 Participaciones a favor de la Socia Elizabeth Fabiola Chang
Varpas. inscrita en o Registro Mercantil de Los Cantones Samborondon vy Durdin <l 14
de Septiembre del 2018, La Compaiiia no ha realizado ningema retencidon por la wtilidad
en la enajenacion de ostos derechos representatives de capital. de acuerdo con
disposiciones tributarias vigentes.

Medianie Escritura Pablica del 5 de octubre del 2018, la Socia Letizia Mercatili cedid
sl 1666 Paricipaciones a favor de la noeva Socin Lorena Priscila Esperanea Castillo
Jurado. inscrita en ¢l Registro Mercantil de Los Cantones Samborondon v Duran el 12
de Diciembre del 2018, La Compafiia no ha realizado ninguna retencidn por la utilidad
en la enajenncion de estos derechos representativos de capital, de acuverdo con
disposiciones tributarnias vigentes.

Reserva Legal

Conforme al A, 109 de la Leyv de Compafline. se cstablece una apropiacion
obligatoria de¢ un valor no menor del 5% de la ganoncia anual para su constitucion,
hasta que alcance por o menos el 20% del capital social. El saldo de esta cuenta
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas, Al 31 de diciembre del 2018,
la administracion no realizd la apropiacion anual sobre las ganancias del afo 2017, por
cuanto esta sobreposa ¢ 20%,

PF. CONTRA . L

La Compadfifa firmd ¢l contrato de franguicia on octubre del afo 2012, v el | de octubre del
2017 {con una carna enviada on septicmbre del 2017 con 6 meses de promoega pam nenovar el
contrato ). cuvas principales clivsulas actualizadas s indican a continuacion:

Ohjeto del contrati.

El franquiciador le da la franquicia, segin lo estipulado en este acuerdo, el derecho de
abrir v operar una tienda KARE para la promocion comerclal de los productos en el
marco del sistema de KARE, en ¢l local comercial VIA A SAMBORONDON KM2
Lotizacion El Tornero LOCAL No 6, en la Provincia del GUAYAS (GUAY ADLIL)

L
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CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA,
NOTAS A LOS

LR | A EL 3 1
{ Expresadas en LS A, ddlares)

Obligaciones del Franquiciada.

El franguicindo estd obligndo a establecer v operar ¢l KARE Tienda segin la muestra de
las especificaciones del folleto Franquicias KARE, que complementa este Acuerdo
como anexe 2. Se ulilizari dnicamente los materiales de ctiquetado por la Franguicia
designados en la fmnquicia KARE Folleio de forma inalicrada.

El pérrafo 3 de la Cliusula 3. fue modificado por lo siguicnte:

El imnguiciado siempre debe tener suficicnics volimenes de productos de acuerdo en
dock para gamnlizar en lodo momento suficientes capacidades de suministro o los
clientes de wda la gama de productos tipicos del Sistema de Franguicias KARE

Suministro suficiente significa que los productos scordados dentro del drea de exposicidn
de la tienda KARE meéncionada mas on myvenlano de producios scordados asticnden o un
promedio de 150 por metro cuadrado de drea de exposiciin (Ejemplo: en el caso de 1,000
metros cuadrados de drea de exposicion. se supone gue el franguiciado debe maniener un
inventario adicional de productos acordados por on volumen de compra de 1 30,000 en

promedio).

El franguicisdo es consciente de que, en fa mavorla dée los casos, no es posible el
suministro de Productos del Acuerdo a corto plazo. El tiempo promedio de entrega de los
Productos del Acuerdo es de dos a custro meses, Parte del surtido de productos
comprende articulos de pre-pedido gue deben ser ordenados aprox, Seix meses antes de
tiempo para garantizer que todo ¢l pedido se entregard a thiempo. Los productos de
temporada de una sola ver tamhbién poeden incluirse en ¢l Acuerdo Surtido de productos
que no se puede reordenar.

Obligaciones del Franguiciador.

El franquiciador le permite al franquiciado a utilizar ¢l nombre "KARE" ¥y la manca
correspondiente, una respectiva KARE-dominio para el sitio web Hamado en ¢l recinte
By de acverdo coneaja 8 la denominacidn comercial "KARE Shop" v las otras
etiguetas, designaciones y mobiliario en ¢l marco de las pricticas de negocio de la
lranquicia indicadas en la cliusula 6. Esta obligacidn se extiende también a las marcas,
nombres lulwros ¥ otras denominaciones introducidas por el franquiciador en la
wlentificacion de las caracteristicas del sistema de franquicias KARE.

Soporie de la franguicia para ¢l funcionamiento de ls tienda KARE en ¢l marco del
Sistema de Franquicias KARE, en forma de consulta permanente v supervision, en
particular, la ransferencia de conocimientos. andlisis de puntos débiles operativos v los /7
programas de formacion.
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CORPORACION ADBRAND CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANDS L. 31 DE I8 Y 2817
{Expresadas en LLS.A. dolares)
P. CONTRATO DE FRANQUICIA KARE: (Continuaciin, ...}
KARE Shop.

El KARE Tienda nombrado anteriormente. se abrird en noviembre de 2002, Tendrd una
superflicie de venla de aprox. 300 m2.

Derechos de vealrocto,

El franquiciador transfiene 4 la franguicia para la vigencia de este Acuerde, un simple ¥
no transferible derecho de wsufrucio de las marcas v los nombres del Franguiciador y
otras designaciones comerciales, chiquetas, designaciones y muehles como se requicre
para la realizacion de este Acuerdo. El derecho usufructuario sblo podrd cjercerse on
relacion con la operacion de la KARE tienda y para ventas ¥ comercializacion de los
productos del acverdo o en ¢l marco de campaias de publicidad ¥ otras medidas de
promocion de ventas para los productos del acuerdo yio la franguicia KARE
Sistema. Queda expresamente prohibido para el franquiciado para cambiar las marcas,
nombres v/o otras designaciones comerciales v mobillario. Lo mismo se aplica a la
combinacion de las marcas, logotipos, nombres y/o designaciones comerciales. Las
especificaciones del franguiciador en relacidn con la aparicion ¥ el uso de las marcas,
nombres comerciales v otms denominaciones, etiquetas, designaciones v mohilianio del
Sistema de Franquicias KARE, deben ser satisfechos por ¢ franquiciado en todos los
detalles.

Protecciton del Territorio, la restriccion del comercio.

Durante la vigencia de este Acuerdo, el franquiciador no operard o habrd operado por
otros un negocio similar dentro de la ciadad de Guayaguil (Acverdo Territorio),
Tampoco otorgard leencias de franguicias a wereeros dentro del territorio del Acwerdo
(exclusividad para la licencia de franguicia), siempre que se cumpla el plan de
desarrollo indicado en el anexo 9.

Por el término de este Acuerdo. ¢l Franquiciado no estard activo en un negocio similar, va
sea directa o indirectamenie; en particular, que no va a vender producios de lercenos gue
o iguales o similanss a los producios del acoerdo. Si el KARE Shop es operado en ¢l
marco de un concepto de tienda dentro de la tienda, las partes acordarin antes de la fecha
de aperiura de acuerdo a la cléawsula § articulo (1) en qué medida al franquiciado s le
permils una excepeidn, es decir, para vender productos de terceras partes que son iguales
o similares a los productos del acuerdo.

Sin cmbargo, ¢l franguiciado no tiene el derecho de exigir que el franquiciador de
acuerdo & la comercializacion de estos productos desvie el cumplimiento de este contrato,
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Al
LOS EST 1EROS
AN ELM D . RE DEL 2018 Y 2017

(Expresadas en LLS AL dblares)

P. CONTRATO DE FRANQUICIA KARE: (Continuacida........)

I.4. 5i cn un periodo se excede e minimo. la diferencia s¢ deducird del minimo del
periodo sigaicnic.

1.5, Si en un periodo ¢l franquiciado no logra el minimo, el franguiciador puede decidir si
el franquiciado pierde n exclusividad para los siguientes perindos, o si s mantendri la
exclusividod v s¢ volverdn o negociar los volimienes de compra pars los perfodos
reseantes

Lf. |2 exchsividad se refiere 3 los anticulos KARE gue forman parie anicameme del
surtido del franquiciado.

El surtido del frangquiciado incluve todos los anticulos que estan representados on su
espacio de exposicion, que forman parte de su stock v se ordenaron en los dltimos 9
Mmeses,

Los articulos que fueron ordenados por primera vez por el franguiciado v gue al mismo
tiempoe va han sido ordenados por un tercero dentro del Territorio del Acuerdo, estin
excluidos de esta exclusividad,

Fn cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. SCYS-INC-DNCDN-2016-011 de
noviembre 11 del 2006, efeciuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos v pasivos contingentes.- Al 11 de diciembre del 2008, no existen netivis v
pasivos contingentes, excepto por la ACCION DE IMPUGNACION contra la
Determinacion de Control Posterior No, JCPL-2007-0037-D4001, realizada por el
SERVICIO NACIONAL DE ADUANA DEL ECUADOR. notificada el 21 de
septiembre del 2018, en la cual determinan USS 114,147.44 de diferencias a pagar
por la importacion de productos provistos por KARE DESING GMBH, de
nacionalidad alemana, duranie los afios del 20013 a 20016, para determinar las
diferencias se les sumd ¢l valor correspondienic o regalias por derecho de ln
Franguicia.

El estudio juridico informd gque se encuentra patrocinando el proceso judicinl No,
09501 -2018-00655, seguido ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributaric
del cantdn Cuayaquil, v & la presente fecha se encuentran a la espera de que la
Administracion  Aduanera presente la contestacion a la demanda planteads por
CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA. G
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(. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:
{Continuacion........)

1. Evenios subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Marzo 27 del 20190
no exisien eventos, que én opiniin de la admmistracidn de la compaitia, afecten ka
preseniacion  de los estados financieros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del
2018,

Para ¢l afto 201 7; excepto por lo resoelio en Juma General de Socios, celebrada el 10
de marzo del 2017, en la cual los socios conogieron y resolvieron, principalmente fo
alguiente:

o Aprahar por mavoria ef informe rectificatorio proseatado por o Gerente General
i fa Compaitia a los estados financieros Rectificatorios del efercicio econdimico
S, con forme lo extablece el articulo |1 de la resolucidn No, SCVE-DNCDN-
2N 5-003 del 20 de marze del 2014; v, awlorizar g los odministrodores o gue
remitan dicho informe v el acta a la Superintendencia de Compaflias. Se defa
constancia del voto de lo socia Letizia Mercantili a través de su represemtanic
Crlovammi Parisi en contra de la moeiin plambeada

* Préstamos concedidos por los Socios de la compaitia on aflox anteriones:

Aprobar por mavoria instrumentar v sugiere gue deberia ser mediante la emision
e wri puypard, v propone o la Junta quee o emila o an ploco de 10 afos, con e
interes del (7%, porgue se trata de capital de rabajo de lo Compaiio, y con este
we han generado wilidades para la compafila. Se depa consiancia del voto de la
sectiar Lerizio Meroamtili a ravés de su represemtamie of setor Giovanmi Parisi en
cortra de la mocion planteada.

A Partes relucionadas.- Al 31 de diciembre del 2008, todas lns transacciones de este
tipo se revelan en las notas a los estados financieros sobre las cuentas por cobrar y
pagar a los compafliss relacionadas, mas las que revelamos a continuacion.

Ventas n compaiins relacionadas:
. 2018 2017
Comercralizadorn Nueva Tendencia 5. AL-
Venta de productos 198.117.56  292.299.02
Intercses cobrados 3. 604004 4. 800,00
NATIOMNAILNEW S, A
Venta de productos 2,159.17 §.521.92

4. Cumplimicato de las medidas correctivas al control interno.- Durante ¢l pericdo
auditado, hemos dado seguimiento & recomendaciones efectundas en ¢l sfio
inmediato anterior por ¢l auditor externo v entes de control, en la medida de que
estas, pudieron ser implantadas, debido o que estas nos fueron comunicadas en 77

maran del nfo 2018,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
i | INADOS EL 31 DE DI 7

{Expresadas en UL.S.A. dolares)
Q. RI IISPUESTA POR SU MPANIAS:

Las otras revelaciones dispucsias on la indicada Resolucion, estin reflcjadas en las notas
a los estados financieros; agucllas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal rezdn

no won reveladas.
Cjﬂm&(\ \CL
. Gloria ﬁlp&): ﬂuug C.P.A. Sara Portugal Cordova
{-arﬂm General Contador Reg. No, 0,49321



