Estimados socios

Me dinjo a ustedes, para mantenerios informados scbre el trabajo reaizado durante el gjercicio
econdmico del afio 2015 en Corporacién Adbrand Cla. Lida, propietaria de la Franquicis
KARE, en el Ecuador

El presente informe sustituye el presentado a 13 junta de socios en abril 18 del 2016, Pues
como resultado de nuestra primera auditoria externa, presenta ajustes realizados a los
estados financiercs, que han side acogides por la suscrita por ser razonables, 108 mismos que
se encuentran detallados en ias notas a Jos estados financieros

CIFRAS ECONOMICAS:

Es tangible el crecimiento obtenido durante el afo 2015, pues se ha cumplido y superado a
cababdad con las metas Impuestas, a continuacica cifras comparativas con el afio 2014 tanto
en el estado de stuacion financiera como en el estado de resultades, Estado de cambios en al
Patrimonio y Estade de Flujos de efectivo, os cuaies nos muesiran en forma razonable @
situacion financiera de ia empresa.

A continuacion los cuadros mencionadsos

CORPORACION ADBRAND CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en U.S A ddlares)

§ ()

ACTIVOS A "
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivakestes al T iectivo 30010516 38403500
Autivin Financeoras

Cuentas poe Cobeur, Comerciales y (heas 176,135.12 Rl
Inventarios R26.826.77  nd2.003 47
Anticipon u Iroveestores y Oteon 4 25UKK . 1 50.00
Activim por Impucstos Carrientes 29.749,.1¢ 66, VA8 92

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

00,138 0 1,193 44729

Inversicn en Subsidiaria 0400

Activos Diferidos 2249110 15,500 47
Muchies 3 Fguipo 24251394 V1,700,590
Ot (Depdnisios o1 parantia) 13,500,000 £3, 500,00

FATONNI NS 1 554 52065

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Pugur, Comercales v (hras 20011385 33771930

Obvligaciones con bos Trabajadores y Oeran H5.578. 79 23.33n.56

Pasivin por Impoestin Corrienes TLo6la? 12,975.14
TOTAL PANIVOS CORRIENTES 15735100 T4 02000

PASIVOS SO CORRIENTES:

Pasivos por Préstumon a Liego Plazo FAOTS 5863 87308865

PATRIMONIO:

Copital Pagade 000,00 300000

Reservi Legal 230607 IRL00

Renultados Acumuladon 259 58485 61,0592

S06KWIT 1, 439.0)

LOT9. 500,64 | 314,520,685 y




CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en U .S A. délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventus netas
Ganuncin por diferencia de tipo de cambio
Imereses ganados

COSTOS Y GASTOS:
Costos de vemay
Crastos de ventas
Crastos administrativos
Castos ISD
Depreciaciones v umortizaciones
Castos vanos
Participacion de los trabajadores

GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la rema
GANANCIA DEL EJERCICIO. NETA

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO,NETO

L
=3
—
n

1,711,749.31
8.637.65
2 IRLR1

172257177
634.942.24
432,553.93
264.241.84

27.459.07
39.054.28
8,844.63
4432138
1471.417.27
251,154.50
(60,172.35)

19098215

190,982.15

004

928,180 88
434030
93272118
389.354.03
240,302.43
21763840
19.243.61
8.332.28
17.139,99
6,106.4%
898.117.23
3460395
(8.971.19)

15.632.76




CORPORACION ADBRAND CiA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en U S A dolares)

Capital Reserva Resultnd Fatr i
pagado legal acumilndos total
Saldos & enero 1, 2014 SA000.00 w00 ISA26.20 20,806, 20
Canance del ejercicin, nets 28.632.70 2543276
Suldos a icwembre 31, 2014 5,000 00 R0 O 61 05902 6641907
Apropincion de reserva - afdo 2013 1,926 07 (1926.07)
Apuste al who 2013 D A0T5 V46975
Ganarcia del ejercicio, mety 196,.982.1 5 19098215
Saldo # dickembree M, 2018 3 (081 00 2.M6.47 259,584 88 266,890 92

s f/>



CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en U S.A, dolares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Efectivo resibido de clientes

Efectivo pagado a provesdores v otros

Ontron ingresis ordinueloy

Efectivo neto prov. (usado en) los actividsdes ordinariss

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Préstamo a compaiia relacioasds
Incremento de depisitos en gerantin v franquiciys
Adguisicion de activon 11308, neto
Efectivo acto usade ea actividades inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT(:

Incremento de prestamos de sovios

Efectivo neto provesiente de actividades de inunciamiento
(DISMINUCION) INCREMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO DISPONIBLE:

Salde del efectivo al inicio def uo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL FJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(LSADO EN) LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:
GANANCIA DEL EJERCICIONETO

MAS  GASTOS  QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE EFECTIVO:;

Dripreciaciones y amortizaciones

Imiptesto o la remta de! gjercicin y pamclpacion

Otros, el

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cueras por cobrar comerciales v otras
Inventarios

Servicion § otros pagos anticipadon
ACTIVOR Par impuestos coememes

Cuentis por Pagar comercaales ¥ otrun
Oblignciones con how trabagadores v otras
Inpussstory por pagesr cortientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES ORIINARIAS

2015

168451620

w1

92057913

(LAGZABY L) (1,080,%04.80)

1082246
2,649 55

(120.000.00
116,470,001
(180,019,498}
(316,489 48)

2011,000.00

4.540.30

(153200.37)

(8,500,007
(43.31039)
(S3R10.89)

34708654

2000000 S12.086.53

(22.839.03)

33208528

_ 3BaNISIN S3,49.8)
163,195 16 380,035,046
19098215 2563278

39,0542 833224
104,493,753 1507768
21.919.106 o
347,003 46 w0272
(27433.11) (1.201.75)
(165507.99)  (357.964.66)
04,890,712 (51.701,04)
767060 4,701 %7
(138.255.47) 21486947
(24,001 31) 1,098 25

2808218
254954.1)

9264955

{155290.37|

o



ANALISIS DE LAS CUENTAS PRINCIPALES DEL ACTIVO

Disponemos de liquidez suficiente para atender el manejo del negocio. El saido al 31-12.2015
es ef 22% del activo total, asciende a USD 363.195,16 (incluye efectivo e inversiones a cofto
plaze en Banco del Pichincha)

Las cuentas por cobrar asclenden & USD 176 135 12 ocorresponde a una cariera de clientes
corporativos, ia cual no representa riesgos para la empresa, por Io tanto no hay necesidad de
realizar provisiones para esta cuenta.

Inventario: es protagonists en el balance, representa el 49 23% del activo total, su cira
asclende a USDB26.826 77, cifras més alld de justficada, pues se debe mantener un stock
razonable para atender los dos locales, considerando k2 logistica de nuestras Importaciones y
is cadena de esta

Vale & pena mencionar que en este valor, tiene peso la salvaguards impuests desde
marzo def 2015 por @& gobierno nacional, motivo por el cual no existen los
mismos pardametros del afo 2014

Somos cuidadosos en la seleccion de los productos, no existe inventaro obsoleto o de fenta
rotacion, la tofalidad se encuentra en buenas condiciones, aquellos producies que llegan en
mal estado, son reportados a Alemania para recitir un tratamiento acorde a su reporte.

Otra cuenta que refieja un valor importante y que deben tener presents Jos socios, son ks
activos fijos, por conceple de adecuaciones en locales de lerceros. que se componen de
instalaciones en los 2 locakes Quito y Guayaquil, este valor asciende a USD 20095541 y
estan diferidos 3 10 afos en funcidn de sus contratos de arrendamientc, se puede ver &l anexo
del informe auditado, literal J

ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO

Las cuentas por pagar ascienden 3 US D200.113.83 La Compafia No registra crédito
bancano, nuestra principal obligacidon es con uno de nuestros principales proveedores. KARE
Design GmbH, cuenta que registra al 31-12-2015 USD 172 688.27 Ia diferencia es proveedores
focales, fisco y empleados

Los actives han sido financiados con préstamos de los socios, segin se observan en los
anexcs del Informe de suditoria externa,

ANALISIS DE VENTAS

El crecimiento real del arden del B4% en las ventas, excedia nuestras expectativas y se dete
indudablemente a fa apertura del local de Quito en febrero del 2015 a Ia incorporacidn de
nuevo personal capacitado para el control de esta operacicn

Lamarca tuvo una acogida inesperada y su buen manejo hizo que nuestro crecimiento
operativo se duplicara, con un gran reconocimiento del franquiciador y &l apoyo incondicional

del equipo de trabajo a nivel nacional, U“?

®



ANALISIS DE GASTOS

La compafiia es muy austera en los Gastos, selectiva en Publicidad, contrataciéa de personal

adecuado y necesario.

En el cuadro podemes visualizar que los margenes se justifican entre un afio y ofro.

COSTOS Y GASTOS 2015 % 2014 %
Costos de Ventas 654,942.24 45%| 389 354.03 43%
Gastos de Ventas 432,553.93 29%| 240,302.43 2TH
Gastos Administrativos 264,241 84 18%| 217,638.40 24%
Gastos ISO 27,459.07 56| 19,243.61 2%
Depreciaciones y amartizaciones 39,054.28 3%| 833228 1%
Gastos varios 8,544.53 1%| 17,139.99 2%
Participacion de los trabajadores 34,321.38 3%|  6,106.49 1%
1,471,417.27 100%| 898,117.23 100%

Esperanoo cumplir con las expectativas de los sedoras socics, me suscnbo

@(«h([«&'ﬁ‘

Gloria Maria Aspi

(AL,'C K\

Chang
Gerente General

Corporaciaon Adbrand Cia. Ltda,

Guayaquil, 1 de noviembre dei 2016




