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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA,
Quito - Ecuador

OPINION:

Hemes auditado los estados financicros que se adjuntan de CORPORACION ADBRAND
CIA. LTDA. (¢en adelante Ia Compafia). los cuales comprenden ¢l estado de situacion
financicra al 31 de diciembre del 2016, v los estados conexos de resultados integral, de
cambios en ¢l patrimonio ¥ de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa lecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinion, excepta por los efectos del asunto descrito en ¢l parrafo de fundamentos
para la opinién con salvedad, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiers de CORPORACION ADBRAND
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2016, asi como el rendimiento fimanciero v los Mujos de
efectivo por el afto terminado on esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para PYMES,

FUNDAMENTOS DE LA OPINION CON SALVEDAD:

Los estados financieros que se presentan incluyen cuentas por pagar a Jos socios a lurgo plazo
por USS 895,058.63, mantenidos desde afios anteriores, los mismas gue no ticnen fecha de
vencimiento y no se han pactado intereses, los cuales no complen con Normas Intemacionales
de Informacion Financiera para PYMES, ¢n cuanto o st presentacion. reconocimicento,
medicion y revelacion del monto de los costos financieros, situscion que se mantiene hasta ¢f
31 de diciembre def 2016.

Nuestra suditoria fue cfectuada de acverdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acverdo con dichas normas se describen mits adelante en este
informe en la seccibn “Responssbilidades del auditor en relacion con la auditoria de fos
estados financicros de nuestro informe”.  Somos independientes de  CORPORACION
ADBRAND CIA. LTDA., de acuerdo con ¢l Codigo de Ptica para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ltica para contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y con disposiciones sobre los requerimientos de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencin de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una
hase para meestra opinidn.



RESPONSABILIDAD DE LA  ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

La Administracion de CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA., ¢s responsable de la
preparacion v presentacion razonable de los estados finuncicros de conformidad con lay
Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, y del control interno
determinado por la Administracion, como necesario, para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales. debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados Nnancieros, ln Administracion es responsable de evaluar la
capacidid de la compafiin para continuar como negocio en marcha. revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y ¢l uso de la base contuble
de negocio en marcha, o menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
compaiiin 0 de cesir sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista de hacerlo,

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los objetivos' de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjumio estin libres de crrores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir
un informe de auditorfa que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garntiza que una auditoria realizads de conformidad con Normas
Internacionales de Avditoria (NIA) siempre detecte un error material cunndo este exista. Loy
errores  pueden surgir debido a fraude o emor y son considerados materiales i,
individualmente © en conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdomicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectunda de conformidad con Jas Normas Internacionales de
Auditoria, splicamos nuestro juicio profesional v, mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

o ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros debido
o fraude o error, disefiamos y ¢jecutamos procedimicntos de suditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion.  El riesgo de no detectar un error matetial
debido a fraude es mas ¢levado que en el caso de una incorreccion material debido a error,
va que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente credneas o vulneracion del control interno.

» Oblenemos conocimiento del control intemo relevante para Ia auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en s circunstancias, pero no
con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la cficacia del control interno de Ia
compafiii.

_—.® Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son spropiadas v si las cstimaciones

contables y fa correspondiente informacidn revelada por Is Administracion es razonable.
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e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de ks Administracion, & la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobee I capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha,  Si concluimos que existe una incertidumbre material, sc
requiere, se requicre que llamemos la atencion en nuestro informe de auditorin a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificads.  Nuestras conclusiones se basan en la
evidencin de auditoria obtenida hasta la fechu de nuestro informe de auditoria, sin
embargp, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la compaitia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financicros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion mzonable,

Comunicamos u los responsables de Ia Administracion de la Compaffa en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoris planificados y de Jos
hallezgos significativos de la auditorla, asi como cualquicr deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la awditoria.

PARRAFO DE ENFASIS:

La Compudfa. a ln fecha de nuestra opinion, se encuentra intervenida debido & una denuncia
presentada a la Superintendencin de Compaiiiss. Valores y Seguros por parte de uno de sus
Soclos. A la presente fecha no hemos podido verificar que se haya levantado la intervencion
0 conocido informes del interventor o de los abogados, que nos hubiese permitido revelar
aclaracion o justificacion de los puntas que soportan la denuncia,

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES:

Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de-ls, Compaitie, como
agente de retencidn y percepeidn, por el ejercicio terminado el 31 de Jm
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JON ADBRAND CIA. LTDA.
N FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en U.S.A. dolares)

E SITUACK

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v Equivalentes al Efectivo
Activos Finuncicros:
Cuentas por Cobrar, Comerciales y Otras
Inventarios
Anticipos a Proveedores v Otros
Activas por Impuesios Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversion en Subsidiana

Activos Diferidos

Muchies y Eguipo

Ogros (Depdsitos en garantia)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Pagar, Comerciaies v Otras
Obligachones con los Trabajadores v Otras
Pasivos por Impuestos Corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por Préstamos a Largo Plazo

PATRIMONIO:
Capital Pagado

Reserva Legal
Resultados Acumulsdos
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Stu. Gloria Aspiazo*Chang )
Gerente General
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 Ver notas de A a Q i los estados financieros

2016 2015

199,290.80  363,195.16

20096463 176,135.12
736.039.71  826.826.77
9.851.68 4.259.88
16.899.30 29.719.15

116304612 1,400,136.08

630,00 650,00
15,255.95 2249110
21306534 242,52346
13,500.00 13,500.00

1,405.517.41  1.679,300.64

13536858 200.113.83
3027216 65,575.79
—43910.02 71,6647

20955076  337.351.09

895.058.63 1.075.058.63

S000.00  5,000.00
230607 230607
293.601.95  259.584.85
300.908.02  266.890.92

1,405,51741 1.,679.300.64

C.PJAL Karla Bérrera

Contador Reg, No. 36,454



CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA.

STADOS DE RESULTADO INTEG
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en US.A, dolares)
2016 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas netas 1499.913.62  L711,749.31
Ganancia por diferencia de tipo de cambio 14,131.38 8,637.65
Intereses ganados 5.946.48 2,184.81
Otros 16,246.07 -
1,536,237.55  1,722,57.77

COSTOS Y GASTOS:

Costos de ventas 747,670,99 654,942.24
Gastos de ventas 46534560 43255393
CGastos sdministrativos 197,618.23 26424184
Deprecinciones y amortizaciones 40,441.27 39,054.28
Impuestos a la salida de divisas 20,983.94 27,459.07
Gastos varios 4.467.40 B.E44.53
Participacion de Jos trabajadores 8.956.22 4432138
_ 148548565 1,471.417.27
GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 50,751.90  251,154.50
Impuesto u la renta _(16,734.80)  (60.172.35)
GANANCIA DEL EJERCICIO, NETA 3401710 190,982.15

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO,NETO 34.017.10 190,982.15

Ver notas de A o Q) a los estados financieros
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Sra. Glorka Aspinzn Chang
Gerente General Contador Reg. No. 36.454




CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en U.S.A. dolarcs)

Capital  Reservs Resultndos  Resultados  Patrimonio
pagado legal acumulados  del gjercicio 1otul

Saldos a encro 1, 2015 5,000,00 380,00 61,059.02 66,439.02
Apropiacidn de reserva - aio

2013 192607 11.926,07)

Ajuste nl aito 2033 9.469.75 9.469.75
Canancia del ¢jercwio, neta 19098215 190,982,135

Saldos a diclembre 31, 2015 300000 230607 6860270 19098215 266,800,927

Trnsferencis 008215 (190.982.15)
Ganancia del gjercicio, ne Jamilo 3401710
Saldo a diciembre 31, 2010 500000 2506407 259,584 85 3401710 300.908,02

Ver notus de A 1 Q a los estados finuncieros
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Sra. Glorin As; - Chang C. P.A. Karla Barrera
Gerente General Contador Reg. No. 36.454




CORPORACION ADBRAND CIA. LTDA.
S DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en US A dolares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado u proveedores y otros

Dilerencial cambiario, intereses y otros ingresos ordisarios
Efectivo neto proveniente de las sctividades ordina rias

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Préstamo o compafiia relacionadn

focremento de depdsitos en garantia y franquiciss
Adquisicion de activos Gjos, neto

Efectivo neto wsudo en actividades inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

(Disminucion) Incremento de préstamos de socios

Efectivo neto fente de actividades de financiamicnto
DISMINUCION NETO DE EFECTIVO

EFECTIVO DISPONIBLE:

Saldo del efectivo al inicio del aio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS:
GANANCIA DEL EJERCICIO, NETO

MAS  GASTOS  QUE  NO  REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE EFECTIVO:

Diepreciaciones y mnortizaciones

Impuesto a la renta def gjescicio y participacian

(rros, netos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentss por cobrar comerciales y otras
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Cuentas por Pugir comercinles ¥ otras
Obligacianes con los trabajadores y ot
Impuestas por pagar corrientes

EFECTIVO  NETO  PROVENIENTE  DE  LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS

VermunchaQnmmdosﬁum
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Sra. Glo u(‘lmng

Gerente General

016 2018
LA75084.11  1,684,316.20
(1,491,562.40) (1,602,489.11)
3632393 10,822.46
19,845.64 92,649.33
(120,000.04)
(16,470.00)
c (3.750.00)  (180,019.48)
(3.750.00)  {316,489.48)
{1 80.000,00) 201,000.00
(180,000.00) ’0!0000()
(163904.36) (2283943,
165,195.16 386,035.08
199.290.80 363,195.16
40710 190,982.15
4044327 39,05428
25691.02 10449375
20,826,719 21.919.16
12097818 347,603 .96
(24,829.51)  (27433.11)
90,787.06  (165.907.99)
(5,591.80) 64,890.72
12,819.85 T.670.60
(64,745.25)  (138255.47)
(63.086.64)  (24001.31)
(44,486.25) 28,082.15
(100,13254)  (254.954.41)
19.845 64 92.649.55

Contador Reg. No. 36,454






