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HEAVYTRANS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(E s en Délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

HEAVYTRANS S.A, Sociedad An6nima, estd ubicada en la Provincia de Pichincha.
Canton Quito en la Av. Diego De Almagro N32-27 Y Whymper. Edificio Torres Whimper.

La compaiiia fue constituida mediante Escritura Publica el 28 de diciembre del 2005; fue
inscrita en el Registro Mercantil y aprobada por la Superintendencia de Compaiias el 29 de
diciembre del 2005 mediante Resolucion No. 05.Q.1).

Su actividad Econémica Principal es el servicio de transporte terrestre de carga pesada.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF sin ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significalivas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF (traducidas al espaniol) vigentes Al 31 de diciembre del 2016 y
2015, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compaflias, Valores v Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general serdn expuestos en ¢l
Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunto con dicho informe.

Bases de presentacion

Los estados financieros de HEAVYTRANS S.A comprenden: los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el estado de resultados integral. de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.



2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compaiia se llevan en Dolares de EUA., que es
la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF requiere que la administracién realice
juicios, eslimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de los actives, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la administracion.

En la presentacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Vida iitil de los equipos

La determinacién de las vidas utiles involucra juicios y supuestos que
podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion
revisa estos supuestos en forma periodica v los ajusta en base prospectiva
en caso de identificarse algtin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en espacial en lo que se refiere a equipo informatico.

El valor residual y la vida 0til de un activo se revisaran, como minimo, al
término de cada periodo anual y, si las expectativas difieren de las
estimaciones previas, los cambios se comtabilizaran como un cambio en
una estimacion contable de modo prospectivo.

Hipdresis empleadas en el caleulo de beneficios laborales post - empleo

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado, el cual permite cuantificar el
valor presente de la obligacion futura basada en bases técnicas como tablas
de monralidad, invalidez y cesantia de acuerdo a estadisticas de la
poblacion asalariada del pais corregida a la realidad de 1a Compaiia.

La tasa de conmutacion actuarial es del 4% conforme lo dispone la Ley
publicada en el registro oficial No, 650 del 28 de agosto del 2002;
considerando que esta tasa de conmutacion resulta de considerar que
probablemente los salarios se ajusten anualmente a una tasa promedio del
3%; v, que la tasa de descuento de los bonos de gobierno emitidos en mayo
de 2010 con vencimiento a 12 afos es del 6.54% anual. Los cilculos
separados se realizaron utilizando la informacion demogrifica de las
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personas que laboran en la Compafiia, clasificadas por sexo, tiempo de
servicio y edad.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidon a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en ¢l momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segin sea el caso.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcion del pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor
presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional v de presentaciin

A menos que se¢ indique lo contrario. todas las cifras presentadas en los estados
financieros separados de la Compafiia v sus notas estan expresadas en dolares de los
Estados Unidos de América.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa én marcha, a menos que se indique todo lo contrario
HEAVYTRANS S.A, €5 un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento economico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en ¢l futuro de acuerdo a su constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, 0 cuando el activo financiero v todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se canceld o se vence.

Los activos ¥ pasives financieros que la Compafia adguiera pueden ser clasificados
de la sigulente manera: efectivo en caja y bancos, activos financieros mantenidos al
vencimiento, activos financieros al costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar) y pasivos financieros al costo amortizado. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros.

- Reconocimiento de activos y pasivos financieros



Los actives financieros vy los pasivos financieros se miden inicialmente al
valor razonable ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos
financieros v pasivas financieros que se llevan a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente
como se describe a continuacion:

i.  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Repuestos, accesorios y taller.- Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes y se
registran al monto de la factura debido a que las condiciones de crédito son
normales ¥ no superan los 45 dias.

ii.  Pasivos ﬁn:_:.-m':'ew_a.': al costo amortizado

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales v
otras cuentas por pagar,

Los pasivos con acreedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes ¢ servicios que se han adquirido de los proveedores en ¢l
curso ordinario de las operaciones y se mancjan en condiciones normales
de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento
otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida
recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

- Deterioro de actives financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de
una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.7 Propiedad planta y equipos

Son reconocidos como propiedad planta y equipos aquellos bienes materiales de
naturaleza corporal que se usan en la prestacion del servicio o para proposilos
-administrativos y que tienen una vida util mayor a un periodo.

La propiedad planta y equipos se encuentran valorizados al costo de
-adquisicion menos la depreciacion acumulada v menos las posibles
pérdidas por deterioro de su valor,



El costo de adquisicion incluye el precio de compra mas los costos
adicionales necesarios para traer cada activo a su actual ubicacion y
condicion.

i Medicidgn enel reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo: El costo
de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de
la factura) después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio. e
incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables,
asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacidén del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracion.

L.os costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
un active que cumple las condiciones de “activo calificado™ (aquél que
requiere, necesariamente de un periodo de tiempe sustancial ‘antes de
estar listo para su uso o para la venta),

i Medicidon posterior

Las propiedades y equipos posterior al reconocimiento imicial se
¢ontabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un meétodo
contable en el cual las propiedades y equipos se registran al costo
menos la depreciacion acumulada posterior v menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho wvalor en libros es ajustado a su monto
recuperable, Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las
propiedades y ¢quipos se imputan a resultados, siguiendo el principio
del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran): sin
embargo, las mejoras que alarpan la vida atil o el rendimiento de los
bienes se activan como parte de las propiedades y equipos; y. se
depreciarin durante la vida il restante del activo correspondiente, o
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo
que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se

calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, vy se

reconocerd en la cuenta de resultados.

En los periodos 2016 y 2015 no se realizaron ajustes por deterioro.

2.8 Deterioro de activos financieros al eosto amortizado
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Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro
al final de cada periodo. El valor en libros del active financiero se reduce por la
pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Depreciacion de propiedad planta y equipos

La depreciacion es determinada; aplicando el método lineal, sobre el costo de los
activos menos su valor residual. L.a depreciacion de cada periodo se registra con
cargo al resultado de cada periodo y s¢ calcula en funcion de los afios de la vida qtil
estimada de los diferentes bienes.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades. planta y equipo
y las vidas atiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida
util (en
anos)

Equipos de computacion 3

Vehiculos 5-10

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la remta liguida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto
por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

- Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar 0 recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leves tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicior
presente 'y @ cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al eierre del periodo

de reporte,

- Impuesto diferido
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El impuesto diferido se caleula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera v los saldos a efectos
fiscales.

Provisiones, activos contingentes y pasives contingentes

Las provisiones son reconoeidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
economico$ por parte de la Compaiiia ¥ los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden ain ser inciertos.

l.as provisiones se miden con base en el gasto estimado requendo para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte. incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el efecto del
descuento es significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte
y se ajustan para reflejar ¢l mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida
de recursos econdémicos como resullado de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningun pasivo.

LLa posible entrada de beneficios economicos a la Compafifa que atm no cumpla con
los eriterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Beneficios a los empleados

2.12.1 Beneficios a los empleados a corto plazo

Sen beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y
reconoeidos come pastos a medida que el setvicio es reeibido.

- Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

2.12.2 Beneficios Post - empleo v por terminacion

En los planes de prestacion definida de la Compaiia. el importe de la
pension que recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al
tiempo de servicio del empleado v el salario final que éste tenga.
considerando que el beneficio se entrega a los wrabajadores que hayan
laborado por veinte o veinticinco afios o mas anos dentro de la Companiia de
manera continuada o ininterrumpida.
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El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de la Compaifiia estima la OBD anualmente con la ayuda
de expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales
s¢ basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal.
la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de
descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa
promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que
tienen términos que se aproximan a las obligaciones registradas para los
empleades hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconoceén en eotro resultado
integral, el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios
definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero
neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja
comercial que la Compatiia pueda otorgar como financiamiento.

Lios ingresos por servicios y venta de bienes se registran cuando el ingreso puede ser
estimado con fiabilidad: los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando ¢l grado de terminacion de la prestacion del
servicio-al {inal del periodo sobre el que se informa.

Gastos

Los pastos se registran al costo de la contrapréstacion recibida. Los pastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del eriterio del devengo, es decir, en la
medida que sea probabie gue los beneficios economicos fluyan hacia la Compaiiia y
puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se
produzea el pago derivado de ello.

Efectivo v equivalente de efectivo

Esta politica se aplica a aquellos valores en efectivo o equivalentes que son
liguidados en un tiempo maximo de 90 dias.

Se reconoce como efectivo v equivalentes de efectivo tedas aquellas partidas que
S0N:

- Caja general y cajas chicas
- Fondos rotativos
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- Bancos en moneda nacional,
- Inversiones menores a noventa (90) dias que principalmente se las ha
obtenido con el propdsito de negociar en un periodo no mayor al sefialado.

De acuerdo a la explicacion que antecede. se reconoce como efectivo y sus
equivalentes, a todos los documentos de alta liguidez que mantiene la Compaiiia al
momento de la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo.

Estado de flujo de efectivo

Para cfeclos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos. Incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion; son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes v otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaifio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

Inversiones temporales

Representan las inversiones que mantienen en las instituciones financieras locales
como colaterales para cartas de crédito en impartaciones de mercaderia.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En ¢l estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes
¥ no corricntes.

La Compaiia clasificé y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno
de los siguientes criterios:

l. Se esperaba consumir, en ¢l transcurso del ciclo normal de la operacion de la

Compaifiia;

Se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

Se ‘esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la

fecha de balance: o

4. Se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (1al como se
define en la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses sipuientes a la fecha de balance.

w1

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.
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Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

1. Se esperaban liquidar en el cielo normal de la operacion de la Compaiiia;

2. Se mantenian fundamentalmente para negociacion;

3. Debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

4, La Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes 4 la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no correntes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, ¢l ciclo normal de la operacién de una
entidad es el periodo de tiempo- que transcurre entre la adquisicion de los productos,
que entran en el proceso para ¢l servicio a brindar, y la realizacion de los productos
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compafiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos v otro resultado integral en un tmico estado.

Seé presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se¢ compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Pronunciamientos contables y su aplicacidin
Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera

NIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segun corresponda. fueron
consistentemente aplicados con relacion al afo anterior.

La Gerencia de la Compaiiia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras © interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden aféctar de manera significativa el
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas
de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periodicamente por su
Administracian.



A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, asi
como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Administracion.

(a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos o servicios, etc., produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido 2 la nominacién o indexacion de éstos a dichas variables.

El control de estos riesgos es establecido por la Administracion de la Compaiiia, quien
define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tasa de interés.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de los
flujos de efectivo futures de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion de las
tasas de interés en los mercados. La exposicion de la Compaiiia frente a riesgos en los
cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada principalmente a obligaciones
y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la Compailia
presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos que el riesgo
asociado a las tasas de interés variable es bajo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
HEAVYTRANS S.A ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con paries
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. HEAVYTRANS
S.A tnicamente realiza transacciones con clienles que cuentan con la mejor calificacion
de riesgo.

(c) Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia se encuentra expucsta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
HEAVYTRANS 8 A, manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa
fija y a tasa variable.

(d) Riesgo de liguidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para respondér ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para cjecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Administracion de la Compaiiia estima que la generacion de {lujos de fondos para
hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales
distribuciones de beneficios a sus beneficiarios,
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(e} Riesga operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos;

- Reeurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiia.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para transformarse en el servicio
final prestado a los clientes,

- Teenologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, sofiware y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordaneia con los lineamientos de los organismos
de control y del diréctorio, basados en sistemas de reportes intérnos y externos.

(f) Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compania, en relacion con la gestion del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimicnto para los aceionistas y (iii) mantener una estructura optima de capital
reduciendo el costo del mismo.

(g) Valor razonable en los instrumentos financieros

Los valores registrados en libros del efectivo en caja y bancos, cuentas per cobrar,

anticipos a proveedores, cuentas por pagar, beneficios a empleados a corto plazo, se
aproximan a su valor razonable, debido a que su vencimiento es a corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera el
saldo a4l 31 de diciembre de 2016 es de USDS 36.554.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de-activos financieros fue como sigue:

Activos financieros
Documentos v cuentas por cobrar clientes

s . 131,503 79,651
no relgcionados
Otras cuentas por cobrar relacionadas 320,776 322,951
Otras cuentas por cobrar - 17.004

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2012 al 2016, atin estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

Dividendos

Las sociedades constituidas o -establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferenies; o gue tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun
corresponda.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de oferta pablica, en la parte
correspondiente a los resguardos, mientras se encuentren en circulacion las obligaciones,
los emisores no deben repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora: en caso
de la Compafiia no mantiene obligaciones en mora y no ha repartido dividendos .

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, ¢l anticipo a pagarse con cargo al
¢jercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacion de la siguiente formula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y pastos
deducibles a efecto del impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- [l cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la rema.

El anticipo de impueste a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, s¢ paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Aspectos Tributarios

e E| 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orginica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reaclivacion de las zonas
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afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

* 5S¢ establece la contribucion selidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal.

e Se establece la contribueion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ¢jercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

 Incremento de la tarifa del IVA al 14% por ¢l periodo de un afio.

e Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios
seclores productives e interpretativa del Arnt, 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

e Se establece que las Companias tendrin una deduceion adicional del 100% por los
gastos de scguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Estudio de precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
@ la renta que Luyan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar €l estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efcctuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones
de la Compaiifa con partes relacionadas durante el ano 2016, no supera el importe
acumulado mencionado.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de propiedad planta y equipo neto es de
USDS$ 7,733 v 15§ 13.097 respectivamente,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:
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Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, las cuentas y documentos por pagar mantienen un
saldo de USD$ 259,217 y USD$ 125,457 respectivamente.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que a partir de los
veinte (20) afios hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados per sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio:

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia
entregara el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios defimdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuano
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando ¢l
método de crédito unitario proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspendientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l capital social se encuentra conformade por 800
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Un resumen de capital social es como sigue:

Arpi Béez Esteban Felipe 300,00 300,00
Arpi Baez Michelle Magdalena 299,00 299,00
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Columtrad Cia. Ltda 1,00 1,00
Villagomez Gancino Lincoln Omar 200,00 200,00

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compailia y puede ser
utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos eventuales.

INGRESOS:

Para el 2016 v 2015 los ingresos de actividades por la prestacion de servicio de transporte
terrestre de carga pesada es de USDS 1,366,851 y USDS 1,359,119 respectivamente.

COSTOS Y GASTOS

Para ¢l 2016 v 2015 un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas por su
naturaleza fue como sigue:

Gastos de venta 1.177.066 1,164.843
Gastos administrativos 99.371 133,037
Gastos financieros 1,960 2532

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de la presentacion (24 de julio del 2017) no se
han producido eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la Compailia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn final.

CONTADORA GENERAL
RUC: 1712252269001



