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Cpinion

Hemeos auditada los estados financiercs gue se adjuntan da Heavylrans S.A, que comprenden
el estado de situacidn financiara al 31 de diciembre del 2017 y los corespondientes estadoes de
resultado integral, de cambios en el patrimonic y de fiujos de efestive por el afio terminadoe en
oza facha. asl coma lad notas a los estados financieros que Incluyan un resumen de las
politicas contables significativas.

En nueslra opinién, los sstados financieros adjuntos presantan razonablemente. en todos los
aspectos materales, la posicidn financiera de Heavytrans S.A. al 31 de diclembre del 2017, el
resuliade de sus operaciones y sus flujos de efeclive por el aflo terminade en esa fecha, de
conformidad con Normas Infeinacionalss de Informacién Financiara - NIlF emitides por el
Conzejo de Normas Internacionales ds Corlabilidad (LASB).

Fundamentos de la aplnién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerds con Mormas |ntemaclonales de Auditora (NIA).
MNuastras responsabliidades de acuerdo con dichas nermas sa desciben mas adelante en este
informe en la geccidn "Responsabiidadas el sudilor en relaeidn can o suditorla da log sslados
financierns”, Somos Independientes de Heavytrans S A. de acyerdo con el Codigo de Efica
para Profesionalas da la Contabilidad del Consajo de Mormas Internacionales de Ftica para
Contadores {IESDA por sus siglas an inglés) v las disposiciones de independoencia de ia
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros dal Ecuador, y hemos cumplido las demas
raspanzabilidades da dlica de conformidad con dicho Codigo. Conslderamos gue la evidencia
de auditoria gue hemos oblenido as suficianie y apropiada para proporcionar una base para
nuastra apinidn.

Otro asunto

Los estados financieros de Heavylrans S.A. por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018
no fuercn auditados, detido a gue no era reguarido par el organismo e cantrol.

Informacion presentada on adicion a los astados financieros

La Admiristracidn as respangabla por la preparacion de informacion adiclanal, la cusl

comprende el Informe anual de los Administradares a la Junta de Accionisias, pero no incluye |
el jusgo campleta de estados financiercs y nuestro informe do auditera, Muestra opinién sobre

los estados financieros de la Compafila no incluye dicha informacidn ¥ no exprosamaes ninguna

forma de asegurami=nto o conclusion sobre [a misma.




En canaxidn con o audiier’a de las estaddos fnancizros, ruestra responsanllxad as leer Gl
Informe anual de lea Adminiatredarea a la Junta de Accionigtag v, & Racetlo, consicderar si 2313
infarmacidn conliera incengislansias enalaliales an ralacion con las eetedes fnancierca o oon
NLICEtne concoimienta chtenide durznte 13 audiiora, o =i de olra ferma parecorna aslar
materialments insarrecta. 51 basados 2n al frabain aue hemas efectuade, cansluimes gue
exiata un arrar raterial en esta irtarmacion, tanemes |8 obligacior de repodar dicko 2auntg, Bo
Tehanos nada que repoitar en rexactin a esta informaclén.

Respaneabilidad de [a Administracign ¥ de [a Junfa de Accionietes de |8 Compefiia por
los astados flnancicros

La Admimigiracian 2a rerponeabla da la preoaracicn y presentacidn ranonable ce los estacios
finrnc 'aras de conformidac carn Meimas Irtermes’onelas de Infarmacion Sinanciera - NIF para
FYMES emitidas par el Conzejo de Nomas Internasicnale: de Contabilldad (1258}, v del
conlro inlene delgrminada par ‘8 Acminigtragian coma recesana para RErmitr [ preparacidn
da laa estados financieros libres da eirores matarielaa, cabide a frayde g error.

Cn la preparacién c2 los esladas financieras, [ Administracidn es responsaks de ovatuar la
canacicdad da la Compania para conlinuer camrc reqoesic en mascha revelando, seganr
corrasponod, o asuntos relaciunados cen raguco en mercha y al uao de 13 base contable ¢le
negoasa en marzha, a menas que la Adminisiracidn lerga la intencin da liquioar la Compadia
g Cesar sus aperaciaras, ¢ fien, nefenga atrg alemalva realista que nacarls,

Lz admitisliasitn ¢ la Junta da Acclonslas ea la Cempania. son rasponsables de le
supcrisian el proceso Jde repare financiens de o Campaliia.

Raspansabilldad dal Auditer on rolacldn con la audltoria da los esfados finencierns

Loz abjetvns de nuestra sudtaria sen obiensr sequridad tazonaale de si los estados
financiaraa en au canjuntc astan libras de eraras materizles, dekido a fravde o enar, ¥ emitiv
v inferme de audilarla gque insluya nuestra aplnldn. Seguridacd razanebla es un alto grado de
seguridad, pete ne garantiza gue una auditena realizada Se confarmidad con Marmas
Internasicnales de Audiaria (MI&], detectara aiempre un error maienal cuanco ests exista.
Erraras puadan surgi* debido a frauda o aror v gon corsidaredes matarialen gi, individualnents
o arn sU eshjunta, paeden razanablements preverse gue Infuvan amn las decisionas ecancmicas
que los uswvarica loman basardose 2n lea estados fnanciecs.

Como pare de une auditera efsclusda da conformidzad con lea Marmas [nternacianales s
Auditeda. aplicamas nuestra Jeiclo proefeslonal ¥ mantoramas una actiud da escapticianto
profesional durarts toda 'a audifora, Tambien;

o Identificames v evaluamas las fnesgez de error mater:al en los estades finarslcres, debide a
raude o errgr, disefames ¥ gjiacatames arocgdimientes de auditorla para responcar 2
dichas rigggos vy obanam os ovldensia da avdlteria soficienie v adesuada para proporcanar
L3 base para nlesia opinidn. Sl riesgeo <e no detactar un emar matorial deoide a freude
88 ma3 elevado gues en el caan de Jra incerreccion matenal debide a error, ya que ol rauds
pueds implcar calusian, Falsificacion, omisicnes deliberadas, manifertacicnes
inlanclenadamenle cirdreas o vilherasldn el contral mtarime,

«  btenemas conesimiento del contral intzrno relevants para la audltema con al fin de disafer
procacimiantas da auditcria qua sean aprapiados an |33 circunatansias, perc ne con 2l
propozitd da seprasar una cplnldn sobra la ofeclividad del contral interna da la Compafila.



Evaluamos si las politicas contahles aplicadas scn apropiadas v si las estimacicnes
contables ¥ la correspondients informacion ravelada por la Adiministracion es razonable,

Cencluimos sobre o adecuado da la ulllizaclin, por parte de la Adminisiracion, de 'a bazse
corfable de negocie en marcha v, basados en la evidencia de avditoria obtenida, concluir si
exizte o na una incerticlumicre material relacionada con evenios o condiciones que puedean
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como
negocio an marcha.

Si concluimos gue existe una incertidumbre material, ge reguiere que llamemas [a atencidn
en nuestro informe de auditoria a |las respectivas revelacionss en los estados financienos o,
al dichas revelacicnes no son adscuadas, expresar una opinion madificada, Nuesstras
conclusiones 32 bazan en la evidencia de auditoria cbtenida hasia la fecha de nuestro
informe ge auditoria, sin embargo, evenics o cordicionas fuiuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una amprasa an furcionamianto,

Evaluamas |la presentacion ganaral, |a astructura y &l contenido de los estados firancieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transaccicnas y
eventcs subyacentes de un maods que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responaahles de la Administracion de la Compafia respects a, enfre
otros asuntos, &l alsance y al momenta de reallzacién de s auditeria planifoada v les
hallazgos significativos, asl como cualguier deficiencia significativa de contral interna gue
identificamos en el franscurso de la auditoria.

v Praporcionamoes a los responsables de la Administracion una declaracian de que hemos
sumplide con las requerimientos de &tica en ralacion con la indepandancia ¢ Infarmamaos
acerca da todas las relacionas v otros asuntos de los que s predan esparar
razonablemente gue pueden afectar a nuestra independencia, v en su caso, las
correspondienies selvaguardas.

Entra los asuntos camunicades a los responsables dal Gobiarmao de la Compania,
datarminamos aquelles que fueron mas significativos on la auditorla de los estados
financieros del afo actual v que son, #n consecuancia, las cuestiones clave de la auditoria.
Deacribimaos aslos asuntas an nuastra informe de auditoria salva que a3 disposisianes
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos azuntos o, &n circunstancias
exfremadameante poco frecuentas, determinemoes gue un asunto no 52 deberia comunicar
e fuastra informe pargue razana blermania esparamos dLUE las consaclenc as adversas
superarfan los beneficios de interes poilico de la comunicacion.

Camunicamos a [og responsables de la Adminisiracidn de la Sompariia raspects a, entre
otros asuntes, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asl como cualquior deficioncia significativa da contral interma que
identificamos en el transcurso de la auditoria. 3
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HEAVYTRANS S.A,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
F-1n _31 DE DICIEMBRE DE 2017

oS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efactiva y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y
afras cuentas por cobrar

Total activos correntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehicule y equipos y lotal
actives no cormenies

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASINVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales v
plras cuertas por pagar

Pasivos por mpuesios comanies

Obligacicnes acumuladas

Total pasivos correntes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por baneficios definidos v
tota! pasivos no comiantas

TOTAL PASIVOS

PATRIMOMIC:

Capltal soscial

Resultados acumulados

Total palrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC

Viar notas a los estados financieros

Notas

o

13

Mo auditado
311217 312018
{an U.S. dofares)

24,053 36,554

443,606 444,153
474,458 480 707
T.067 7,733
481,526 488,440
363,174 331,863

15,007 0 682

15,827 34,304

394,108 385,929

s480 1578

400,597 288 507

BOO BOO

i 80,128 88,132
__Bos2e _ 22 sS§md2
481,520 488,440

ichalls Arp
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HEAVYTRANS S5.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Mo auditado
Notas 3112117 31/12118
{en L.5. ddlares)

INGRESOS 14 1,536,046 1,356,851
Gaslos da administracién 15 (1,833,504} (1,289.847)
Gastas financiarms 15 {1,365) {1.818}
UTILIDAD ANTES DE

IMPUESTD A LA REMTA 3172 75,188
Impuesto a la renta 10 (19.662) (31,388)
UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL DEL ARD (18,450 43 788

YWer notas a los estados financieros
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HEAVYTRANS 8.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

FLLWJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Recibido de cliarios

Pagado a proveedores y empleados
intereses pagados

Impuesios pagados y retenidos, neto
Otros ingrasos (gastos), netas

Flujo neto de sfectvo proveniente de
actividades de cperacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adguisicionas de propiedades, planta ¥
oeuipos, ¥ ujo nete de efectiva ulilizada an
aotividadas da invarsion

FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTS

Ortros

Fluje nelo da efectivo utiizado en
actividades de finarciamiania

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Disminucion) aumenta nato on ofectivo ¥
aquivalantos de efectvo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver nolas a los eslados financicros

Nota 3111217

21112116

{en U5, délares)

1,583,045
{1,545,123)

-

(28,880)

(11.058)

(344)

(11,602)
38,664

1,286,222
(1,284,208}
(1,818)
(15.287)

27 625

1,526

4,577

{21,705)

(21,705)

(15,602)
52,186

35,554

i #- ]:‘é“'.ggul g
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HEAWY TRAME 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DIGIEMERE DEL 2017

1. INFORMACHON GEMERAL
Haavvtrans 34, an acalzate ' La Compafiia®, g5 una arganizacian constituida el 28 e
diciemtra del 2003, cuyo abjete socal e roalZar aclividaces de transporte da carga pesads
ar carmioies, reilers. tanguanss v mulas.

La Compafi.a mantlens 4y capits] de US5300, distrituldo entre los Accionistes da la slgulents

manrar:

Accionistas Walod %
Columtrad Cla. Lidz, 1 013
.":'l.lrﬂ Réez Eslaban Fﬂ-‘”pE anc 37 .50
Arpi Bacz Michele Magdalana 295 e
Widlacantez Gancino Linegln Qmar 00 25,00
Tota! B0 100,00

La oficina de la Zurrpafla eald ubicada ar la ciusad de Quito, =n 3 salle Cizga de Almagroy
witimper, Tormes Whimpsr,

A3 de diciembre fal 204 7 v 2046, p'aersonal de i compans e de LR v 10 empleados
recpeclivamnents que se encuartian distribuidas en ks diveraoe sagmardos aparacionales,

2 POLITICAS CONTABLES &/SHIFICATIVAS

2.1 Deciaracién do cumedimiento - Los astacos (Inangieros han sido preparedos oa
cenformidad con lse Mormnas [ntemacionslea ce Informed an Financlera versidn
PY RS (MIHFY, emikioes por ! Sansac de Nonnss Imterraoionass oo Cordabhicad
HASRL

2.2  Morads furrclonal i de presartacian - La mansds fupcional o= la Companta as ol
Cdlar e lor Esfados Unlbas <& Smerica (LS. dilar, el cual as la monads ds
circulacldn en el Ecyadar.

2.3 FBascsde preperdcion - Las estacdas Francierca han g'do oraparados sobie [as hazes
de' costa hlswdrice, tal come 52 axplica an las pelilizas cartaly'es incluidas mas abzin.,
El cozde histdrico edid bagade gereralimenie an el valer zzonak.e <le"a
sohiraprestac’™dn emragada a cambio g2 hignes v Jervicios.



2.4

El valey razonable a6 el pracio qua s 1oclkila por vander un aolve o & valar pagzdeo
para fransfoilr un Eska entre paricipentas da un marcade on la e 2 valaracldn,
irlepend entarente da &1 080 precio es direciamerts abaervable o estimado utilizando
oira Loen &a e valgracion. Al eslirnar al valor rezanabia 4o Juh 320w 9 un pasivo. |a
Compaf-a tisng on cuenta las carsstersticaa del active o oesivo qua lus parlisipanios
del mercadn tamaner an cuania al lljar ol precio del activa o pasive a la fzcha de
rradicidn

Ei valar razgable ea al pracia qua g aclkarla oor yerder wnactivo o el vale: pagady
para transferli Uh pasiva entre participantes de un rancado en la fecha de valoradion
independizremente da s eea priclo o dirgetaments obsensable o estimada utilizando
oiraiteniza de valoracién, & esfimar al valer razorable de ur 220ve o Ln pasiva, |2
Corpahia tiene 6 cuatta las carasieslsticas del aclive ¢ pasivo que los paricipartss dal
mercade tomaan en cuanta al fijzs al presa del acthyo o pasive a la fesaa de madwisn
Ef walor razeaablo a efectas de medicion we de ravelzcidn en los selades financisros, ye
determing sobre una base de esds tpo, & cecepeldn d2 [as ransaszcicnes relacionadas g
pages basadas @n accinnes que 3 encusntran daniro dal alcansa de lz MIF SYWES
spccian 26, fae operaclencs do arrerklamizrie que estan cendro el alcsnce da la
seccidn 27, ¥ 193 medicionae que tianan akunas simlitudes oo bvalor razoralye, pero
no son =u valor raeonaale, tales camne el vaiar nelo de realizacicn de |e eeccicn 12 g al
walor &n uae e 3 saccion 27,

Adicionalmenta, daniia dal alcance de Ios pénafos <1,27 2" 11.32 a efecios aa
inforracid finpnciers, |las madicione: sfeseadas a valor razonakie 22 dasificar en g

nive' 1, 2 & 2 connase en el grade de imperancia de ioe insumecs para la madician del
valer ~aznnakle en eu totalidad. los cuales se desciben & Continuacicn;

Mivel 1: Es un gpracle eallzade para un activa (o v actywe similar) enc:n mercado actva,
Este siale 32r &l prec a compradar aclial.

Mivel 2: Mediciones dsfirdas a los procles catlzados incluidas en el mivel 1; el precia e
un Acuerdo de veirta vinzulsria o an une transaccion rasiants faE un aclkvio denkoa fo
activo =milar] en sandlsionses d2 independanda mutua entre pares intereasdes y
slebidarmerts infarmades propercioha avidancla del walor razonable.

Mivel 3. Madiciones d wiirdas a los precles cotizadas incluidas en los niveles 1y 2 e
cetitmarg &l valor razans ble uilizando otra t8enicy va walorasin.

Loz impantes de las rotas a L astades Hiancleros asthn sWdpresadas en LG, dilanes
FacEle CLANC B2 espec fique lo confraria.

A cordlelacién, se descrilyen a3 principa’as oe iticas contablas adoptacas on lz
praps racion oa aslos estades financieros,

Efaciva ¥ Dancos - nciuye 2quel'os acives Tnansiaros liquides v dopdsllos on
cuentes coerientss BANCANSS.



24 Verfoulo ¥ equipos

2.6

241

252

2.5.1

Medicién en ef momenfa del regongchitenta - |Las patidas de vealculo, v
Gebipes sa midan inlcla menla par s coste, EIsosta da propiadades v equipas
carnprende au precia de adquis’sitn mea tocos lpg oostos directamente
relacianadas cor Ta ukicacicn ¥ [a puesiza en conciciones de funsanamiants Las
farticas do propadadas » equspos 5on valorizadas el cosio r-anoe depregiaciin
acurulaca y perdidas por detzriarg, Las propiedades ¥ equigos se reconocen
sama actlve s &3 arcaanle ol so derlvan Qo alles beneticios accnomicos
futurce y au sosta puede eer determined o de wina manera fighle, Cualedier
ganancia g perida en 2 dispasicicn de un cemponante de preplodadss ¢
aquipos (ualou’ada somo la diferencia entra al producic nzto de s ensienacion
el valar en lilres del elemenict 3= reconoce en resyltados.

Madicion posterior al reconacimiantle - Deapuga del reconacim enta inicial .
lag paridas de oropiedades v equincs son regisradas al costo manos .a
dapreciacion acumulada v el imports acunulado de las perddag oce detearg e
va'or.

Loe gastae de reperacicnea y manten migntog se imputan a resultadoes en el
Feriodc en que se nreslrsan.

AMétodn de depreciscitn v vidas otifes - La depraciacicn <e 1os elementos da
propiacades ¥ oculkos sa calsila <obra gl mondo deorecieble, que coerrezocnde
Al nosto de un sctivo, LA depreciasibn es recanocida en reseiadas can basn an
&l métacto de lnea recla, considerando |2 vida Gl para eada componante de
propadacas y aquipos.

Laz vidas ulles celimadas sara al parlede actuzl son las siguiertas:

_ Wida Ui
It {ar afinsh
Ykl 5
Equipos d= computacian 3

hnpuesios - Se basa an la utilided gravabéa (tnbuiarizs) registreda duramie el afo. La
Lblldad gravable difre e la utilidac cantable, dokblda a las padidas da ingresos o
gaatoa impeniblas o deducibles ¥ partidas que no asran gravables o dedusinles. E|
pasive de la Comoabila por concepta del impuesto comentc so calcu'a wtllizando las
tasas fiscalas aprobatas al linal do cads oeriodo.



27

2.8

2.9

Geneficios 8 empleados

2. 7.1 Bersficios dafinidas; Jobilacien patronel y Bonficapicn per desabucio - F
coate de los geneficics definidas (jubilacidym patronal v benlleasion per
dasanuciol g5 dolorminado utilizands el Matodo de la Unidad da Crédito
Praoyestads, con velorac'ones aciuanalgs rezlizadas ainal ce cada perlodo.

Loe costos por earvicio prazenta v pesado =2 reconosar en el reacltads gel afc
e el que se geperen, asl come el inlerés inar ciera generado par la obllgacian
o osaadeio dehnlda.

Laz nuevas medicicnes. que com:retden laz gananciasz y pardidas aciuarialae,
& reconocan en & astado de siuecion finansizra eon cergo 4 abong a qtro
resuvitada imsegral, en el perfode en gque 22 praducen. El rccencsimlents da las
gananclaz ¢ perdidas ecluarales am obre rasulizde integral se raflejan
inmediatamente en lea ganangigs acumulacas v a0 son rectasificadaz a la
L¥lidad o perdicla del perfaoa.

212 Partigippeitn a {rebafadareg; La compaiila resonocse un pasway un gasio por
[z paclizipzclor de los trabajaderes an les Vilidades de la Compefla. Eate
beneficic ae csloula B 12 tasa del 15% de a3 uvlidades lquidas de acuoedn can
dizncsizanes legalas,

Frovigiones - Se recongoen cuande i Compatia tisns una coligacdn prcsonia [ya
sua lagal o mpliclka; came rasudada de in sucaso pasado, 25 probeble que la
Coirpzfla tenga que desprencerae de recursos que incorooren Denedicias econdmloes,
para cancelar la obllgacién, ¥ puele dacarse vz oslimaciah fiable dedimporte dz s
abligacian.

El irmpesta isconacida samao arovisisn debe sar la major astimacian dei deasmbolzo
nECesArio pera cancalar "a obligecion preaente, gt lingl de gacs redada, tenferda an
Suenta los rigsgas v las inceridumbres comaspondientes. Cuande s mide ara
provieion usando al flujo 4& afactive estimade para cancelar 18 caligacidn preasnts, su
irnpore en libroa repreeenta el valor actual de cicho fuje o's efectivo (cuando el cfecte
chal valar gal clnore an el licmea 25 madaiall.

CU2NCa se esnerd |2 recu e acidn de algunes oiodes las aenclicios asendinices
raqueridas paca cancalal una provislon, se raconoce una cuenta por cobrar cama yn
aclivo =+ es witualmente seguro que ae recibira 2l desemaolza v el Mot de la cuakla
Far cobrar puecs s2r madide con fianilidad.

Reconacimients de ingreaas - Se calcu an 3 valer razonable < ta conlrapiastacicn
cobrada o por sakear, lenaerde an ceorda al Impore estimmado da cualguier descuenta,
bonificacicn o rebsja corarcial que la Con-pefla pueds otcrgar. Log ingresos par
savicias prestados son reconcsiles en los resultadas del afio o medlda eaque se
clenarncan.

Iﬂ
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2.8.7 Prastrclon ge servicios - 3a 1e50nacen Clandn 58 cumplen toeas v cada una
= |as +-guientas condicienes; 8, Elimporta de los [Fgresos ordinarios puede
madirse ah fiahilidad, b Es prakake que g carmafla reciba banallclas
economicos asociagdos oo g traneaccion; o) 1| gra:lo de realizacicn da la
trangaccion, el final del periocta schre el gue ae informa ., pueda s21mredido con
fiatilidad, ¥_ o) |.os coetos ya incurmndos 8n la prestacion, aei coma o5 o0stos
gue quedsn pes incLerir hasta corpletada, poadan ser medidos can fisbil'dad,

Coatoa p gastos - Se registran el coste Risldlico. Los gostos y gRstos 58 recantcan g
medlea gue son intarides, irdepcadientements de Iz fecna sn gL 52 haya rea’izadg
al pago, ¥ & rcglstran en &l perlodo mas cecard en el cue as conocan.

Compensaclon o agidos v ransasclones - Comg nomra geneal o |os estadas
financiercs no 58 Campensan log anlivos v pasives, inpoco 0% ingreses ¥ gaetas.
salvo acliellcs casas en bos qua le compensasiin aea requarida o paitnizlda por alqura
noma vy asta prosentacidn sea al ref ajo de la asencia de lg i-anzaccion.

Los inaresas v gadias con origen &1 Fansacciones gue, contraciualreatils o por uing
nare~a legai, conterapla i poshilEad de compensacian i 2 Sompaiia siens 8
irbane:an de ligquidar por s imparte neto o de reaiizar el ectiva y praceders al paga del
pasive da forma simltdnes, a2 oresansan nolds en resultados.

Acflvas rranclerea - Todex los activas financiencs 2e reconozan v dan de bajz a lg
fecha e negocigt-Ar cuarklo se realize una compra o venta de v activa finarciaro
son medidos iricia‘merta al valor razonakle. méa e costos da la transaccidn.

Todos fas achives finangieros reconocidos ab pastericrmente medidas er su tatalidgd
al costo amert 2zads v 2o presentan en activos na corrientes, axceoto aguelles con
veneimiarlas oridinalas infericres @ 12 mczes 3 panir de l= fecha dal sxtado do
giluacion finarciars, gque 32 presentan como activos corvientas,

LA Contpaitia Sstiog sus sotiies FRanoieios Of CLenias par cobrar comsriizles i
atras cuentas por cobar. La clasificesdr dependa dal propbslla con el qus se
adquirlere 03 instrumentzs firandaros. La administrasion determira la clagillcazion
ele zus instremenlos finzncigrca en al momenta dal reconacine izrto inicial.

Z 121 Cusitas par cobrer comersialas | alras cpenfas pos cobear - 5an acllvog
financiercs ko dorlvasdos con pages Gjoe a daterminables, gue no colizan 2n un
MCFSAGD active,

Cespues del racenocimianta Ini<ial. a va'or razonable, se rridon al costo
amorizade ytilizands 2l método de la 1asa de interés efective. menos cualguiar
cletanoro,

2.12.2 Datarfare do activas financiercs al casta amarizado - Los ectives
financieros qua 2o miden &l eosta amontizada son prenados or deterara al final

de sada [=eMocy.

-
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El valar &n liorgs dal 3sliva financlore se raduce por la pe-dida por detericro
directaranie, excapte para las cuaniae por cobral noeralaiales, Ao Al
imparte @n liorcs 58 raduce o rayves 02 Lna cuahkd v provision. Los camiics
en el imparte en libres de la cuarta de provizan ae reconosen 2n el @slade ca
resLltados.

2.12.3 Bpja de un acifva financiers - La Comoadla ds de bajz un acthva financiaro
nnleamenta cuzndo expiren 03 derechas cantrachlalas sobre [aa flujos Qe
efectwa del activa finangiens, v transfisra de mangra 2astansial los risggos v
enefizios [Fheranbas a la propiedad del asijve finaraiara, Sila Somoaila no
tremsfere ni retizng sustancia’ments Lodos loe dasgos y baneficios inkaranios a
la propigdad v contin(iz ralarnlsndo al centrel de aclive transfendo, |2 Compefls
iscanosa su participecion en al Actvo y Ta okllgacltn aseciede par los valores
que tendr’ QUe pagar

FPasivos firancierns - Loz 'nstrumertos de deuda zon clesficados coma pasivos
financieras de oonformioad con 1A sustans’a dal scoerdg contrasal.

Loa pasivoa finangienzd se clasifican coma pasivo coriert2 8 menes gue b Compania
terga doracha Incandicional de difenT 2l paga de la obligacitn por Iz n=nae 12 mezses
despues da |e fechne de| estado de situacion financisra

Z2.13.1 Cuwnlas por pagar conteicigles 1 ofras coonias for pager - Son Nasivas
fingrciesas, no denvadas cor pages fijos o dedermirables, que no cotlzzn enoun
alcadd activa.,

2.13.2 Bpia ge 4n pasive firanclers - La Comparils da de B&ja un pasive financiero
i,y 500 &, expiran, cancelan o cumplen las chligaciones de la Lompadla,

Madiffcaclones da 2006 a lex fundameanios de fag concliisioneas e 1a NiF parg
FYMES, aun no implentendedas - Bp maye d2 20005, al 1IASE emt modifizacicnes o
la Monma Intemacional e Infaimaclén Financ'era oaa las peouehas v maedianas
arbdades (NIIF para PYMES). Ln resumen de estas modifivcacionaa ea como sigue:

L.as maafffeaciones 3 fas NIUF pars PYMES eqino capscitohdla de la reviaitn
integral tnferal

Ll 551 resalize 5E cambios el MIF pars FYMES aurantes [a revisidn integral inigal.
Esloe £on da loa tipos siquirntas:

iz) Tres cambias eignifizalivos,

(% Doos campicaiaclaraciencs ralativameanie nvenares sehre [ base ds MIF nuavea y
[eshsalas,

o) Sieta pxenciones nuevas de o rejuerimlonfos da la MIF para FYMES gue s
permiten 29l¢ N e2s05 nspaizles.

f) Dbres geis sambios en los requesimientes de reconoclimisnic y medwibn,

(2] B3 camlyas mas en o8 reguerimisnice de preaentacion ¥ mediclan.

l Aclaraclonos manoras o guias de aclaracsdn oue no S oépera que cambizr 3
préclica actual.



Cambios sighlfleativos en 1a NITF para PYIVES
El A28 raalizd red cambios signifizatives durante 1o revsidr ntearal iniclal:

(@) Lwcorperacsdn de uva opcién para usar sl Mogden de revaluacian paia propiedades,
planta y equif:a,

(ke Alsneacion da les feqyetimientos princlpatas de reconocimishte ¥ IN8icidn para
impuoslas divericas con la HIC 72

(o) AcineBcian ¢o 0% Feguerimisntos prircpales da reconaclmismo y medicion da
aciivos cle exploraclin y evaluscion can 1a IF &,

Otrog cambios et 2 MIF para PYIAES

MIF nuaves p revizadas
El |1A%E real:=h doca sambicsianlaracionss ralatyvamenie renares sobie | base de lae
BIF neavas Y revisadaa duranta o revisicn irtegral inlelzl.

Exanclofres (aves

Fo234 i IASE afiedit sieda exencicned nusvas durante |3 revigion irtageal Inicial gue
8= TS ST COP0E S5 pes Rlss!

(5 Cualic sxencicnes pol ! esfuel? o coste desproporcionads (vaensa es piraios
FC2ag a - G244

(b Diog exenciones pgra ransasciones da coblrol comunes (vease el parrafo FL242 y
FC243).

it) L@ axencion an & pderafc 70 da la MG 16 de cue una arfidad pegds ggar el costo
tha |2 niezs de repuasta come un irdicsdor da cugi fue el costa de'a piaza
repuesia ah &l meterto en que 56 adguitie o sonstruyo, sl e Uera precticable
daterminar el imporle i libres de los Qltimaos, €sta exencién es afadls en
respuesla a [23 prescupacicnes pratesd2s en of FY ua 2073 o8 Jue fag N¥NF pars
‘as PYMES no debe sar més onarcea gLe 2z HIIF contplaias.

Exenciomes por esfyerzo p cosio despropa/cianada

El 1ASE decidid affiadr exencicnes o eafusrzo o coslo despropotcionads para los
ieguerinnientos slodientes e e MIF para PYMES:

(a} Medicidn g2 imverdionas an Instiumenios de patrironio & valor razonable de las
Secciones 11y 12,

by Resatocinizita dea activas imangibles de te sdguirica c2 foirra seperada an una
combfnasiar de negogios.

jel El requermients da modir &) pagivo para pagar una, distribucion dislinks al elactivo
avalui razanake da los acllvos distintea &l efecive & distnouir,

el El requerimisntt d= comperser aofives Y pasivos por impuesto 4 @5 Jananc as.

tetas medificasiones eqtramon an vigansa el ¢ Jde enero del Z017.
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ESTIMACIONES ¥ JUECIOS CONTABLES CRITICODS

La pleparacian ce los prasentes e3igdos inancierds. on conformidad con MIF para BFYRMES,
requiaran ol [a Admirisiracion wealice ciartas estimaoras ¢ ostaklazea alginos supussios
Inhesartes B la acividad econdraice da la sntldad, oo 2] propdailo da dalahmingr 1
valagclan y presetecion da alguras partidas qua forman pare «e [os 2etadas financioras.
En opinian ga la Administrzcion, taks astimacicned ¥ supuesios aslivleron hasadag en la
tiojir wtilizacidn da & lalrmacidn disoenibla 8l momento, los caates pedrisn lesar a difedr
de sus Brehag (Traes.

A cantleLasiir, ge presantan s eslisnacionss y juicles eontables criticoa cusa
Acminiatrazion de l2 Campefia na utilizado en & prosees da aplicacsan de las oriterins
centables:

A1 Oetarioro g6 aotiveg - A la facha do clems de tada perlodo, o ar agucla fecha que ge
sansicleve necesario, s analiza el valor da los adtves para detenn’nzr si axiste alg-in
indicic «a q.e Ciches actwos hubloran sui™e vna perdida por doleriorg. En ceso de
gue exigia algan Indigio ae realza una estimaclén del impare racuoerabls de diche
gcltivu. 3: 58 rata d2 activas leartficables gue ro genaran 1.ujes de efectivo de farma
independiants, s& estrng la racuparabllidad <le la ynidad genaradora da efecliva 3 i

que perenece al actlyg,

Las pardides pol deterong reconocidas &n Wb 80 &0 pericclos anterifes Son

rendl iz cuando 6 presuce Jn campBin P lea estimaclencs solre 24 impoare
recuparabla incramentando 2l velor cal aslva <ah ahono a resultadas cen 2l Fite del
valor en libres gue al actlva hulbeera tanido de ro kaberse reconnsicle la pérdida oo

datariora.

3.2 FEstimaciér ofa widas GHios de propiedad, plarka  egifbes - | g egtimacion de las
W gs Siles S0 efesilan de acoetdo a le mancionadn en la Note 2.5.3

EFECTHRO ¥ BANCOS

El sfective ¥ Bancas come se rauesira snoal et d2 flujn 4= efective pusdo gor conciliz:de
acn las panicas relacionadas an el estads d2 situaziarddimancicra de @ siguiente nwanara:

MA21T H1M12ME
Banee d= lg Procicdin 3.4 17 @B
Bance del Internazional 5.0, . BOEE 3E 564
Total . PA952 30,554

—_—



CUENTAS PQR COBRAR COMERCIALES ¥ UTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Un resurmen de cuentas por cobrar comerclales v otras cuartas oor cobrar &2 came sigus:

M EAT 312135

Cuentas por cobrar relacionadas (Mota 15) 326,586 268,350
Clizntes 110,377 ‘01,700
[y Provision para cuentas nocbrables §0,395 (B,128)
aubteial 431,544 411.8713
QNAs SURNAS oo collidr!

Anticipa B provaadares 10,245 .

Emp'aade: T oaad 26,0190

Oibros 10023 /AT

Subtatal MR 22, 180
Tzl 460,505 A 152

Un dataile de |3 antighedad de las cuentas par cobrar vencidss pera no deferioradas os

COrRa Sigue:

oe e gd D@1 a9 DCwed0e 180 Dy a0 g Mayporos & G50

Amtiguicdad gfas dlas rliing 2 s
ClaTes A, B 4,654 lira -, 152
YEHICULOS ¥ EQUIFOS

Un reaurnen de progicdad, planta v equ’oes a8 como siguea

ATAZAT
Cosko 3,521
Capreciacld:y acunurlads (2. B57)
Total __ 7.Ds7

dias

8,128

Tofal

T0ATT

NM2E

4,500
(1,647

T7Ad




iR

valiculo 6,801 ¥ HAT
Equipoa de compuiacian . AGS 155
Tata’ 7067 7,73

Low pnnvinartos del costo v depreciacian acumclada de propiedad, plania y e|Uipas, aon
VIO SIS

Esuk e
o] AT Lo T K Carputacian, Tolal
fonatar
Galda ¢l 51 de diianbee de 2010 E a24 GGG g, 145
Adicices f44 B
Saldo 2 31 e dizlemnbre da =57 _ 3,024 .o 9,824
Dlzecandn Ay,
Lalda a1 21 <& dicambre de 2015 012487 aaEd) .547
Qppraciackan L Rricin 4,210
Baldn sl 31 de dicizmbre oo 2017 2 2T B34 =1 a5
Lalejes aetor al 3 de diciznlre e 2015 7 RaT . 1E6 T
Sadeng enp Al ) do deivnlire ce 2017 G RNl 4 TORT
CUENTAS POR PAGAR GOMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS PFUR PAGAR
Un rasurrer fe guenias por pacar comersiales v otras cuanias por panar es come s'gua:
311287 3112048
Frowegdc as {43818 137,578
Cllantes por pagar accioniatize (Maoty 13) 2,355 4,000
Guentas pof pagar compafias reaclonadas (Nots 6] 293,820 “0A.637
Jtras ouertas por paga _ 3390C _ 85,898
Tatal _ 353,174 331 9645

Cilosifzgoidn,
Corriente y tatal 83 rd 331,552




Un dedalle de Iz antigiledsd da las cuonizs par ccorar vercidas perc no detenarz:las es
SOINC SicUe,

NeNafl VebBlabd Desdas2t [a180s Miaworas B JEQ

Anbigaeded dias cl g i 50 d'as | T-atal

Hroveadoras HE.871 2244 1,524 h,535 LY 115,075

QELIGACIONES ACUMLILADAS

LIn resumen e |33 ohligaciones azarmulecas 25 como SigJE:

1M 2T 1 2Ms

Carafiing M as:
Daligacionses con el IESS 3,70 2545
Decima cuzrto sualtla Z,.051 1,406
Prastameas de empleadcs con el IESS 1,184 1,236
Dacitma tercer sustlo 1,165 39a
Paricipacién Je frakajacdcrea &G0 13,263

&, TEd 16.848
Sublota;
Gueldos por pagar T35 hAOTE
Qtraz okligacionas con amplaadas - 9.351
Total 15,927 34,304

OBLIGACICNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ur -asumarn de cuanias aor pagar comerclales ¥ olias cuenlas por pagar @5 some sgLe:

FTHT aif25
Junllazon satranal J,00 2,154
Barifzacitn por desalugio 2. 536 1,424
Tetal &, 80 3,572




&1  Jubilscicn pafranal - De acuerdo o dispasiciones del Gadiga dal Trabaje, los
trabzjadores gua por walkle aflas n mas nuaieren prastada SUS S2rcios ar, Tt
continuada o inEIrumpida, ‘endian derecho a8 Ser juoilades por S5 emp 2adaores sin
parjuicia de 13 jubilasiil gua les corresoonda ¢h sG andicidn de Silisdoes al Institle
Ecuzlaliang e Sequridad Social,

Los movimientos enal valar preasnte de la obligasidn de jukilacion patreng fuaron

oMo sicUE)

M AT S1H21%
Saldos Bl comlen?a 4| aho 2154 1,239
Coelo de los sendicios del parledo cariznbe 12498 SaG
Ganansians acuanales 171 TH
Redluocanes v liquidasioaes anticipacas _14a) _ -
Saldos 3. fin del ano __ak03 #, 154

8.2 Banfigacidn por desafueio - O acuerdd con aligfasizienss ol Coaigo ca Trabaa,
EN los casas e rerminacicn e ka relaciin 'abaral por desatucle smicitado por el
empleacior o pof @l idajador, 13 Comparis anrogard 2 25% de 13 dltima
ramuneragidan menseal por cada une oe los anog de savlcle.

Los mow’rmigntos eroal valar presente de cbligacian do konidcaside per desahunio
fuaroh CoOid SIQUEe:

22y d1/325%5
Saldos al comienZd del afa 1,424 13
Cesie do log sendicics del pariede coriente 133 527
Fanarcias actuariales _ 1,382 B4
Salcas al bin de afio 2 REE 1,424

.03 cdoulos aclurides del valor prascnle de 18 cbligacidn cevengada oo cordapta <@
benedicias <ef nicas fueson raalizados el 31 de diciambra de 201 ¢y 26°6 par un aclueria
indapandicnle. B waior precgnig do las ol igacicned for concepdo de boreficios Jef nidna v
105 poafes dal sevicio aciual y el costo del savicio antarar fusrcn calouados ulitizardo 2l
metexle de 2 uniclad de crathila proyectagls. Bajo asta metcde los beneficios def:nidos 2eban
gar ziribuidos al periocddo de sendcio dal cmpleado ¥ haaadoe 2r 1a farmula col plasy, Je tal
£aluite ue se stribuya 18 misma cantidad e bansficio 2 cada afio <Je servicic, censiderardo
al uen da hipdtesiz selvenales pasa caicular el velor presanis da dizhes bereficios, Estas
hipicesis raflajart al walar de dinera e travwss dol lempo g inprerento salariat ¢ las
probakilidades de paoo da ostes bereficios.

a0
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10.

Las Jananclas v Erdidas actuarizles que surjan de los sjustza por la experiencia y cembios
en los supuastas actuailale: s cargan ¢ abenan a resulizdos du-ante 2l remanente de vids
lxhera® promedin e3nstado da los emnpleedos cor-aspandisnies, con basa snoal snkoous des la
banda da fluctuacicn.

Las hipdtesis acwarales significativaa ui'izadas psra |a detemrinzcion de las obigacicnes
por bansficioy dalinldes son la taga <e cescuente. ircremeanta salanal espersdo v la
mortaliciad,

Las oresurcionas principalas usadas para arepdslos Jde as cdlsulos actuariales san las
siguientas:

311247
)
Tazals] de aescuents 10,36
Tasals] esperada dol Incremsento salaxial 140 54
ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
10.7 Pasive dof afte corrente
AT 151218
FPanivos o innuesioyg comenin s
Retgncicnes por pegar =R 2,200
ImpLaslo a la renta par pagar 4,454 16535
SR por pagear nar BS7

Totel pasives pa? impedostos coerlantos 15,007 10,852

12




16,2 Concilizcidn fributaria confable dal pueste & fa roda corrdearnie - Lina
recarciliacian entre X3 wilidad (péreida) segun eatedas financierce y &l gastc por
impuesta a la ranlz corriento, o ecmo sloue:

AT S1aMs
Ltilichac aeqdn esledes financiaros anfes de
impussto a la ronta N 2,183
Gastos no deducibles 84,202 37, o
Litilicad {perdiclat gravabla ga.ars 142,729
[mipLasto 2 la reita cawsedo (2} 19,662 31,3858
AnLzipe calcuiada (1) 0.074 2,6E0
Irmpuasto & l& sanla resanacide en
resultacas 14,362 31,2848
{1} A padir de- 2050, &2 debe considerar eame impuesta a la renta mmims el valer
del artizipo calou'sca. al cual resulta du lzx suma malamal.ca del 0.4% del aclhva,
0.2% dal patrimania, 0.4% de ingregos gravacoa y (.2% de costos » gasfes
dedusiblas. Si gi anticipo casdlads o meck gque 2l Imauesta a la rerla
catraensandso, este dlkimo debe ser declarada y pagacio.
2] De conformidad con disposicionas lagaios, ol Imauesto o la renta para el alfo

2017 =2 letemiina oon 13 rarfa del 22%: aocbre 185 uli'idades sUjElas a
diginbuziar, ro abslarmo sl sconcumple can el deber <e infamar la camposician
societana |3 tarifa impasitive se incrementa sl 25% sobre la proponcian oga laasa
imparibla gL correspored a la paricinadan diresta 2 indirecta de aocios,
accipniatas, banaficiatios v similaras. qua s6an rosldentes cn paralsos fzcales o
reghmneres de mencs mpedcién, Si dichs partripas an exoeda del G0%:, la iarifa
aplicable para la compania scia wal 251, A parliv g2l 2218 el impuesto a 43 renta
za detenring oon la 1arife del 254 =obre las Ltilidades sujelas a distrbesion, mo
abelante, sl ¢ Incumale con 2l deber de irfanmar 3 compesicion sacistaria la
tarifz impositiva se increrrantang o 28% sobre [a proporcdn gz 2 bose imponible
dque corzespors a 13 paticipacion direcla a indirecta de socios, accionislae,
beneficiarias o slmiaras, ale 2ean re2xlentes en paraisos fiscaies o reginenes
clg enar imoosic an.



102 Mavimiento oe fa provigion pars impussio a la rentla

21217 1215
Saldes 2l amlenze de!d afio 16,535 -
Prond sidn cel afo 4 404 ‘0,355
Papos efecilacos (16,5835}
Zalda al final el afe £ 4494 15535

10.4 Aspectos Thhutaros

El29 oz digembre cal 2117, 2 amtd la Ley COrganica para la reactivacicon de la
soonamia, forlalacimlants de la <lelanzacién y mademlzacian de la gastan [Inansara, a
cortinuacién, 32 detallzn los aspacios mas imporantes oz I3 menziaraca Ley,

aeran consideraslea deducibles para 2l caloule dal irpweste 2 % renta oz pagos
por desabiucio y Jubiticldn paliesal, gio ra proveagan da previtionas declaradas
& gjemcicics antericrea (deducillza o nn).

Seincrementa 2 znfa de impuesic a la renta para zocieslades al 25%, ¥ cuanda la
sociedad tanga assionlslas, sazles, participes, conslilysites. bensheiarfos o
similares residenies o 2atableciclaa en paraisea dagalea ¢ reglimanas de vrenar
‘mposiclén, 9 suanca |2 seciecac sncmmpla 2 cebor de nfarmar sobic sees
ancionistea, socics, paricipes, consliluyantes, beraficierios o similares, |2 1arifa
serd |a camrespanzliente 2 socieclades mda 3 puntos porcentuales, 52 debe
darnostrar aus ol benallcla:lo efacliva no as ok ffular norinal o fermal bajo
I&gimen uricica especifice.

Para el calzule del arficing e imauesta a la renta, del b 0 gastos deducinles
s& puedan disminule las gesios por sLaldos v salarles, dacimotsrsares y
decimocuarta rermuneraciones, sportes petranales v 10s valorsa de gastas
Inerermentales por genzracidn e nueyvo empleo v la a<dquisicdr de nuevos acthyog
procuctivos gue permitan amplia- [a cepacidad produotiea future v generer un
Imayar nivel de produceisn,

El Servicia de Rentas Internas podra deveteer tolal o parcialimente el excedenta
antra B! anficipe paoado y &l impussts a 1@ ranla caussdo, siampre cus s& veriiigque
e se [xa mantenida a inzrerentsdo &l encnlen neto.

Ma serd dleducile del impueite a la renls v na serd crédite tibusane, el VA en
comprag raahzadas en ofocdive supcilones a US37,000 fantedermenta USES,0000,

Le nomina da los admin‘siradares, raprasentartss lagalas v socics o apcionietas,
gue 22 erwla amuamente a la Superirtendencia de Coempafiiaz dabe induir ianto
los prap-alarios legales como les bensficiardos elactivas. atonclendas 2 eslardares
irternacianales cle tranaperencia en reeterie tributarie y de lucha contra acividades

Nekaz.
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12.

Los representantes legalas, desdes i 01 g2 sedjsmione de 2017, saran afll.acos &n
el nadigo 108 viol sisterna el IESS. tas irgrasos poreibidas por &l reprasentants
loga: &5 Ta nateria gravada ¥ goAcrard ura ancrtacion del 17,6%. 5o conzideraran
dedugiklas <o acyends g 1a circular WAC-DGECSSS {2-00067 del 12 de fabrers
del 2014 1a5 sualdas, s2:aMas U onararnios oegadas a los ieoresentantes legales ai
Bstes fueron aportados al IESS por la sociedad o emaresa,

FRECIOS BE TRANSFERENGIA

De corfarrridad con disporicionas legales vigeates, 103 coktribuyertas sujetas al linpuastc 5
la renta cue hayan efeslyado cperacionss con parmes ralclohadas. dentre de wn misma
periada issal par un imparie acumedlade sepenict a USE1S5 millonas. estan cbllgados 2
presentar &l astuelo de Precics de Transferancia que determine i talea operecionas han slig
dgfaesuaogs 8 walores de plana corvpeltencia, Elimporte szumulade o a3 operadanas de la
Compefia con partes rel jeionadas duranis al ado 2117, no gupera el importe acumtilade
Inecicmace.

INETRUMENTOS FINANGIERCHS

12.1 Gaciion oa resgas finaneierea - En al curso halmy| de 21s negosios v ectividadas oa
(Ihanciamients, la Companiz asth exoussta a distintoa dasgos de naturaleza financisrg
gue puadan afectar de nanara Tnas o manas sighificativa al valor econdmice da sus
fluios v activos ¥, an eongecuencia, sus resulades.

[ Compafia sispene d2 sistemas de ‘nformecian, admirlstrados par e: Contadar
Zancral, que pennidan idardfical diehos Fesgos, delerminar su magnitud. proponer ala
fdminisiraclen medidas de mitgscidn, sjpcular gichas medidas v controlar su
efectividad.

& ponfinuacicn. 20 presenta wea definician de los riasgos gue enfrenta |2 Gompaia,
L3 caractenzacion y cuardficaclda <le &stas v una desorips on da las madidas de
mtgzcion actuzlinente &1 use por pares de la Compa#ia, sies al cago.

12,17 Rlesga de pradita - Las cL2rlas Samerciales par cobrar estan compuesias por
cas cliontes, La evaluacidn da crédite contlhya se realiza sohre la cand.cisn
‘inanciers da las cuahlas par ccOrary, ctandoa zea apropiada.

12.1.2 Riasgo dé foeioez - Bl fluio de operacicnes de | Compafia deoende de log
FRCLTSCS e reciba de sus ciatiles pard cLbrir las addividades ralacionacdas oo
capial d& trakajo.

12 7.2 Rinspo oo finaneiemigrto - En -azdn da gla la Gompalt 2 wars firanciar loa
gastca de capital, 1a Samp:ahila tienen que recibir lujo da Clisntas v sl os
necesArls de ays socioniates.

.



12.7 Categofas oe insfrumentos firanciaras - El detalle de los actvos y paaivos
financiercs manienicas por 3 Compafiia es cnimo sgua:

311217 FIN2M4G

Aedivas TaNcIer:e 8¢ onedn Smemizam.
Efectvo v bancos (Mot 4] 24,963 36,554
Cuenias por sobrar nnmarclaIE‘ﬁ ¥ . 445 505 44 153

ciras cuantas par cobrar [Moss &) "
Toial 474,404 450,707
Fasivnz fnanaiarns o cogslo amefizado;
Cuenize oor pagar cemersiales v

clras cuentas por pagar y lolal (Mol 8) 35*3'-1"’4. | 331,863

123 Valer rezorable de fos nstrimentas fnanelerea - Ls Adminiatracicn considers qua
Ios i noilas eh hros de los activas y pasivos financiaos raceaccdcs 2l costo
amartizade an los estados inancieras se aprokiman a swe velor razenable.

13, PATRIRCMIC

13.3 Capital asignadw - El capital asigracs consiete en al valor por e cual 1a Corrpafia fua
actarzada por 13 Suparntandscla do Comparilas para operar en el pala,

LIn resumzn dei capita as camo sigue:

Aecianistas Wglor i)

Columirad Cia. Lide. : 213
Arpi Baoz Catebar Felips (1) S0 av.50
Arpi Baez Michelle Magdalena (1) 203 ar.ar
Willagemez Garaing Lingoin Omar . 200 £5. 04
Tetal &l B

{1} E* &4 ¢ fabrera dal 201G (3 Sra. Amparito da Lourdes Garllle Jimeénez transfid 85
pociones Al ias walpragdas en 54,00 al Sr. Esleben Felipe Arpi Baaz v 48
acciones ordiranas valeradas & 9,00 a la Srita, Michele Magdalena Arpi Baez



13.3 Reserve Lagal- La Loy doe Companias eduiers que par @ menos el 13% de e ulilidad
anLal sem aproniacde gomno reservs 'agael haste que asta coma rinime alcance &l 50%
del canite: zocial. Exsa rosciva ne 25 <disponible [sara el page de dividendos en efectg
[rera puede ser capitatizada an suo otalicdad. Le cemp2hia na ha establacido una

aoropiaclén de resensas

123 Utilidades retenidag - El mento de utilidades rabanidas as de 350,129, 4 misma quc
sE radujo ah $18 430 products ¢ [2 nédida del g erefzio 2017

Utilidadas relenidas - dist-ibuibles

Rasulladas acurmuiadas
Razultedo dal gjarcidid
Qiro resultada inlegral

Tatal

14, INGRESOS

LI v2sumen de ‘ns ingresos Bs como sigua

Inmnsas apoeraivas;

Servicios o nanspare

Sernvicios de logistica

Senlcios de segueridad en traneporte
Qbros incresons

Tetal

A 22017 J112201E
gt 892 (o3, 0
(48 AU 45,788
25 759
Bl 24 45,192

2217 A1512406

1,553 256 < 240 144
BOE :
Al -
4.554 1X5 707
1,555,098 i, 5645 85

I -
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GASTOE POR NATURALEZA

Lin resumen de las gastoa es cams sicue:

[L8AM8 AnaresiIsias;

Mrestacion de senvicios
Gacsto an personal
Combustiblas y suministros
Irmplbestas ¥ Sontribbcicnses
Brneficios socla'as

E33003 parerales

Honoraries y asedariag

Mz ntenimienic v reparacionze
Oepreciacionas e incakrebles
G3stos da vigje

Saslos onventas

Gastos no deducitles

Saktatal

rstns fnanoia

C.omigiones financieras
Infereaes financieroa

Subtedal

Tatal

FMEAT

1,067,205
142, G50
§1.500
45.853
27 80
22,925
A0, 46
1607 R
5,189
1,003
T3E

B0 224

|.533,509

1 5ad 674

A1ENE

ROS 212
107 287
51,704
31,757
540,348
29,555
2,978
43578
L3

2 7dd
BE*
80,548

1.285.547

e P

1,230
ali Ll

1,818

+ 251 B35

-27.



16.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Ur resamen de las sgldos can eelpaniss relacicnadas es ol sguienta:

Luentas por corl proidnsias;
#IE T ECooTy
Arpi Miizhella
Arpi Eslaban
Subtatai

Ceantas noy oot eeaAiEs relasianactas,

Co'umirad Cla. Lioa.

TohE

Cusniss ar parar Jotiaisias

A Miche:lo

Acpi Estel:an
Subtgsal
Cruenfag por aga; comeaiios it s

Covnmirsd Cla. Lida.

Tetal

i P bl I

1%, LET)
10,000
1,426

26 2B&

3

01 48

ek B4

a1

1.849v

A4

2,138

213,820

215,250

3112

3,206
11,254
152

14,672

253,773

265,200

$11121E

1,000

|G

706,627

107,697



17. HEGHOS QOCURRIDGS DESPUES DEL FERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

£nira al 21 de dicierbre <del 2017 v [a fesha ga an~eion de los 85tanas Tozoriacs Ghl 5,
da 2018 no 22 produjeron evardos qua ar. opinidn de [a Adminlstasion pudieran tener un
electa Imp=ortanta sobre los estacas Fznciercs sdjunics.

0. APROBACION GE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ostadas finarcieros 0or &l 3fa tarminacks £ 31 de diciembre del 2017 nan slao
aprobadae por 'a Gerensia <de la Compania sn abril 00, ¢e 20135 v seian prasentedos a su
i@ para aprebaclon, En opinion de la Gerencia de la Compsania, los estadas financlones
sean aprobadas sin modificaciones.,

S



