INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
AGROAL CIA. LTDA.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGROAL CIA. LTDA., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo de bases para calificar
la opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de AGROAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (PYMES).

Bases para calificar la opinion

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las conciliaciones bancarias realizadas presentan diferencias con los
saldos contables, la Compaiiia por tanto no se ha podido determinar la razonabilidad de los saldos bancarios.

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, la Compaiiia no cuenta con un detalle de las cuentas por cobrar clientes
por antigiiedad, lo cual no nos permite determinar la razonabilidad de la provision por cuentas incobrables
y/o la necesidad del calculo de los costos financieros implicitos que se podrian originar.

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, no estuvimos presentes en la toma fisica de inventarios efectuada por la
Compaiiia, asi como tampoco pudimos constatar la valoracion realizada y sus efectos fueron registrados en
el patrimonio, por lo tanto, no estamos en condicion de emitir una opinién por los referidos saldos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha realizado una toma fisica de los bienes que
conforman la propiedad, planta y equipo debidamente conciliado con registros contables a esa fecha, lo que
no nos permiti6 asegurarnos de posibles ajustes luego de conciliarlos con registros contables.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia no ha realizado el calculo de los costos financieros
implicitos que se han originado en las cuentas por pagar proveedores, que superan el periodo promedio de
crédito recibido, asi como tampoco cuenta con un detalle que permita determinar la razonabilidad de dicho
saldo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no cuenta con un detalle de las cuentas por pagar a
proveedores por antigiiedad, lo cual no nos permite determinar su razonabilidad y/o la necesidad del calculo
de los costos financieros implicitos que se podrian originar.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no ha realizado el andlisis de la provision por jubilacion
patronal por parte de un actuario independiente, por lo que no pudimos determinar el efecto de esta situacion
sobre los estados financieros.

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.



Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (PYMES), y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte
una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras



conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

e Comunicamos a los encargados del gobierno de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

\ Can bl Y. = T faus oo

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Quito, Septiembre 11 del 2017 Cristina Carrera
Registro No. 900




AGROAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y sus equivalentes 4 516.044 221.044
Cuentas por cobrar comerciales 5 772.337 777.950
Otras cuentas por cobrar 76.984 51.585
Inventarios 6 369.165 17.570
Activos por impuestos corrientes 9 63.667 25.373
Total activos corrientes 1.798.197 1.093.522
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedady equipo 7 30.975 31.488
Total activos no corrientes 30.975 31.488
TOTAL 1.829.172 1.125.010
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 4.174 2.253
Cuentas por pagar comerciales 8 646.917 743.687
Pasivos por impuestos corrientes 9 22436 19.417
Obligaciones acumuladas 10 13.677 21.197
Total pasivos corrientes 687.204 786.554
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar 11 169.757 137.472
Total pasivos no corrientes 169.757 137472
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 13 400 400
Reservas 1.565 1.565
Resultados acumulados 970.246 199.019
Total patrimonio 972.211 200.984
Total pasivos y patrimonio 1.829.172 1.125.010

Ver notas a los estados financieros
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Alfonso Baquero
Gerente General

Alexandra Jaramillo
Contadora General



AGROAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2016 2015
VENTAS 14 2.226.556 2.414.560
COSTO DE VENTAS 6 1.697.883 1.867.514
MARGEN BRUTO 528.673 547.046
GASTOS DE ADMINITRACION Y VENTAS 15 464.077 495.633
UTILIDAD OPERACIONAL 64.596 51.413
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Gastos financieros (1.729) -
Otros gastos (9.669) -
Otros ingresos 6.217 1.986
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 59.415 53.399
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 9 21.933 17.748
Total 21.933 17.748
UTILIDAD NETA 37.482 35.651

Ver notas a los estados financieros
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Alfonso Baquero Alexandra Jaramillo
Gerente General Contadora General



AGROAL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Descripcién

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Ajustes
Neta
Saldos al 31 de diciembre del 2015

Revalorizacion Inventario

Ajustes

Neta

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Ver notas a los estados financieros

(Expresados en U.S. ddlares)

Otros Resultados
Capital Reserva Reserva Integrales Resultados
Social Legal Facultativa acumulados Total
400 100 1.465 126.749 128.714
36.619 36.619
35.651 35.651
400 100 1.465 199.019 200.984
718.573 718.573
15.172 15.172
37.482 37.482
400 100 1.465 718.573 251.673 972211
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Alfonso Baquero
Gerente General

Alexandra Jaramillo
Contadora General



AGROAL CIA. LTDA.

_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2.219.500 2.511.745
Pagado a proveedores y a empleados (2.657.695) (2.271.723)
Otros 733.676 (95.296)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 295.481 144.726
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad y equipos (482) (3.368)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (482) (3.368)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto durante el afio 294.999 141.358
Saldos al comienzo del afio 221.044 79.686
SALDOS AL FIN DEL ANO 516.044 221.044
Ver notas a los estados financieros
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Alfonso Baquero Alexandra Jaramillo
Gerente General Contadora General



AGROAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. doélares)

1. INFORMACION GENERAL

AGROAL CIA. LTDA. es una Compaiiia limitada, constituida el 06 de enero del 2006 e inscrita
en el Registro Mercantil del cantéon Quito el 05 de diciembre del 2005, con una duraciéon de 50
afios.

Su objeto social sera la importacion, exportacion y comercializacion de productos ganaderos,
forestales, y relacionados con la horticultura y de plantas ornamentales, vegetales y comestibles e
insumos de los mismos; la importacion, exportacion, comercializacion, representacion,
distribuciéon, promocién de todo tipo de productos agricolas y veterinarios, automotores,
vehiculos, maquinarias, camiones, buses, plataformas, asi como la comercializacion, crianza y
alimentacion de todo tipo de ganado y semovientes y animales acuaticos y piscicolas.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuaciéon, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.5

2.6

2.7

2.8

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacioén, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util
(en afios)
Muebles 10
Equipo de Oficina 10
Equipo electronico 3
Magquinaria 20
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determino deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante

el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
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2.9

deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros activos
y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).



Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.11

2.12

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a

resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

2.12.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaifiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
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2.13

2.14

2.15

2.16

2.17

adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, una entidad lo
medira al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la
medicién inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con
cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de
financiacion. Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de
bienes o servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales
normales o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado. Si el acuerdo
constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira el activo financiero o pasivo
financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar.

Costo amortizado y método del interés efectivo - El costo amortizado de un activo
financiero o un pasivo financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto de los
siguientes importes:

(a) el importe al que se mide en el reconocimiento inicial el activo financiero o el pasivo
financiero,

(b) menos los reembolsos del principal,

(c) mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de
cualquier diferencia existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al
vencimiento,

(d) menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccion (reconocida directamente
o mediante el uso de una cuenta correctora) por deterioro del valor o incobrabilidad.

Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos al costo o al costo
amortizado - Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluard si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al
costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la
entidad reconocera inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por deterioro del valor disminuyese y
la disminucion puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido con posterioridad
al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacion crediticia del
deudor), la entidad revertird la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea
directamente o mediante el ajuste de una cuenta correctora. La reversion no dara lugar a un
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importe en libros del activo financiero (neto de cualquier cuenta correctora) que exceda al
importe en libros que habria tenido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida
por deterioro del valor. La entidad reconocera el importe de la reversion en los resultados
inmediatamente.

2.17.1

2.17.2

2.17.3

Medicion - Una entidad medird una pérdida por deterioro del valor de los
siguientes instrumentos medidos al costo o costo amortizado de la siguiente forma:

(a) Para un instrumento medido al costo amortizado la pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés efectivo
original del activo. Si este instrumento financiero tiene una tasa de interés variable,
la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor serd la
tasa de interés efectiva actual, determinada segun el contrato.

(b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro del valor, la pérdida
por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
estimacion (que necesariamente tendrd que ser una aproximacion) del importe (que
podria ser cero) que la entidad recibiria por el activo si se vendiese en la fecha
sobre la que se informa.

Reversion - Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por deterioro del
valor disminuyese y la disminucion puede relacionarse objetivamente con un hecho
ocurrido con posterioridad al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en
la calificacién crediticia del deudor), la entidad revertira la pérdida por deterioro
reconocida con anterioridad, ya sea directamente o mediante el ajuste de una
cuenta correctora. La reversion no dara lugar a un importe en libros del activo
financiero (neto de cualquier cuenta correctora) que exceda al importe en libros que
habria tenido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida por deterioro del
valor. La entidad reconocerd el importe de la reversion en los resultados
inmediatamente.

Valor Razonable - Una entidad utilizara la siguiente jerarquia para estimar el valor
razonable de las acciones:

(a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico en un mercado activo. Este suele ser el precio comprador actual.

(b) Si los precios cotizados no estan disponibles, el precio de una transaccion
reciente para un activo idéntico suministra evidencia del valor razonable en la
medida en que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econémicas ni haya transcurrido un periodo de tiempo significativo desde el
momento en que la transaccién tuvo lugar. Si la entidad puede demostrar que el
precio de la ultima transaccion no es una buena estimacion del valor razonable (por
ejemplo, porque refleja el importe que una entidad recibiria o pagaria en una
transaccion forzada, liquidacién involuntaria o venta urgente), se ajustard ese
precio.

(c) Si el mercado para el activo no es activo y las transacciones recientes de un
activo idéntico por si solas no constituyen una buena estimacion del valor
razonable, una entidad estimara el valor razonable utilizando una técnica de
valoracion. El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio de
transaccion que se habria alcanzado en la fecha de medicién en un intercambio
entre partes que actien en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

2.17.4 Mercado no activo: instrumentos de patrimonio - El valor razonable de las

inversiones en activos que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
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2.18

activo se puede medir con fiabilidad si (a) la variabilidad en el rango de
estimaciones del valor razonable no es significativa para ese activo, o (b) las
probabilidades de diversas estimaciones dentro de ese rango pueden ser evaluadas
razonablemente y utilizadas en la estimacion del valor razonable.

Existen muchas situaciones en las que es posible que la variabilidad en el rango de
estimaciones razonables del valor razonable de activos que no tienen un precio de
mercado cotizado no sea significativa. Normalmente es posible estimar el valor
razonable de un activo que una entidad ha adquirido de un tercero. Sin embargo, si
el rango de estimaciones razonables del valor razonable es significativo y las
probabilidades de las diversas estimaciones no pueden ser evaluadas
razonablemente, se excluira a una entidad de medir el activo al valor razonable.

Si la medida fiable del valor razonable ya no esta disponible para un activo medido
al valor razonable (por ejemplo, un instrumento de patrimonio medido al valor
razonable con cambios en resultados), su importe en libros en la tltima fecha en
que se midi6 el activo con fiabilidad pasara a ser su nuevo costo. La entidad medira
el activo a este importe de costo menos deterioro de valor hasta que una medida
fiable del valor razonable se encuentre disponible.

2.17.5 Baja en cuenta de los activos financieros - Una entidad dara de baja en cuentas un
activo financiero solo cuando:

(a) expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o
(b) la entidad transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero, o
(c) la entidad, a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad significativos, ha transferido el control del activo a otra parte, y éste
tiene la capacidad practica de vender el activo en su integridad a una tercera parte
no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente y sin necesidad
de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia. En este caso, la
entidad:

(i) dara de baja en cuentas el activo, y

(ii) reconocera por separado cualesquiera derechos y obligaciones conservados

o creados en la transferencia.

2.17.6 Baja en cuenta de los pasivos financieros - Una entidad solo dara de baja en
cuentas un pasivo financiero (o una parte de un pasivo financiero) cuando se haya
extinguido—esto es, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido
pagada, cancelada o haya expirado.

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeriias y
Medianas Entidades - A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado
modificaciones, se describen las mas relevantes, que seran de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas que se indican a continuacion:
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Norma

Asunto

Fechade
aplicacién

Seccién 1 - Pequeias y
Medianas Entidades

Seccion 4 - Estado de
Situacion Financiera

Seccion 5 - Estado del

Resultado Integral y
Estado de Resultados

Seccion9 - Estados
Financieros
Consolidados y
Separados

Seccion11 -
Instrumentos
Financieros Basicos

Seccion17 -
Propiedades, Plantay
Equipo

Seccion 29 - Impuesto a
las Ganancias

- Aclaracion de que los tipos de entidades enumeradas en
el parrafo 1.3(b) no tienen automaticamente obligacion
publica de rendir cuentas.

- Incorporacion de guias de aclaracion sobre el uso de la
NIIF para las PYMES en los estados financieros separados
de la controladora.

- Incorporacion de un requerimiento de presentar las
propiedades de inversion medidas al costo menos la
depreciacion y el deterioro de valor acumulados de forma
separada.

- Eliminacion del requerimiento de revelar informacion
comparativa para la conciliacion de las cifras de aperturay
cierre de las acciones en circulacion.

Incorporacion de un requerimiento para que las entidades
agrupen las partidas presentadas en otro resultado integral
sobre labase de si son potencialmente reclasificables al
resultado del periodo—sobre labase de Presentacion de
Partidas del Otro Resultado Integral.

Incorporacion de una opcion para permitir que una entidad
contabilice las inversiones en subsidiarias, asociadas y
entidades controladas de forma conjunta en sus estados
financieros separados utilizando el método de Ia
participacion y aclaracion de la definicion de “estados
financieros separados”

Se afiade una exencién por ‘“esfuerzo o costo
desproporcionado” a la medicion de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable.

- Aclaracion en la guia sobre medicion del valor razonable
de la Seccion 11 de cuando la mejor evidencia del valor
razonable puede ser un precio en un acuerdo de venta
vinculante.

Incorporacion de una opcion para utilizar el modelo de
revaluacion.

Alineacion de los principios mas importantes de la Seccion
29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias para el
reconocimiento y medicion de los impuestos diferidos,
pero modificada para ser congruente con los otros
requerimientos de la NIIF para las PYMES.

Enero 1,2017

Enero 1,2017

Enero 1,2017

Enero 1,2017

Enero 1,2017

Enero 1,2017

Enero 1,2017
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Norma Asunto Fechade
aplicacién

Nuevas definiciones  Ademas de las definiciones nuevas que se afiaden al Enero1,2017
glosario como resultado de las otras modificaciones, se han

- mercado activo;

- familiares cercanos auna persona;

- negocio en el extranjero;

- pagos minimos del arrendamiento; y
- (e) costos de transaccion

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funciéon de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas titiles de Planta y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Bancos 515.844 158.508
Caja 200 200
Inversion temporal - 62.336
Total 516.044 221.044

5.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Clientes no relacionados locales 812.079 805.022
Provision cuentas incobrables (39.742) (27.072)
Total 772.337 777.950

6. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a inventario
disponible para la venta. Durante los afios 2016 y 2015, los costos de inventarios reconocidos en
resultados fueron de US$ 1.697.883 y US$ 1.867.514, respectivamente.

7. PROPIEDAD Y EQUIPO

Un resumen de Propiedad y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

Costo:

Muebles y enseres 6.597 6.597
Equipo de Oficina 3.829 3.829
Equipo de computacion 8.389 7.907
Vehiculos 83.580 83.580
Equipo y Maquinaria 4.914 4.914
Subtotal 107.309 106.826
Depreciacion acumulada (76.334) (75.339)
Total 30.975 31.488

Los movimientos de Propiedad y Equipo fueron como sigue:
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2016

Muebles y Equipode  Equipo de Vehiculos Equipo y Total

enseres Oficina  computacion maquinaria
Saldos netos al comienzo del afio 2.496 3.218 1.644 22.465 1.665 31.488
Adiciones - - 482 - - 482
Depreciacion del afio 819 (878) (1.751) 500 315 (995)
Saldo neto al fin del afio 1.677 4.097 3.877 21.965 1.350 30.975
2015
Mueblesy Equipo de Equipo de Vehiculos Equipo y Total
enseres Oficina ~ computacion maquinaria
Saldos netos al comienzo del afio 2.826 194 3392 35838 2.107 44357
Adiciones - 3.368 3.368
Depreciacion del afio (330) (344 (1.748)  (13.373) (442)  (16.237)
Saldo neto al fin del aio 2496 3218 1.644 22.465 1.665 31.488

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cunetas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Proveedores locales 5.254 18.074
Proveedores del exterior 641.664 725.613
Total 646.917 743.687

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Activos por impuestos corrientes
Anticipo por retencion renta 42.949 25.373
Anticipo impuesto a la renta 20.717 -
Total 63.667 25.373
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 21.933 17.748
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Retencion IR por Pagar 367 1.133

Retencion IVA por Pagar 136 295
IVA ventas - 241
Total 22.436 19.417

9.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la pérdida seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:
2016 2015

Utilidad antes de impuesto a la renta 59.415 53.400
Mas:

Gastos no deducibles 40.282 27.273
Utilidad gravable 99.697 80.673
Impuesto a la renta causado (1) 21.933 17.748
Anticipo calculado (2) 15.788 3.910
Impuesto a la renta cargado a resultados 21.933 17.748
Tasa efectiva de impuesto a la renta 37% 339,

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compaiia determindé como anticipo de impuesto a la renta de US$3.910;
in embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$21.933. Consecuentemente, la

Compaiiia registr6 en resultados US$21.933 equivalente al impuesto a la renta minimo.

9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Diciembre 31,

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 17.748 36.074
Provision del afio 21.933 17.748
Pagos efectuados (17.748) (36.074)
Saldos al fin del afio 21.933 17.748

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
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Diciembre 31,

2016 2015
Sueldos y beneficios sociales - 9.517
IESS por pagar 3.192 2.256
Participacion trabajadores 10.485 9.424
Total 13.677 21.197

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Un resumen de otras cuentas por pagar no corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Préstamos de accionistas 129.757 107.872
Gestion de gerencia 40.000 29.600
Total 169.757 137.472

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compatfiia es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes (Nota 4) 516.044 221.044
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 772.337 777.950
Otras cuentas por cobrar 76.984 51.585
Total 1.365.365 1.050.579
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) 646.917 743.687
Obligaciones acumuladas (Nota 10) 13.677 21.197
Otras cuentas por pagar no corrientes (Nota 11) 169.757 137.472
Total 830.351 902.356

13. PATRIMONIO

13.1. Capital Social - El capital social autorizado consiste de 400 de participaciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
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13.1.1. Participaciones ordinarias

Numero de Capital en Prima de

participaciones  participaciones emision
Saldo al 1 de enero de 2015 400 400 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2015 400 400 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 400 400 1,00

13.1 Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14. INGRESOS

Los ingresos de la compaiiia de los afios 2016 y 2015 corresponden a la venta de mercaderias de
inventario.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos de administracion y ventas es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Gastos operacionales 201.201 293.067
Sueldos y beneficios sociales 155.260 155.990
Seguros 12.989 14.708
Provision cuentas incobrables 12.670 8.050
Impuestos y contribuciones 78.667 3.343
Arrendamiento 2.295 226
Depreciaciones 995 20.249
Total 464.077 495.633

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (septiembre 11
del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

: £ i
» J_;-_ — -
 —
Alfonso Baquero Alexandra Jaramillo
Gerente General Contadora General
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