Quito, marzo de 2015.
Estimados accionistas,

El entorno general se mantuvo razonablemente bueno durante buena parte del
ano 2014, sin embargo, hacia la segunda semestre se presentd una importante
caida en el precio del petréleo que afectd la capacidad de mantener el gasto y la
inversion publicas. Las perspectivas en lo econdmico se ven menos positivas con
evidentes signos de desaceleracion econdmica. Cabe anotar que el desarrollo del
sector energético ha continuado con el avance de proyectos insignia como el Coca
Codo Sinclair o Sopladora, mismos que tendran un fuerte impacto en el mercado
eléctrico.

Las actividades de Hidromarzo S.A. se limitaron a un mantenimiento societario, si
aun tener perspectivas de ingresos, manteniendo el nivel de activos cercanos a los
$5 mil.

Se ha analizado el reenfoque de la actividad de la compafia hacia el sector
agricola, para lo cual se esta considerando la adquisicion de propiedades con
vocacién de palma aceitera, propuesta que sera oportunamente puesta en
consideracion de los accionistas.

Agradezco la confianza, y seguros de contar con el apoyo de todos continuaremos
en la busqueda del éxito empresarial.

Atentamente,

WM& Ly E

Ing. Francisco Naranjo Rosales
Gerente General
HIDROMARZO S.A.



