1.

2.

4.

ltalstilo Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

Operaciones

La Compafia se constituy6 el 9 de enero de 2006, con el objeto de importar, exportar, bodegaje,
promocion, negociacion y distribucién de todo tipo de mercaderias. Durante los afios 2014, la
principal actividad es la venta y comercializacion de ceramica y porcelanato, griferia y
accesoros.

La Compafia mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, calle Las Hiedras y Gomez
Polanco. EI nimero de empleados que trabajan hasta el 31 de Diciembre de 2013 es de 10
trabajadores.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios.
En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciéon alguna.

Situacion econdmica nacional

A partir del dltimo trimestre del afio 2015, la situacion econémica mundial, ha repercutido en la
economia ecuatoriana, principalmente por la disminucién en los precios del barril del petréleo
y la revalorizacién del délar de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de uso oficial en
el Ecuador, situacién que ha generado un importante déficit en el Presupuesto General del
Estado, frente a lo cual, las autoridades econémicas han tomado ciertas medidas como:
reajustar el presupuesto del Estado, obtener financiamiento de gobiernos extranjeros,
disminucion del gasto corriente, priorizar las inversiones, y como medidas alternativas para
nivelar la balanza comercial, incrementé las salvaguardas y puso restriccién a ciertas
importaciones.

La Administracion de ltalstilo Cia. Ltda., considera que la situacién antes indicada no ha
repercutido significativamente en los resultados de operacion hasta el momento. No obstante,
se encuentra analizando los posibles impactos que la situacion econdémica pudiera tener en las
operaciones de la Institucién.

Declaracion de cumplimiento

En 26 de Marzo de 2012, la Junta General de Socios, decidié la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para PYMES, para la preparacion y presentacion de
los estados financieros para el afo terminado el 31 de diciembre de 2012, como informacién
oficial en cumplimiento de las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafnias del
Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), que son efectivas para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2009, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Bases de presentacion



Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board
(“IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias
para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2013, segun se describe a
continuacién. Sin embargo, debido a la naturaleza de sus operaciones la adopcién de dichas
normas no tuvieron un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto,
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

Las siguientes normas, enmiendas e interpretaciones son obligatorias por primeravez, para los
anos iniciados el 1 de enero de 2016:

Fecha de

aplicacion

Norma Asunto obligatoria
NIIF 11 Adquisicién de participacién conjunta Enero 1,2016
NIC 16 y38 Normas relacionadas con el métodos de depreciacion y Enero1,2016

amortizacion
NIC 10 Y28 Venta o aportaciénde bienes entre un inversor y sus asociadas Enero 1,2016
0 negocio conjunto.

NIC 27 Inclusién del método de valor de participacion proporcional para Enero 1,2016
valorar las inversiones.

NIIF 9 Publicacién de la norma Instrumentos financieros Enero 1,2018

NIIF 15 Norma relacionada con el reconocimiento de los ingresos Enero 11,2017
procedentes de los contratos con los clientes.

NIFF 5 Mejoras a la clasificacion de los activos Julio 1, 2016

NIC 19 Método para determinar la tasa de descuento para las Julio 1,2016

obligaciones por beneficios post- empleo

5. Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF’'s para PYMES), emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. La presentacion de los estados
financieros de acuerdo con NIIF's para PYMES, exige la determinacion y la aplicacion
consistente de politicas contables alas transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

5.4. Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios
y criterios incluidos en las NIIF’s para PYMES.



5.5.

5.6.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF’s, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio
de la administracién. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compania
al cierre del ejercicio: Provision para cuentas incobrables, inventarios de lento movimiento,
vida dtil de muebles equipos y vehiculos, deterioro del valor de los activos, impuestos,
obligaciones post empleo y provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la
fecha de emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzao ala
baja) en préximos periodos, lo que se hariade formaprospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, segun los
establecido enla Seccién 10 de las NIIF’s para PYMES.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registrael efectivo en caja y el efectivo
disponible en bancos, los cuaes se registran a su valor nominal y no tienen riesgo
significativo de cambios de su valor.

Activos y pasivos financieros
5.6.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar’, “activos mantenidos hasta su vencimiento”,
“activos financieros disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos ycuentas porcobrar’. De igual forma, la Compariia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas son las siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no
derivados con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se
incluyen en el activo corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros



5.6.2

5.6.3

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
més cualquier costo atribuible ala transaccién, si el activo o pasivo financiero no
es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es
significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada,
el importe por el que podriaser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actien
libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable
de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de
mercado no puede ser estimado de maneraobijetiva y fiable para un determinado
instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido
en transacciones recientes de instrumentos analogos o al valor actual descontado
de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés
de mercado para instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo
de tasa de interés y misma calificacién de riesgo equivaente).

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Comparia valorizalos mismos como
sigue:

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compania se valoran a su
“costo amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses
devengados enfunciénde su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado
se entiende el costo inicial menos los cobros del principal més o menos la
amortizacion acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacién que iguala exactamente el
valor de uninstrumento financiero ala totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieros a tasa de interés fija, la tasade interés efectiva coincide con la tasa de
interés contractual establecidaen el momento de su adquisicién mas, ensu caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a una tasade interés. En
los instrumentos financieros a tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva



coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la
primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

La medicion posterior de los instrumentos financieros incluye:

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por
intereses son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se
considera no significativo. La Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de estacategoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por la venta de productos en el
curso normal de los negocios. Si se esperan cobraren un afo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. El plazo de crédito con estas empresas es de 30 y
60 dias respectivamente y no se mantienen saldos vencidos con las
mismas, laCompafia realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas
a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se
liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado
que es el equivalente asu costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estéan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que comresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se
presentan el estado de situacion financiera, bajo el mismo rubro.

Cuentas por pagar comerciales: Sonobligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas entre 30, 60 y 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes
y generan intereses, que se reconocen en el Estado de Resultado Integral
bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Comresponden a
obligaciones de pago principamente por compra de inventario para la
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5.6.4

5.6.5

5.6.6

5.7.

produccién que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado.

Baja de cuentas

Un activo financiero se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin unademora significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; 0 no se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a lapropiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo. Un pasivo financiero se da de baga cuando la obligacion
establecida contractualmente se haya pagado, cancelada o esté vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afo, la Administracién de lacomparia evalla si existen evidencias de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se
consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro de ese valor como resultados de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, ese impacto puede estimarse con
fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios como que
el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de
reorganizacién financiera, también cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdmicas que se correlacionas con los incumplimientos.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe
un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos enforma simultanea.

Inventarios



5.8.

5.9.

Los inventarios se registran a costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los productos terminados comprende las materias primas, y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las estimaciones de la provision para inventarios de lento movimiento, se lo realiza
en base a la experiencia en el manejo de los productos, asi como en la rotacién de
los mismos. La provisidn se registra en los resultados del afio en que se determina el
valor.

Activos fijos

Los activos fijos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente
depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El
costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisicion solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

LaCompainiia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los activos fijos
netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo
linealmente el costo entre los afios de vida (til estimada, que constituyen el periodo
en el que la Compania espera utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan periédicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor
de venta y el valor neto contable del activo.

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base
a los siguientes estimados de vida util.

Equipos de computacién 3 anos
Vehiculos 2 anos
Magquinaria y equipo 12 afos
Muebles y enseres 10 afos

Deterioro del valor de los activos fijos

Alo largo del ejercicio, y fundamentalmente en lafecha de cierre del mismo, se evalta
siexiste algunindicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdidapor deterioro.
En caso que exista algun indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de
dicho activo para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de las unidades generadoras de efectivo ala que pertenece el activo,
entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de
efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al mayor valor entre el
valor justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el valor en uso
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(valor actual de los flujos futuros que se estima generara el activo o la unidad
generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Depreciaciones” del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
un activo en ejercicios anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en
las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el gjuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden
derivarse disminuciones patrimoniales de probable materializacion, se registranen el
estado de situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto mas
probable que se estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacion. Las
provisiones son revisadas a lafecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de
esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacién conla informacién
disponible en la fecha de la emisién de los estados financieros, del desembolso
necesario para liquidar la obligacidon presente y son re-estimadas en cada cierre
contable posterior.

Obligaciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente,
por su valor razonable, en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente,
los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo
consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares
caracteristicas al valor de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencién).
Cabe mencionar que si la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es
significativa, se utiliza el valor nominal.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principaimente a:

. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y de ventas
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

+ Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de
acuerdo ala legislacién vigente en el Ecuador.
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Impuesto a larenta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano sobre la base imponible
determinada en la Nota 21, y esté constituida a la tasa del 22%.

Impuesto a larenta diferido

Elimpuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en
libros a lafecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por
todas las diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos
diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informay se reduce enla medidaen que ya no es probable la existenciade ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las
tasas de impuesto a larenta vigentes alafechaenque se estiman que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en
las leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos con fiabilidad. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
considerando las condiciones de pago definidas contractuaimente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el
resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan
las siguientes condiciones: El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad; es
probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluiran hacia la
entidad; los costos incurridos por latransaccion y los costos para completarla, pueden
ser medidos con fiabilidad.

Considerando que las condiciones de la normason copulativas los ingresos y costos
son reconocidos en los resultados cuando se han transferido los riesgos asociados.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el
registro de un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
5% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos a 20% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
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excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF’s para
PYMES

Conforme a la Resolucién No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de
2011, emitida por la Superintendencia de Compariias, el saldo acreedor proveniente
de los ajustes por adopcion de las NIIF’s por primera vez, podré ser absorbido por

los resultados acumulados y los del ejercicio si los hubiere.

5.19. Registros contables y moneda funcional

Los registros contables de la Compafia se llevan en Délares de E.U.A, que es la

moneda de curso legal del Ecuador.

6. Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera —

NIIF’s para PYMES.

Los estados financieros correspondientes al afo terminado al 31 de diciembre de 2012, son
los primeros estados financieros que se preparan bajo NIIF’'s para PYMES. La comparia
prepard su estado de situacién financiera al 1 de enero de 2011, como balance de apertura,
e incluyen el efecto por US$ 10,517 correspondiente a provisiones para cuentas incobrables,

provisién por valor neto de realizacién de inventarios, y otros gjustes.

7. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

2015 2014
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financieros medidos a costo amortizado

Efectivo en bancos 366 - 5,911 -

Deudores comerciales, neto 33,327 - 52,238 -

Otras cuentas por cobrar 15,842 - 11,992 -
Total activos financieros 49,535 - 70,141 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 646,592 646,890 -

Cuentas por pagar a relacionadas - 218,608 - 177,614

Obligaciones financieras 26,920 - 41,909 -
Total pasivos financieros 558,865 218,608 688,799 177,614

8. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo en caja y bancos estan conformado de la siguiente manera:
2015 2014
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10.

11.

Caja 366 218
Bancos - 5,694
366 5,912
Los saldos de bancos, representan los depdsitos que se mantienen en instituciones financieras
locales, las mismas que son de libre disponibilidad y no generan intereses.
. Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales, estan conformadas de la siguiente manera:
2015 2014
Cuentas por cobrar 45,164 70,715
(-) Provision incobrables (11,837) (15,145)
33,327 55,570
Los vencimientos de la cartera de créditos, es como sigue:
2015 2014
Vigente a 30 dias 389 3,332
Vencida:
Hasta 90 dias 3,466 -
Hasta 120 dias 41,310 5,553
Mas de 180 dias - 61,830
45,165 70,715
El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:
2015 2014
Saldo &l inicio (15,145) (26,421)
Provisién - (6,824)
Bajas 3,308 18,100
Saldo final (11,837) (15,145)
Otras cuentas por cobrar
Los saldos de las otfras cuentas por cobrar, son como sigue:
2015 2014
Anticipos a proveedores 14,325 8,427
Otras 1,517 232
15,842 8,659
Impuestos por recuperar
2015 2014
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12.

13.

14.

Retenciones en lafuente 10,234 9,157

IVA crédito tributario 6,016 -
Anticipo de impuesto a la renta 4,349 4,832
20,599 13,989
Inventarios
Los inventarios estan conformados de la siguiente manera:
2015 2014
Inventarios producto terminado 968,141 738,756
Importaciones en transito 891 180,722
(-) Provision por Valor neto de realizacion (3,549) (2,725)
(-) Provision por deterioro (7,503) (20,994)
957,979 895,759
Al 31 de diciembre el valor de los inventarios reconocidos en el costo de venta es por US$
986,671 y US$ 997,141.
Inversiones en Asociadas
Las inversiones en asociadas, representan el costo de las acciones que mantiene ltalstilo Cia.
Ltda, enla Compafia Exporcino S.A., de acuerdo con el siguiente detalle:
% Valor 31 de Diciembre de
Participacion Nominal 2015 2014
Exporciono S.A. 50,00% 80,046 69,139 66,098
80,046 69,139 66,098

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ejerce influencia significativa sobre las
operaciones de Exporcino, a pesar de tener el 50% de participacién.

Activos fijos

Los activos fijos, estan formados de la siguiente manera:

2015 2014

Costo Depreciacion Saldo Costo Depreciacion Saldo

historico Acumulada neto historico Acumulada neto
Maquinaria y equipo 37,273 (5,735) 31,538 18,283 (3,060) 15,223
Muebles y enseres y equipos 22,225 (10,494) 11,731 22,738 (9,607) 13,131
Equipos de computacion 16,168 (12,230) 3,938 19,824 (12,511) 7,313
Vehiculos 21,375 (1,202) 20,173 21,375 (1,136) 20,239
97,040 (29,660) 67,380 82,220 (26,314) 55,906
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El movimiento de los activos fijos es como sigue:

Muebles 'y
enseresy
Maquinaria y equipo de Equipos de
equipo oficina computacion Vehiculos Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 6,219 13,927 8,906 33,201 62,253
Adiciones 9,605 1,290 3,000 - 13,895
Bajas 780 - - (6,076) (5,296)
Depreciacion (1,381) (2,086) (4,593) (6,886) (14,946)
Saldos Al 31 de diciembre de 2014 15,223 13,131 7,313 20,239 55,906
Adiciones 18,990 1,853 2,120 22,963
Bajas/Ventas (2,366) (5,776) (8,142)
Ajustes 1,053 1,400 5,766 4,209 12,438
Depreciacion (3,727) (2,288) (5,495) (4,275) (15,785)
Saldos Al 31 de diciembre de 2015 31,539 11,730 3,938 20,173 67,380
15. Obligaciones financieras
Las obligaciones financieras estdn formadas de la siguiente manera:
Vencimiento % de Interés 2015 2014
Banco del Pichincha 18 meses 11,20% 9,083 27,332
Banco de Guayaquil 24 meses 11,23% 4,533 14,577
Sobregiros 13,304 -
26,920 41,909
16. Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales estan formadas de la siguiente manera:
2015 2014
Proveedores nacionales 175,027 86,341
Proveedores del exterior 356,917 356,888
531,944 443,229
Las cuentas por pagar al exterior tienen vencimientos de hasta 60 dias plazo y no incluyen
intereses.
17. Otras cuentas por pagar
Las otras cuentas por pagar estan formadas de la siguiente manera:
2015 2014
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Sueldos por pagar 4,144 6,702

Anticipo de clientes 49,514 171,092
IESS por pagar 26,650 10,695
Otras provisiones 34,339 21,874

114,647 210,363

18. Impuestos por pagar

Los impuestos por pagar estan formadas de la siguiente manera:

2015 2014
Impuesto a la renta por pagar 19,522 17,915
Impuestos porpagar 1,853 3,534
IVA por pagar 15,186 8,371
36,561 29,820

19. Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados estdn conformados por lo siguiente:

2015 2014
Beneficios sociales 7,645 13,576
15% participacién trabajadores 19,835 13,155
27,480 26,731

20. Cuentas por pagar relacionadas

Las transacciones realizadas con partes relacionadas al 31 de diciembre, son como sigue:

Estado Integral de Resultados Estado de Situacion Financiera
Cuentas por Cuentas por
Ventas Costos/ Gasto Cobrar Pagar
Ao 2015
Dividendos por pagar - - - 198,164
Préstamos por pagar - - - 10,000
Diversas - - - 10,444
218,608
Ano 2014
Dividendos por pagar - - - 167,614
Préstamos por pagar - - - 10,000
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Las cuentas por pagar largo plazo, corresponden a los valores pendientes de pago alos socios
de la Compainia, por préstamos, los cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica
de pago. La Gerencia General y los miembros de la administracién, no han participado en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Las transacciones con partes relacionadas durante los anos terminados al 31 de diciembre de
2015 y 2014, se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen realizado con
terceros.

21. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2015, el capital pagado asciende 6,000 acciones de US$ 10,00 cada

una.
22. Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es

como sigue:

2015 2014

Impuesto a la renta corriente 19,521 17,915
Impuesto a la renta diferido del ano (4,886) 5,285
Gasto por impuesto a la renta 14,635 23,200

a) Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las

siguientes:
2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 132,233 74,546
Otras deducciones (19,835) 3,744
Ingresos exentos (24,821) (24,956)
Gastos no deducibles 1,159 28,097
Base imponible 88,736 81,431
Tasade impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a larenta causado del afo 19,522 17,915
Anticipo de impuesto a la renta (13,505)

Anticipos y retenciones (10,235) (9,156)
Saldo del anticipo pendiente de pago 9,157 13,475
Impuesto a la renta por pagar 4,939 4,319

b) Revision tributaria
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar

las declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afos a partir de la fecha
presentacion de la declaracion.

c) Tarifade impuesto a la renta

de

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el

afo 2015. Encaso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa
impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando

de
se

efectle el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio

23. Ingresos y costos

Los ingresos y costos al 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014
Ventas Costos Ventas Costos
Ceramica y Porcelanato 1,353,813 940,544 1,343,236 883,573
Emporados/Impermeabilizantes y Herramientas 20,878 18,032 18,997 20,980
Griferia 27,428 14,120 46,457 44276
Lamparas 2,604 1,042 6,608 5,946
Manijas y cerraduras 4,836 2,209 9,006 5,288
Accesorios de bafo 13,221 10,462 47,609 27,833
Otros 296 262 1,602 4944
Prestacion de servicios 164,246 - 23,564 4301
1,587,322 986,671 1,497,079 997,141
24. Gastos de venta y administrativos
Al 31 de diciembre, los gastos de venta estan formados de la siguiente manera:
2015 2014

Gastos de venta:
Honorarios, comisiones y dietas 1,681 8,286
Sueldos, salarios 91,785 85,017
Comisiones 16,862 24,058
Promocién y publicidad 23,595 7,240
Gastos de viaje 15,008 9,594
Aportes el IESS 17,864 17,065
Transporte 13,035 16,591
Beneficios sociales e indemnizaciones 8,836 9,777
Varios 19,505 17,403
208,171 195,031

25. Gastos de administrativos

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estan formados de la siguiente manera:
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Gastos Administracion: 2015 2014

Sueldos, salarios 100,315 70,070
Arriendo de oficina 64,000 58,000
Honorarios profesionales 2,253 5,706
Depreciaciones - amortizaciones: 15,785 18,066
Participacién trabajadores 19,835 13,155
Mantenimiento y reparaciones 46,702 9,246
Gasto valor proporcional patrimonial - -
Gasto deterioro - 14,321
Aportes a la seguridad social 20,435 13,514
Beneficios sociales e indemnizaciones 10,415 7,655
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 5,716 5,649
Gastos de gestion 2,212 6,862
Varios 17,234 33,131

304,902 255375

26. Manejo de los riesgos financieros

La Compafiia esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) mercado, 2) liquidez 3) crédito
y 4) operacional.

El manejo general de riesgos se hace a través de la Gerencia General. Esta estructura busca
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania en cada
unade las areas que se describen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de interés) afecten
a los ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar exposiciones a este riesgo
dentro de los términos razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2015, la compafia mantiene como fuente
de financiamiento los valores de cajay cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata,
sobre los cuales no existe restriccion alguna.

Riesgo de crédito

La Compafia asume la exposicién al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte
no sea capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada por la Gerencia, quien es responsable de
mantener actualizada las politicas, analizar la capacidad de pago de los deudores y, en
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conjunto con los Socios, tomar las acciones necesarias para evitar concentracién de exposicion
por individuo o compaiiia, sector econémico 0 zona geografica.

Riesgo operacional

La Administracién utiliza las mejores practicas en sus actividades diarias. Para esto, se
mantienen actualizados los procedimientos de cada una de las areas y constantemente son
revisados para buscar oportunidades de mejora y control.

Adicionalmente, la Administracion vela por el correcto funcionamiento de todas las politicas de
control que minimizan los riesgos de la Compaiiia.

Riesgos de capital

Los objetivos de la Compafia se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compania para
continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al socio y
mantener una éptima estructura de capital.

La naturaleza del negocio de la Compafia exige un alto nivelde apalancamiento. La Compania
hace uso de su calificacién de riesgo para determinar el nivel 6ptimo de capitalizacién, el cual
se calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patrimonio. Las deudas
netas incluyen el total de préstamos bancarios, cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar, presentadas en el balance general, menos el saldo del efectivo.

Los indices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:

2015 2014
Préstamos banpariqs, cuentas por pagar proveedores, otras cuentas 558.865 688.799
por pagar y obligaciones bancarias ’ ’
(Menos) Efectivo (366) (5,911)
Deuda neta 558,499 682,888
Total patrimonio 218,745 177,614
indice de endeudamiento (veces) 2.55 3.84

27.

Eventos subsecuentes

A la fecha del informe de los auditores, no existen eventos que deban ser revelados en los
estados financieros.
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