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1. Operaciones

La Compariiase constituy6 el 9 de enero de 2006, con el objeto de importar, exportar, bodegaje,
promocion, negociacionydistribucién de todo tipo de mercaderias Durante losafnos2014, la principal
actividad esla venta y comercializacion de cerdmica y porcelanato, griferia y accesorios.

La Compaiiia mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, calle Las Hiedrasy Gémez
Polanco. El nUmero de empleados que trabajan hasta el 31 de Diciembre de 2013 es de 10
trabajadores.

Los estadosfinancierosseran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios. En
opinién de la Gerencia, estos edados financiers serdn aprobados sin modificacién alguna.

2. Declaracion de cumplimiento

En 26 de Marzo de 2012, la Junta General de Socios, decidié la adopcion de las Normas
Internacionalesde Informacioén Financierapara PYMES, para la preparacion y presentacién de los
estadosfinanciemspara el afioterminado el 31 de diciembre de 2012, como informacién oficial en
cumplimiento de las resoluciones emitidas porla Superintendencia de Companias del Ecuador.

Los estadosfinancierosadjuntoshan sido preparadossobre la base de lasNormasInternacionalesde
Informacion Financierapara Pequefiasy Medianas Entidades (NIIF para PYMES), que son efectivas
para losejerciciosque comenzaronel 1 de enerode 2009, y representan laadopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

3. Principales politicas de contabilidad

Los estadosfinancieross han elaborado de conformidadcon laNorma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF'spara PYMES), emitida por el Consejo de
NormasInternacionalesde Contabilidad. La presentaciénde los estados financieros de acuerdo con
NIIF's para PYMES, exige ladeterminacion y la aplicacion consistente de politicas contables a las
transaccionesy hechos.

Las principales politicasde contabilidad son las siguientes:
3.1. Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en a totalidad los principios y
criteios incluidos en las NIIF’s para PYMES.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF’s, requieren que la
Administracién realice juicios estimacionesysuposicionescontablesque afectan a losimportes
de los activos y pasvos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracion. Sin embargo, los resultados realespueden diferirde estas estimaciones.
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Las dguientesestimacioneshan sido incluidas en los estados financierosde la Compaiiia al
cierredel ejercicio: Provisién para cuentasincobrables, inventariosde lento movimiento, vida Gtil
de mueblesequiposyvehiculos, deterioro dd valor de losactivos, impuestos obligacionespost
empleo y provisiones para pasivosacumulados.

Estasestimacioness han realizadoen funcion de lamejorinformacion disponible enla fechade
emisén de lospresentesestadosfinancieros pero esposibleque acontecimientos que puedan
tenerlugaren elfuturo obliguena modificarlas (al alzao a la baja) enproximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectosdel cambio de estimacion en los
correspondientes edados financieros futuros, segun los egablecido en la Seccién 10 de las
NIIF's para PYMES.

Efectivo yequivalentes de efectivo

Bajoeste rubro del estado de situacién financiera s registra el efectivo en caja y el efectivo
disponible enbancos loscualesse registrana su valornominaly no tienenriesgo significativode
cambios de su valor.

Activos y pasiv os financieros
3.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financierosavalorrazonablea travésde gananciasypérdidas’, “prégamosycuentaspor
cobrar”, “activosmantenidoshasta suvencimiento”, “activosfinancierosdisponibles para
la venta”. Los pasivos financieros s clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y “ofros pasivos
financieros’. La clasificaciéndependedel prop6sito para el cual se adquirieronlosactivos
o contrataronlospasvos. LaAdministraciondetermina la clasificacion de sus activosy
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014,la Compaiia mantuvo activos financieros en lascategorias
de “préstamosy cuentasporcobrar’. De igualforma,la Compaiiia solo manuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros’ cuyas caracteristicas son las
siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales yotras cuentas por cobrar

Las cuentasporcobrarcomerciales, préstamosy otras cuentas por cobrar no derivados
con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son
clasificadoscomo préstamosy partidasa cobrar. Estaspartidasse incluyen en el activo
corriente excepto porlosvencimientosmayoresa 12mesesdesde lafechadel estadode
situacidén financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentaspor pagar a entidadesrelacionadas, proveedoresy otrascuentaspor
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pagar. Se incduyen enel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicidninicialy posterior

Reconocimiento

La Compaifiiareconoce unactivo o pasivofinancieroen el estadode stuacién financiera
alafecha dela negociacioncuando ss compromete acomprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivosfinancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier cogo atribuible a latransaccion, si el activoo pasivo financierono esdesignado
como de valor razonable através de gananciasy pérdidasy éste es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadasen la materia,y en condicionesde independenciamutua, que actien libre y
prudentemente. La referencia méas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumentofinanciero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no puede ser
estimado demaneraobjetivay fiable para un determinado instrumento financiero, se
recume para estimarsu valor razonable al establecido en transacciones recientesde
instrumentosandlogoso al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando untipo de interésde mercado parainstrumentosfinancieros
similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo
equivalente).

Con posterioridad alreconocimiento inicial la Compania valotiza losmismoscomo sigue:
Medicion posterior

Los préstamosy cuentasporcobrarque mantiene la Compariia se valoran a su “costo
amottizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengadosen
funcion de sutasa deinterésefectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicid menoslos cobros del principal mas o menosla amortizacion acumulada de la
diferencia ertre losimportesinicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reduccionespor deterioro o impago.

La tasa de interésefectiva esla tasa de actualizacién que iguala exactamenteel valorde
un instrumento financiero a latotalidad de susflujosde efectivo estimados por todoslos
conceptosalo largode su vida remanente. Para losinstrumentos financieros a tasa de
interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual
establecida en el momento de su adquisicion mas, en su caso, lascomisionesque, por au
naturaleza, ssan asimilables a unatasa de interés En losinstrumentos financieros a
tasasde interésvariable, latasa de interésefectiva coincide con la tasa de rendimiento
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vigente portodoslosconceptoshastala primera revisén deltipode interésde refererncia
que vaya a tener lugar.

La medicién posterior de los instrumentos financieros incluye:

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el métododeltipode interésefectivo menoscualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por intereses son
reconocidosutilizando latasa deinterésefectiva excepto para aquellascuentaspor
cobraracorto plazo enlasque su reconocimiento se considera no significativo. La
Companfia presnta lassiguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas porcobrarcomerciales: Estascuentascomesponden principalmente a
los montos adeudados porla venta de productosen el curso normal de los
negocios. Sise esperan cobrar en un afio o menosse clasifican como activos
corrientes, delo contrario se presentan como activosno corfientes. El plazo de
crédito con estas empresas es de 30 y 60 dias respectivamente y no se
mantienen saldosvencidoscon lasmismas, la Compania realiza edimaciones
de deterioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores cuentaspor cobrarempeadosyotrosmenoresque se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el

equivalente a su cogo amortizado.

Otros pasiv os financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientescuentas dentro de esta categoria:

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que nodifieren de suvalorrazonable, puesestan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incuridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amottizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden apréstamosy obligacionesutilizadasen el financiamiento de
sus operacionesse presentan en el estado de resultadosintegrales, bajo el rubro

de gastos porintereses, losinteresespendientesde pago se presentan el estado
de situacion financiera, bajo el misno rubro.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
serviciosadquiridosde proveedoreslocalesodel exterior en el curso normal de
losnegocios Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amottizado puesno generanintereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90 dias.
En caso de que susplazos pactados de pago sean mayoresa 12 meses se
presentan como pasivosno corrientesy generanintereses, que se reconocen en
el Egdado de Resultado Integral bajo el rubro de gastos por intereses.
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e Cuentas porpagar aentidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compra de inventario para la produccién que son
exigiblesporparte del acreedor en el corto plazo. No devengan interesesy se
regidran a su valor nominal que esequivalente a su costo amortizado.

Bajade cuentas

Un activo financiero s dan de bajacuando expiran los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los derechos
contractualessobre losflujosde efectivo generadospor el activo, o se haya asumidouna
obligacibnde pagaraun tercerola totalidad de esosflujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de tranderencia y se hayan transferido
sustancialmentetodoslosriesgosy beneficiosinherentesa lapropiedad del activo; o no
se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficiosinherentesala
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un padvo
financiero seda de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracion de la companiaevalla si existen evidenciasde que un
activo financiero o un grupo de activos financierosse encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o grupo deactivosfinancieros se consideran deterioradosen
su valor solamente si existe evidencia objetivade detkrioro deese valorcomoresultados
de uno 0 mas eventos ocuridos degués del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que causa lapérdidatiene impacto sobre losflujosde efectivo futurosestimados
generadospor el activo financiero o el grupo de activos financieros, ese impacto puede
estimarse con fiabilidad. La evidenciade undeterioropodria incluir, entre otrosindicios
como que el deudor o grupo de deudoresse encuentran en dificultadesfinancieras
significativas el incumplimiento o mora en lospagosde la deudaporcapital o intereses,
la probabilidad de que se declaren enquiebra o adopten otra forma de reorganizacién
financiera, también cuando datos observablesindiquen que existe una disminucién
medible en los flujosde efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de lospagosen mora, o en lascondidoneseconémicasque £ correlacionascon
losincumplimientos

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros £ compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un

derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe la
intenciondeliquidarlospor elimporteneto, ode realizarlosactivosy cancelarlospasvos
en forma simultanea.
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Inv entarios

Los inventarios se registran al costo oa su valornetode realizacién el que resulte menor.
El costo de los productosterminados comprende las materias primas, y otros costos
incuridospara dejarlosproductosenlasubicacionesy condicionesnecesarias para su
venta, netosde descuentosatribuiblesa losinventarios. El costo de losinventariosy de
losproductosvendidosse determinausando el método de promedio ponderado. El valor
netorealizabe esel preciode ventaestimadoenel curso nomal delosnegocios, menos
los gastos de comercializacion y didribucion.

Las estimacionesdela provison parainventariosde lento movimiento, se lo realiza en
base a la experiencia en el manejo de losproductos, asi como en la rotacién de los
mismos. La provision se registra en losresultadosdel afo enque se determina el valor.

Activosfijos

Los activosfijosse valoran a su costo histérico, neto de su corespondiente depreciacion
acumuladay delaspérdidaspordeterioro que haya experimentado. El costo incluye tanto
losdesembolsosdirectamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Comparia y los costos pueden ser medidosrazonablemente. Los otros desembolsos

posteriorescorresponden a reparacioneso mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La Compaiiia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contablede losactivosno supera el valorrecuperable delosmisnos. Losactivosfijosnetos
en su caso del valorresidual delosmismos, se depreciadistribuyendo linealmente el costo
entre losafos de vida Util estimada, que constituyen el periodo en el que la Compariia
espera utilizarlos. Las vidas utiles se revisan periédicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultadosdel periodoy se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valorneto contable del activo.

El gastopordepreciacion se registra enel estado de resultadosdel periodo, en base alos
siguientes estimados de vida Util.

Equipos de computacion 3 anos
Vehiculos 2 anos
Maquinaria y equipo 12 afnos
Mueblesy enseres 10 anos

Deterioro del valor de los activosfijos

Alo largo del efrcicio, yfundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, s« evalua si
existe algun indicio que algin activo huhiera podido sufriruna pédida por deterioro. En caso
que exid¢a algunindicio se realizauna estimacién del monto recuperable de dicho activo
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para determinar, el monto del deterioro.Si se trata de activosidentificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadorasde efectivo a laque pertenece el activo, entendiendo comotal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes El monto
recuperable comesponde almayorvalorentre elvalorjusto delos activos, menos los costos
estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima
generard el activo o launidad generadora de efectivo).

En casoque el montorecuperable sea inferior al valor neto en librosdel activo, « registra la
correspondiente pérdidapor deterioro por ladiferencia, concargo al rubro “Depreciaciones’

del estado de resultados. Laspérdidaspor deterioro reconocidasen un activo en ejercicios
anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su

monto recuperable, aumentando el valor del activo conabono aresultadoscon el limite del
valoren libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los padvos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieos, surgidascomo conscuenciade hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacion, s registran en el estado de
situacion financieracomo provisones por el valor actual del monto més probable que se
estima que tendd que desembdsar para pagarlaobligaciéon. Lasprovisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejorestimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacién

disponible en lafechade la emisionde los estados financieros, del desembols necesario
para liquidar la obligacién presente y son re-estimadasen cada cierre contable posterior.

Obligaciones financieras

Las obligacionescon bancose institucionesfinancieras s reconocen, inicialmente, por su
valorrazonable, en que se hayaincurrido en la transaccion. Posteriomente, los recursos
ajenosse valorizanpor au costo amortizado; cualquier diferenciaentre losfondosobtenidos
(netosde loscostos necesariospara su obtencion) y el valordereembolso, se reconoce en
el estado de reaultadosdurantela vidade la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interésefectivo. El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia paradeudasde similarescaracteristicasal valorde la deuda (neto de los costos
necesarosparasu obtencién). Cabe mencionarque si ladiferercia entre el valor nominal y
el valorjusto no essignificativa, se utiliza el valor nominal.

Beneficios de corto plazo

Seregidran enel rubrode provisionesdel estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

e Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculadaen funciondel 15%
de la utilidad contable anud antesdel impuesto a larenta, ssgun lo establecido por la
legislacibnecuatorianavigente, seregistracon cargo a resultadosy se presenta como
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parte de losgastosadminidrativosy de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

e Décimotercer,décimo cuarto yvacaciones: Se provisiomany pagan de acuerdoa la
legislacion vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo sobre la base imponible
determinada enla Nota 21, y esta constituida a la tasa del 22% para el afio 2014 y 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre lasdiferencias
temporalesentre lasbassimpositivasde losactivosy pasivosysus importesen librosa la
fecha del balance. Los pasivos por impuedos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporalesimponibles, mientras que losimpuedos poractivosdiferidos se
reconocen por todas las diferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informay se reduce enla medida en que ya no es probable la existencia de ganancias
imponiblesfuturas. Losactivosy pasivos por impuestosdiferidos, son medidosa las tasas
de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se estiman que lasdiferencias

temporariasse reversen, considerando lastasasdel impuesto ala rentavigente en las leyes
ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos

Losingresossonreconocidoshasta el monto que es probable que beneficios economicos
fluyan hacia laCompafiay puedan ser medidoscon fiaklidad. Losingresosse miden por el
valorrazonablede la contrapregacionrecibida o por recibir, considerando las condiciones de
pago definidascontractualmente.

Cuandopuedaserestimado confiabilidad, esto es, libre de errorsignificativo, el resultado de
una transaccién puede ser esimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes
condiciones: EI monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad; es probable que los
beneficios econdmicosasociados con la transaccién fluiran hacia la entidad; los costos
incurridos por la transaccién y los costos para completarla, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Considerandoque las condiciones de la norma son copulativaslosingresosy costosson
reconocidos en los resultados cuando se han transferido los fiesgos asociados.

Reconocimiento de gastos
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Los gados se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficiosecondmicosfuturosrelacionadosconuna reduccién de un activo, 0 unincremento
de un pasivo, que se puede medirde formafiable. Esto implica que el registro de un gasto

tiene lugaren forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del
activo.

Reservalegal

La Ley de Compariasrequiere que se transfieraa laresrva legalporlomenosel 5% de la

utilidadnetaanual, hasta que lareservallegue porlomenosal 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de
la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidasde operacioneso para capitalizarse.

Resultados acumulados por adopcionpor primera vez de las NlIF’spara PYMES

Conforme a la Resolucién No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitidaporla Superintendenciade Companias, el saldoacreedor proveniente de los ajustes

por adopcion de las NIIF's por primera vez, podrd ser absorbido por los resultados
acumuladosy los del gjercicio si los hubiere.

Registros contables ymonedafuncional

Los registroscontablesde la Compariiase llevanen Délaresde E.U.A, que eslamonedade
curso legal del Ecuador.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera— NIIF’s
para PYMES.

Los estadosfinancieroscorrespondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los
primerosestadosfinancierosque se preparan bajo NlIFspara PYMES. La compafhiia prepard su
estado de situacionfinanciera al 1 de enero de 2011, como balance de apertura, e incluyen el efecto
porUS$10,517 correspondiente a provisiones para cuentasincobrables provision por valor neto de
realizacién de inventarios, y otros ajudes.

Instrumentos financieros por categoria.

Losinsrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:



[TALSTILO CIA.LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014

2014 2013
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activ os financieros medidos a vaor nominal

Efectivo en bancos 5,911 - 16,032 -
Activ os financieros medidos al costo amortizado

Deudorescomerciales, neto 52,238 - 94,095 -

Otras cuentasporcobrar 11,992 - 55,467 -
Total activos financieros 70,141 - 165,594 -
Pasiv os financieros medidos al costo amortizado

Acreedorescomercialesyotrascuentasporpagar 646,890 - 1,089,353 -

Cuentasporpagar a entidadesrelacionadas - 177,614 - 145,074

Obligacionesfinancieras 41,909 - 8,514 -
Total pasivos financieros 688,799 177,614 1,097,867 145,074

6. Efectivoyequivalentesde efectivo

El efectivo en caja y bancos estan conformado de la siguiente manera:

2014 2013
Caja 21 31
Bancos 5,694 16,001
5,912 16,032

Los saldos de bancos, representan los depésitos que se mantienen en instituciones financieras locales, las
mismas que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. Cuentaspor cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, estan conformadasde la sguiente manera:

2014 2103
Cuentasporcobrar 70,715 120516
() Provigén incabrables (15,145) (26,421)
55,570 94,095

Los vencimientos de la cartera de créditos, escomo sigue:
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2014 2013
Vigentea30 dias 3,332 71,136
Vencida:
Hasta 30 dias - 8,026
Hasta 60 dias - 3,336
Hasta 90 dias - 2,628
Hasta 120 dias 5553 3,700
Méasde 180 dias 61,830 31,790
70,715 120,616
El movimiento de la provisién para cuentasincobrables es como sigue:
2014 2013
Saldo alinicio 26,421) (13,146)
Provision (6,824) (14,227)
Bajas 18,100 952
Saldo final (15,145) (26,421)
8. Otras cuentas por cobrar
Los saldos de lasotras cuentas por cobrar, son como sigue:
2014 2013
Anticiposa proveedores 8,427 16,769
Otras 232 1,374
8,659 18,143
9. Impuestos por recuperar
2014 2013
Retencionesenla fuene 9,157 13,475
IVA crédito tributario - 20,482
Anticipo de impuesto a la renta 4,832 3,367
13,989 37,324

10. Inventarios

Losinventarios estan conformados de la siguiente manera:
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2014 2013
Inventarios producto terminado 738,756 877,808
Importacionesentransito 180,722 336,174
() Provisén porValor Netode realizacion (2,725) (2,737)
() Providén pordeterioro (20,994) (19,919)

895,759 1,191,326

Al 31 de diciembre de2014y 2013. Elvalorde losinventarios reconocidos en el costo de venta es
por US$ 997,141y US$ 11,434,268.

Inversiones en Asociadas

Lasinversionesen asociadas Al 31 de diciembrede 2014, representan el costo de las accionesque
mantiene ltalstiloCia. Ltda, en la Compania Exporcino S.A., de acuerdo con el siguiente detalle:

% Valor Valor de 31 de Diciembre de

Participacion Nominal participacion 2013 2012
Exporciono S.A. 50,00% 80,046 3,283 66,098 62,815
80,046 66,098 62,815

La compra de lasaccionesde ExporcinoS.A.,serealizé mediank la aportacién de capital por US$
80,046, de loscuales US$ 42,500 fueron entregados el afio 2012, en calidad de anticipo parala
compra de lasacciones. Durante el afio 2013, se realizan aportaciones por US$ 37,546, con los
cuales se concreta la compra del 50% del capital social de Exporcino S.A.

Activos fijos

Los activos fijos, estan formadosde la Sguiente manera:

2014 2013

Costo Depreciacion Saldo Costo Depreciacion Saldo

historico Acumulada neto histérico Acumulada neto
Maquinariay equipo 18,283 (3,060) 15,223 8,677 (2,458) 6,219
Muebles y enseresy equipos 22,738 (9,607) 13,131 21,448 (7,521) 13,927
Equipos de computacion 19,824 (12,511) 7,313 16,824 (7,917) 8,907
Vehiculos 21,375 (1,136) 20,239 40,616 (7,415) 33,201
82,220 (26,314) 55,906 87,565 (25,311) 62,254

El movimiento de los activos fijos es como sigue:
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Saldos al31 de diciembre de 2012
Adiciones
Bajas
Depreciacién

Saldos AlI31 de diciembre de 2013
Adiciones
Ventas
Depreciacién

Saldos Al31 de diciembre de 2014

13. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2014

Los otrosactivosestan formadosde la §guiente manera:

Arriendoen mejorasde terceros, neto

Softwarey otrosintangibles
Garantiasarriendos

Muebles y
enseres y
Maquinaria y equipode Equipos de
equipo oficina computacion Vehiculos Total
8,677 17,034 5,401 40,616 71,728
- 4414 11,423 - 15,837
(2,092) (5,529) (3,276) (1,786) (12,683)
(366) (1,992) (4,642 (5,629) (12,629)
0,219 13,927 3,906 33,201 62,253
9,605 1,290 3,000 - 13,895
780 - - (6,076) (5,296)
(1,381) (2,086) (4,593) (6,886) (14,946)
15,223 13,131 7,313 20,239 55,906
2014 2013
- 3,428
9,000 9,000

9,000

12,428

El movimiento delaamottizacionde lasmejorasen arriendosde localesarendados, escomo sigue:

Saldosal comierzo del afo
Provisiondelano

Saldosal fin de afo

14. Obligaciones financieras

2014 2013
@37,706) (27,423)
(3,428) (10,283)

— 41134 (37.706)

Las obligacionesfinancierasestan formadasde lasiguiente manera:

Bancodel Pichincha
Bancode Guayaquil

Vencimiento % de Interés 2014 2013
18 meses 11,20% 27,332 5,761
24 meses 11,23% 14,577 2,753

41,909 8,514
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15. Cuentaspor pagar comerciales

Las cuentas porpagar comerciales estan formadas de la siguiente manera:

2014 2013
Proveedoresnacionales 86,341 85,455
Proveedoresdel exterior 356,888 686,473
443,229 771,928
16. Otras cuentas por pagar
Las otrascuentaspor pagar estan formadas de la siguiente manera:
2014 2013
Sueldosporpagar 6,702 3,032
Anticipode clientes 171,092 211,719
IESS porpagar 10,695 9,569
Otras provisiones 21,874 46,930
210,363 271,250
17. Impuestos por pagar
Los impuestospor pagarestan formadasde la siguiente manera:
2014 2013
Impuestoa la rentaporpagar 17,915 -
Impuestosporpagar 3,534
IVA porpagar 8,371 46,175
29,80 46,175
18. Pasivosacumulados
Los pasivos acumuladosestan conformados porlo siguiente:
2014 2013
Beneficiossociales 13,576 8,506
15% participacion trabajadores 13,155 19,257
26,731 66,124
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19. Cuentaspor pagar relacionadas

Las transaccionesrealizadascon partesrelacionadasal 31 de diciembre de 2014y 2013, son como

sigue:
Estado Integral de Resultados Estado de Situacion Financiera
Cuentas por Cuentas por
Ventas Costos/ Gasto Cobrar Pagar
Ano 2014
Dividendosporpagar - - - 167,614
Préstamosporpagar - - - 10,000
Ano 2013
Socios 3,172 85,872 - 145,074

Las cuentasporpagarlargo plazoAl 31 de diciembre de 2014, corresponden a losvalorespendientes

de pago alossocios de la Compaiia, por préstamos, los cualesno generan interesesy no tienen
fecha especifica de pago. La Gerencia General y los miembros de la administracion, no han
participado en transacciones no habituales y/o relevantes.

Las transaccionescon partesrelacionadasdurantelosariosterminadosal 31 de diciembrede 2014 y
2013, se han realizado en los mismos términosque si se hubiesen realizado con terceros.

20. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2014y 2013, el captal pagado asciende 6,000 acciones de US$ 10,00 cada
una.

21. Impuestoa la renta corriente

Elimpuedo a la rentacoriente ydiferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue:
2014 2013
Impuesto ala rentacorriente 17,915 38,361
Impuesto ala rentadiferidodel afio 5,285 -
Gado porimpuestoa la renta 23,200 38,361

a) Conciliacidn tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las
siguientes:
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2014 2013
Utilidad antesde impuesto ala renta 74,546 109,125
Otras deducciones 3,744 -
Ingresos exentos (24,956) -
Gagos no deducibles 28,097 65,244
Base imponible 81,431 174,369
Tasade impuesto alarenta 22% 22%
Impuesto ala rentacausadodelano 17,915 38,361
Anticiposy retenciones (9,156) (30,512)
Saldo del anticipo pendiente de pago 13,475 13,670
Impuesto ala renta por pagar 4,319 21,519

b) Revision tributaria

Alafecha deeste informe, s encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
fiscales, lasdeclaracionesdeimpuestosde losafios2011 al2014. De acuerdo con disposiciones

legales, la autoridadtributariatiene la facultad de revisarlasdeclaracionesdeimpuedo a larenta
en el plazo de tresafos a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.

c) Tarifade impuestoa la renta

El impuestoa la rentase calculaa latasa del 22% sbre lasutilidades tributablespara el afio
2014y 2013. En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais la tasa de

impuesto a la renta s reduciriaen 10% sobre el monto reinwertido, sempre ycuando se efectie
el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo

22. Ingresosy costos

Losingresosy costos al 31 de diciembre,escomosigue:

2014 2013
Ventas Costos _ Ventas Costos

Ceramica y Porcelanato 1,343,236 883,573 2,050271 1,385,399
Emporados/Impermeabilzantesy Herramientas 18,997 20,980 27,102 13,493
Griferia 46,457 44276 49,843 20,546
Lamparas 6,608 5,946 1,765 3,007
Manijasycerraduras 9,006 5,288 3,020 1,305
Accesoriosde bafo 47,609 27,833 21,297 8,440
Otros 1,602 4,944 3,007 2,078
Prestacion de servicios 23,564 4301 4,767

1,497,079 997,141 2,161072 1,434,268
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23. Gastos de ventayadministrativos

Al 31 de diciembre de 2014, losgastos de venta y administraciéon estan formados de la siguiente

manera:

2014 2013
Gastos de venta:
Honorarios, comisionesydietas 8,286 108,337
Sueldos,salarios 85,017 91,237
Comisiones 24,058 35,381
Promociony publicidad 7,240 33,776
Gastos de viaje 9,594 16,190
Aportesel IESS 17,065 15,711
Transporte 16,591 10,987
Beneficiossocialese indemnizaciones 9,777 8,250
Varios 17,403 10,564

195,031 330,433
Gastos Administracion: 2014 2013
Sueldos,salarios 70,070 61,606
Arriendode oficina 58,000 54,000
Honorariosprofesionales 5,706 30,014
Depreciaciones-amortizaciones 18,066 26,010
Participaciéntrabajadores 13,155 19,257
Mantenimiento yreparaciones 9,246 18,586
Gasto valor proporcionalpatrimonial - 17,231
Gasto deterioro 14,321 16,146
Aportesala seguridad social 13,514 10,263
Beneficiossocialese indemnizaciones 7,655 7,438
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 5,649 5,722
Gastos de gestién 6,862 3,790
Varios 33131 18,152

255,375 288,215

24. Manejo de los riesgos financieros

La Companiaesta expuesta prindpalmente a losriesgosde: 1) mercado, 2) liquidez 3) créditoy 4)
operacional.

El manejo general de riesgos &£ hace a través de la Gerencia General. Esta estructura busca
minimizar potenciales efectosadversosen el desempefio financiero de laCompafia en cada unade

las areasque se describen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgode mercadoesel riesgode quelos cambios en los precios (tasas de interés) afecten alos
ingresosoel valorde losinstrumentosfinancierosque mantiene. El objetivode la adminigracién del
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riesgo de mercado es administrar y controlar exposiciones a este riesgo dentro de los términos
razonablesy al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de liquidez

La politia de liquidez delaCompaniiase basa enla manenciénde un nivel de cajasuficiente que le
permita tanto hacer frente a losperiodosadversosdel negocio,ad como asus obligaciones de corto
plazo. Al31 dediciembre de 2014, lacompania mantiene como fuente definanciamiento los valores
de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe
restriccion alguna.

Riesgo de crédito

La Compafiaasume la exposicién al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no sea
capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento.

La exposicional riesgo de créditoesadministrada por la Gerencia, quien esresponsable de mantener
actualizada laspoliticas, analizarla capacidad de pago delosdeudoresy, en conjunto conlosSocios,

tomarlasaccionesnecesariaspara evitarconcentracion de exposicion por individuo o compaiia,
sector econdmico o zona geografica.

Riesgo operacional

La Administraciénutilizalas mejores practicas en sus actividades diarias Para esto, se mantienen
actualizados los procedimientos de cada una de las areasy constantemente son revisados para
buscar oportunidades de mejora y control.

Adicionalimente, la Administracionvela por el correcto funcionamiento de todaslaspoliticasde control
que minimizan losriesgos de la Compafia.

Riesgos de capital

Los objetivos de la Compaiiia se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compahia para

continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al socio y
mantener una Optima edructura de capital.

La naturaleza del negocio de la Companiaexige un alto nivel de apalancamiento.La Comparfia hace
uso de su calificaciéon deriesgo para determinar el nivel 6ptimo de capitalizacién, el cual se calcula
dividiendo el montode lasdeudasnetasentre el total del patrimonio. Las deudas netasincluyen el

total de préstamos bancarios, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar,
presentadas en el balance general, menos el saldo del efectivo.

Los indices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:
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2014 2013

Préstamosbancarios, cuentasporpagarproveedores, otras

cuentasporpagary obligacionesbancarias 688,799 1,097,867
(Menos)Efectivo (5,911) (16,032)
Deuda neta 682,388 1,081,835
Total patrimonio 177,614 184,670
Indice de endeudamiento (veces) 3.84 5.86
Ev entos subsecuentes

Alafechadel infoomedelosaudiores, no existen eventos que deban ser revelados en los estados

financieros.
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Gerente General Contador
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