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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de ITALSTILO CIA. LTDA.:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de ITALSTILO CIA. LTDA., al 31
de diciembre de 2014, y el correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimenio
y flujos de efectivo por el afios terminados en esa fecha y un resumen de las politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafia, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF's” para PYMES, y del control inlerno necesario para permitir
que la preparacion de los estados financieros estén libres de distorsiones significativas,
debidec a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectua de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas manifiestan que cumplamos con requermientos éticos,
mymhmmmmmmmmm
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o ermor. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos relevantes de
la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y que las estimaciones contables hechas por la Administracion

son razonables, asi como una evaluacion de la presentaciéon general de los estados
financieros.

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en lodos sus aspectos importantes. la situacidn financiera de ITALSTILO CIA LTDA., al 31
de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en la evolucion del
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termino en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES.
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Femando Tarapués
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Quito, Ecuador
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E UA.

Notas 2014 2013

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo T 5911 § 16,032
Cuentas por cobrar comerciales L4 55570 84,095
Otras cuentas por cobrar [ ] 8,658 18,143
Impuestos por recuperar 9 13,689 37324
Inventanos 10 895 759 1.191.326
Total activos corrientes o979 889 1,356 820
Activos no corrientes:
Inversiones an Asobiadas 11 66,008 62,815
Activos fijos, neto 12 55 008 62,253
Otros activos 13 9,000 12,428
Activos por impuestos difendos 1,673 asar
Total activos 1,112,568 1,498,313
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

¢ financieras 14 41908 8514
Cuentas por pagar comerciales 15 443229 771,928
Otras cuentas por pagar 16 210,383 271,250
Impuestos por pagar 17 29820 46,175
Pasivos acumulados 18 26,731 686,124
Total pasivos corrientes 752,053 1,183,991
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar relacionadas 19 177,614 145074
Pasives por impuestos difendos 5,285 4578
Total pasivos 934 952 1313843
Patrimonio:
Capita! social 20
Resarva legal
Utllidades acumuladas
Total patrimonio
Total pasive y patrimonio $

XAl Wl

_ XA Y
Sr. Massimo Fogliata
Gerente General

Las notas adpuntas, son parte integranie de los estados financieros,
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Estado de resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Expresados en Délares de E UA.
Notas 2014 2013
Ingresos por actividades ordinarias 22 $ 1,497,079 § 2 161,072
Costo de ventas (987 141) (1,434 268)
Utilidad bruta 495 938 726,804
Gastos de operacién:
Ventas 22 (195,031) {330.433)
Administracidn 23 (255,375) (288 215)
Financieros (6.863) {15.014)
Otros ingresos (gastos) operativos 40,162 15,983
Utilidad en operacién 79,831 109,125
Impuesto a la renta 21 (23,200) (38,361)
Resultados integrales del afo, neto de iImpuestos s 56,631 § 70,7684
2 - —-—
o e F¥ (S -
‘h/{»{ﬂﬂ S
Sr. Massimo Fogliata “Sr. Carlos Ayala
Gerente General Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estadas financieros.
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Estado de evolucion del patrimonio
Por el afio terminada el 31 de diciembre de 2014

Expresados en Délares de E U A
Adopcion
Capital por primera Ganancias
social Legal vez Acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012  § 60.000 3.280 (10.517) 180482 § 213255
Drwvidendos pagados - - . (88.857) {88 857)
Ajuste impuesto a la renta - - - (662} (892)
Resultado integral del afio - - . 70,764 70,764
Saldos al 31 de diciembre de 2013 80,000 3280 {10_517’T 131,867 1B46TD
Dividendos pagados - = - (63.687) (83.887)
Resultado integral del afo - - - 56,831 56,831
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 60000 3280  (10517) 124841 8 177614

,{’T
*é““fr

Las notas adiuntas, son parte integrante de los estados financieros 3
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
Exprasados en Dolares de E U A

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Emmum

Flujo de efectivo provisto en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversién:
Inversiones en asociadas

Compras de activos fijos. neto de bajas

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras
Compafiias relacionadas

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al nicio
Efectivo y equivaientes de efectivo al final del ano

Conclllacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en

actividades de operacion:
Resultado Integral neto del afio
Depreciaciones y amortizaciones
Ajustes de INversiones
Deterioro de cuentas por cobrar
Detancro de inventanos
me-mhlum

mmnmhmﬂ
antes de cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en otras cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarnos
(Disminucion) en cuentas por pagar
(Disminucion) en pasivos acumuiados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

2,014 2013
1,501,897 § 2150714
{1,453.081) (1,984 625)
- 15.014
138,806 151,075
(3.283) {37,548)
8291 18,834
{11,574) (56,480)
33385 {36.526)
170,7 48 293
(137.354) _hﬁ g)
(10,122) 9778
18,032 5,256
5810 § 16,032
56,831 70,764
18,066 26.011
. 17231
6825 14,227
7,408 1,918
31,070 57,618
2031 (3.807)
32,540 -
155,559 183,872
31,700 10,713
22819 (37,053)
288 070 (338,828)
{316,794) 350 136
52,548 26,765
138,806 § 151,075
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014

1. Operaciones

La Compafiia se constituyo el 8 de enero de 2008, con el objeto de importar, exportar, bodegaje,
. negociacién y distribucién de todo tipo de mercaderias. Durante los afios 2014, a principal
actividad es la venta y comerciglizacion de ceramica y porcelanato, griferia y accesonos.

La Compafiia mantiene su residencia en la provincia de Pichincha calle Las Hiedras y Gémez
Polanco. El nimero de empieados que trabajan hasta el 31 de Diciembre de 2013 es de 10
trabajadores.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios En
opinién de ia Gerencia, estos estados financiercs serén aprobados sin modficacion alguna.

. Declaracién de cumplimiento

En 26 de Marzo de 2012, la Junta General de Socios decidic la adopcidn de las Normas
Intemacionaies de Informacion Financiera para PYMES, para la preparacion y presentacion de los
estados fnancieros para el afic terminado el 31 de dicembre de 2012, como informacion oficial en
cumpimiento de las resoluciones emitidas por la Supenntendencia de Compafias del Ecuador

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), que son efectivas
para los sjercicios que comenzarcn el 1 de anero de 2009, y representan la adopcion integral. explicta
y §in reservas de las refendas normas intemacionales

Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF's para PYMES), emitida por el Consejo de
Nomas Intemacionales de Contabilidad La presentacién de los estados financieros de acuerdo con
NIIF's para PYMES, exige la determinacién y la aplicacién consistente de politicas contabies a las
transacciones y hachos

Las principales politicas de contabildad son las siguientes

3.1. Estimaciones contables significativas

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, que manfiesta expresaments que se han apicado en su totaldad 108 pANCipios y
cnterios incluidos en ias NilF's para PYMES

La preparacion de los eslados financieros de conformidad con NIIF's, requeeren que la
Agministracion realice juicios, estimaciones y suposicionas contables que afectan a los importes
de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones son evaluadas anuaimente y se basan en el crterio de la
administracidn Sin embargo, los resuftados reales pueden difenr de estas estmaciones

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compadia al
ciere del ejercicio. Provision para cuentas incobrables, inventarios de lento movimiento. viga Gtil



ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

de muebles equipos y vehicuics, deterioro del vaior de los activos, impuestos, obligaciones post
empiec y provisiones para pasivos acumulados

Estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion dispenible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos gue puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los

comespondientes
NIIF's para PYMES

estados financieros futuros, segln los establecide en la Seccion 10 de las

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro del estado de situacién financiera se registra el efectivo en caja y e efectivo
disponibie en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no benen nesgo significativo de
cambios de su valor

3.3. Activos y pasivos financieros

331

Clasificacion

uMMMWMMmIﬁmW “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas ‘puitum:rcumtupur
cobrar”, "activos mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para
la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros” La clasficacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de dicembre de 2014 , la Compafiia mantuvo activos financieros en ias categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar’.  De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas caracteristicas son las
,'9.“'

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no derivados
con pagos fjos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son
clasificados como préstamos y pariidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo
cormente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha dei estado de
situacian financiera

Otros pasivos financieros

Represertados en el estado de situacidn financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagar. Se ncluyen en el pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha dei estado de situacion financiera.
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sttuacién financiera
a la fecha de |a negociacidn cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo

Medicién inicial

Los actives y pasivos financiercs son medidos iniciaimente a su valer razonable mas
cualquier costo atnbuible a la transaccién, si ¢l activo o pasive financiers no es designado
como de valor razonable a traves de ganancias y pérdidas y este es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumente financiero en una fecha daga, &l
importe por e! gque podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actlen libre y
prudentemente. La referencia més objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumenta financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
("precio de cotizacién” o “precio de mercadc®). Si este precio de mercado no puede ser
estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se
recume para eslimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos o al valor actual descontade de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieros
similares (mismo plazo, moneda, tipo de tass de interés y misma calificacidn de riesgo
equivalents),

Con posterioridad al reconacimiento inicial la Compafiia valoriza i0s mismas como sigus:
Medicién posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar gue mantiene la Compaiila se valoran a su “costo
amorizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcidn de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amartizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal més o menos la amortizacidn acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deteriorc o impago

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por fodos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para |os instrumentos financieros a tasa de
interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual
establecida en el momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones Gue, par su
naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los instrumentos financiercs a
fasas de interés variable, |a tasa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipa de interés de referencia
que vaya a tener lugar

La medicién posterior de |os instrumentos financieros incluye
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al cosio
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor reconocida Los ingrescs por intereses son
reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para aquellas cuentas por
cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se considera no significative. La
Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

= Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principaimente a
los montos adeudados por la venta de productos en el curso nomal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un aflo o0 mencs se clasifican como activos
comentes, de lo contrario se presentan como activos no comientes El plazo de
crédito con estas empresas es de 30 y G0 dias respectivamente y no se
mantiensn saldos vencidos con las mismas, |a Compariia realiza estimaciones
de deterioro por esias cuentas a cobrar Estas cuentss se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado

= Otras cuentas por cobrar Rspresentadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan en
el corto plaro. Se registran al valor del desembolso reslizado que es el
eguivalents a su costo amortizado

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiia
presenta ias siguientes cuentas dentro de esia categoria

= Préstamos con instituciones financieras. Se registran iniciaimente a su vaior
naminal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado MNo existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién.  Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utiizadas en el financiamiento de
sus operacicnes se presentan en el estado de resultados integraies. bajo el rubro
de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado
de situacion financiera, bajo el misme rubro

= Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
sarvicios adquindos de proveedores locales o del exterior en el cursa nomal de
los negocics. Se reconocen a su valor nominal gque es equivalente & su costo
amonizado pues no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 80 dias,
En caso de gue sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no cormientes y generan intereses, que s reconocen en
el Estado de Resultado Integral bajo el rubro de gastos por intereses.

= Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Correspondsn a obligaciones de

pago prnncipalimente por compra de inventario para la produccion que son

mmwmnmmmmmm No devengan intereses y se
registran a su valor nominal gue es equivalente a su costc amortizado
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Baja de cuentas

M.MOlﬂlm

3.3.6 Compensacion de Instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un
derecho actual legaimente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultdnea,
Inventarios

Los inveritanos se registran al costo o a su valoer neto de realizacion el que resulte menor
El costo de los producios terminados comprende las materias primas, y otros cosios
Incurnidos para dejar los productos en ias ubicacicnes y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos airbuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precic de venta estimado en el curse normal de los Negocios, Menos
los gastos de comercializacidn y distribucion.




ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Las estmaciones de la provision para inventarios de lento movimientc, se lo reaiiza en
base a la experiencia en el manejo de los producios, asi come en la rolacidn de los
mismos. La provision se registra en los resultados del afio en que se determina el vaior

Activos fijos

Los activos fijos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente depreciacion
mmmyﬂhp‘r&dumrmwnmw.ammw

5

cofresponden a reparaciones o mantenimento y son regisirados en resultados
Cuando Son INCUMJos.

La Compafia, en base al resuitado de las pruebas de detencro, considera gue el valor
contabie de Ios activos no supera el vaior recuperable de los mismos. Los activos fijos netos
en su caso del valor residual de los mismos, se ceprecia distribuyendo lineaimente el costo
entre ios afios de vida Util estimada, que constituyen el periodo en el que ia Compadiia
espera utiizarios. Las vidas Utiles se revisan penddicamente

Las ganancias o pérdicas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periode y se caiculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 2 afios
Maguinana y equipo 12 afios
Muebies y enseres 10 afios

monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
forma independiente, se estma la recuperabiidad de las unidades
efectivo a la que pertenece el activo, m::mnﬂdmm
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que @l activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos incientos existentes a la
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de |0s que pueden denvarse

mmmumrmmum Las provisiones son revisadas

ajenos se velorizan por su costo amortizado, cualquier dferencia entre los fondas obtenidos

el valor usto no 88 signficativa. se utiliza e vaior nominal

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacitn financiera y comesponden

principalmente a

«  La participacion de los trabajadores en las utilidades: Cacuiada en funcior del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo estabiecido por la
legisiacién ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de ios gestos administrativos y de ventas en funcién de |a labor de la persona
benaficiaria de este beneficio.

» Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a ia
legisiacion vigenta en el Ecuador.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del aflo sobre la base
determinada en la Nota 21, y esta consfituida a ia tasa del 22% para ef aflo 2014 y 2013

1"
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasvo sobre las diferencias
temporaies entre las bases impositivas de |os aclivos y pasivos y sus impores en libros a la
mwm.mmpammnmwmm

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del pericdo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no s probable |a existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a ias tasas
de impuesio a la renta vigentes a las fecha en que se estman que las dferencias
temporanas se reversen considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes
ecuatonanas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocides hasta el monto que es probable gue beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos con fiabllidad Los ingresos se miden por el
vaior razonable de la contraprestacion recibwda o por recibir, considerando las condiciones de
pago definidas contractuaimente

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es libre de emor significativo, el resultado de
una transaccion puede ser estimado con fiablidad cuando se cumplan las siguientes
condiciones El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad. es probable gue los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn fluirdn hacia la entidad, los costos
incurridos por la transaccidn y los costos para completaria. pueden ser medidos con

Considerando que las condiciones de la norma son copulativas los ingresos y costos son
reconocidos en jos resultados cuando se han transferido los riesgos asociados.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultades cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento
de un pasivo, gue se puede madir de forma fiable Esto implica que el registro de un gasto
tene lugar en forma simuttanea al registro del incremento de! pasivo o la reduccion del
activo

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social Dicha
reserva ne puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de
la Compaitia, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

12
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Notas a los estados financieros

395 Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF's para PYMES

Conforme a la Resolucién No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del § de septiembre de 2011,

tida por la s

ia de Compafiias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes

Superintendencia
pa'ldbpcdndeme!lF';parpﬁmuu:pamtwmmmmbsmum

acumuiados y los del ejercicio si los hubiere.

3.16. Registros contables y moneda funcional

Los regisiros contables de la Compafiia se flavan en Ddlares de E.UA, que es la moneda de

curso iegal del Ecuador

4. Adopcién por primera vez de las Normas Internaclonales de informacién Financiera - NIIF's

para PYMES.

Los estados financieros comespondientss al afio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los
primeros estados financieros que se preparan bajo NIIF's para PYMES La compafiia prepars su
estado de situacion financiera al 1 de enero de 2011, como balance de apertura, e incluyen el efecto
por USE 10,517 correspondiente a provisiones para cuentas incobrables, provision por valor neto de

realizacion de inventarios, y ctros ajustes

5. Instrumentos fimancieros por categoria.

Les instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera

Activos financleros medidos a valor nominal
Efectivo en bancos

Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales. neto
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreasdores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligaci ‘

Total pasivos financieros

6. Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo en caja y bancos estdn conformado de la siguiente manera

2014 2013
Na No
Corriente Corriente Corriente Corriente

5811 - 16,032 -
52,238 84 095 -

11,992 ¥ 55 467
70,141 - 165,554 -
546,820 - 1,088,353 -
- 177614 -- 145,074
41,909 - 8514 -
688,799 177,614 1,087,867 145.074

13
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Notas a los estados financieros

2014 2013
Caja 21 31
Bancos 5,604 16,001
5912 16,032

Los saldos de bancos, representan los depbsitos que se manfienen en instituciones financieras locales. las

mismas que son de fibre disponibilidad y no generan interases.

- Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, estén conformadas de la siguiente manera

2014 2103
Cuentas por cobrar 70,715 120518
{-) Provisién incobrables { 15,145) (26,421)
55,570 94 095
Los vencimientos de la cartera de créditos, €8 COmo sigue’
2014 2013
Vigente a 30 dias 3332 71,136
Vancida'
Hasta 30 dias - 8,028
Hasta 60 dias - 3,338
Hasta 80 dias - 2628
Hasta 120 dias 5,553 3,700
Més de 180 dias 61,830 31,780
70,715 120516
El mevimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:
2014 2013
Saldo al inicio (26,421) (13.148)
Provision (6.824) (14,227)
Bajas 18,100 952
Saldo final {15,145) (26.421)

. Otras cuentas por cobrar

memmmwwm.mmm:

14
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Notas a los estados financieros

2014 2013
Anticipos a proveedores 8427 16,768
Otras 232 1,374
8,650 18,143

9. Impuestos por recuperar

2014 2013
Retenciones en la fuente 9,157 13475
IVA crédito tributario - 20,482
ANtCpo de impuesto a la renta 4832 3,367
13,989 37,324

10. inventarios
Los nventanos estan conformados de la siguiente manera:

2014 2013
Inventarios producto terminado 738,756 877,808
Importaciones en transito 180,722 336,174
(-} Provisién por Valor Neto de realizacion (2,725) (2.737)
(-} Provisién por deterioro (20,994) {(18.519)
885,750 1,191,326

1"

:

N31ﬁmnm1ly?ﬂ13 El valor de los inventancs reconocidos en & costo de venta es
por USS 997,141 y USS 11,434,268,

inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas Al 31 de diciembre de 2014, representan el costo de las acciones que
mantene italstilo Cia. Lida, en la Compafiia Exporcine S.A., de acuerdo con el siguiente detalle:

% Valor Valorde 31 de Diciembre de
Participacién Nominal  participacién 2013 2012
Exporciono S.A. 50,00% 80,046 3283 66,098 62,815
80,046 66,098 62,815

La compra de ias acciones de Exporono SA | se realizéd mediante la aportacion de capital
B0.045 de ios cuales USS 42500 fueron entregados el afio 2012, en calidad de anticipo
compra de las acoiones. Durante el afio 2013, se reslizan aportaciones por USS 37,548,
Cuales se concreta la compra del 50% del capital social de Exporcino S A

8
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ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

12. Activos fijos

Los activos fijos, astan formados de la siguiente manera

2014 2013
Costo Depreciacion  Saido  Costo Depreciacién Saido
histérico Acumulada neto histarico Acumulads TEo
Maquinaria y equipo 18,283 (3,080) 15223 8677 (2,458) 6219
Musbles y enseres y equipos 22738 (9.607) 1313 21,448 (7.521) 13,827
Equipos ds computacidn 19,624 (12,511) 7,413 16,824 (7.917) 8807
Vehiculos 21,375 {1,136 20,239 40616 (7415) 33201
82,220 {26,314 55,906 87,565 (25,311) 62,254
El movimiento de los activos fijos es como sigue
Muebles y
enseres y
Magquinaria y equipo de Equipos de
quip fi putaci Vehiculos Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 BETT 17.034 5,401 40618 71,728
Adiciones - 4414 11423 . 15837
Bajas (2,092) (5.520) (3.278) (1,788) (12.883)
Depreciacion (1982 {4642 (5,629) (12,628)
Saldos Al 31 de diciembre de 2013 6219 13,827 B.906 32 62 253
Adiciones 9,605 1,280 3,000 - 13.895
Ventas 780 - - (8,078) (5.296)
DCepreciacion (1,381) {2,086) (4,393 {6,888) {14,945)
Saldos Al 31 de diciembre de 2014 15,223 13,131 7313 20,238 55,908
13. Otros actives
Los otros actives estan formados de la siguients manera
2014 2013
Amendo en mejoras de terceros, neto 3,428
Software y otros intangibles . %
Garantias arriendas 9,000 9,000
8,000 12,428

El movimiento de la amortizacién de las mejoras en armendos de locales amendados, es como sigue

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Saidos al fin de aio

2014 2013

(37.708) (27.423)
(3.428) {10,283)

(41,134) (37,708)

16
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Notas a los estados financieros
Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras estan formadas de la siguiente manera:

Vencimiento % de Interés 2014 2013
Banco del Pichincha 18 meses 11.20% 27,352 57861
Banco de Guayaquil 24 meses 11,23% 14 577 2,753
41,909 8514
Cuentas por pagar comerclales
Las cuentas por pagar comarciales estan formadas de la siguiente manera:
2014 2013
Proveadores nacionales 86 341 B85 455
Proveedores del axterior 356 888 686 473
443 229 771,928
Otras cuentas por pagar
Las otras cuentas por pagar estan formadas de la siguiente manera
2014 2013
Sueldos por pagar 6702 3,082
Anticipo de clentes 171,082 211,718
IESS por pagar 10,885 9,569
Otras provisiones 21,874 46 930
210,383 271,250
Impuestos por pagar
Los impuesios por pagar estan formadas de |a siguiente mansra:
2014 2013
impuesto a la renta por pagar 17.915 -
por pagar 3,534
IVA por pagar 8371 48,175
29 820 48,175

17
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18. Pasivos acumulados

Los pasives acumuiacos estan conformados por 1o siguiente:

2014 2013
Beneficos sociales 13578 8,508
15% particpacdn trapaadores 13,155 19,257
26,731 66,124

Cuentas por pagar relacionadas

Las ransacoones realizadas con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son como
sgue

mmﬂm Estado de Sruacion Financiera

Ca por Cuentas por
Ventas Costosl Gasto Cobrar Pagar
Afo 2014
Dwigenaos por pagar - - B 167 614
Préstamos por pagar - - - 10,000
Afo 2013
Socos 3172 85872 - 145,074

Las cuentas por pagar largo plazo Al 31 de diciembre de 2014, cormesponden a los valores pendientes
@& pago a los socios de la Compafifa, por préstamos, los cuales no generan intereses y no tienen
fecha especifica de pago La Gerencia General y los miembros de la administracidon. no han
panicipado en transacciones no habituales y/o relevantes

Las transacciones Con partes relacionadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y
2013, se han realizado en los mismos téminos que si se hubiesen realizado con terceros

Capital pagado

Al 31 ge diciembre de 2014 y 2013, el capital pagado asciende 6000 acciones de USS 10,00 cada
una

impuesto a la renta corriente

El mpuesto a la renta comente y diferido presentado en el estado integral de resultados, s como
sgue

18
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2014 2013
Impuesto a la renta comente 17,015 38,361
Impuesto a la renta diferido del afio 5,285 -
Gasto por impuesto g la renta 23,200 38,361

a) Conciliacion tributaria

Las partidas gque afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal son las

siguientes.

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 74,546 109,125
Ctras deducciones 3744 -
Ingresos exentos (24 956) -
Gastos no deducibles 28,097 65 244
Base imponible 81,431 174 369
Tasa de mpuesio a la renta 22% 22%
Impuestio a la renta causado del afio 17,815 38,361
Anticipos y retenciones (8,158) (30,512)
Saido del anticipo pandiente de pago 13475 13670
Impuesto a la renta por pagar 4318 21,518

b) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se ancuentran pendientes de revision por parte de las sutondades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2014. De acuerde con disposicionas
legaies, la autoridad tributana tiene |a facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en &l plazo de tres afios a partir de la fecha de presantacion de la declaracion

c) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para e afio
2014 y 2013. En caso de que la Compadia reinvierta sus utilidades en ol pais, la tasa de
impuesto & |a renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie
el corespondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio

22. Ingresos y costos

Los ingresos y costos al 31 de diciembre, es como sigue:

19
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2014 2013
Ventas  Costos  Ventas Costos
Cerémica y Porcetanato 1.343236 883573 2050271 1,385309
Emporadosfimpermeabtilizantes y Herramientas 18,987 20,880 27,102 13,493
Griferia 48457 44276 46 843 20,546
Lamparas 6,608 5948 1,785 3,007
Manijas y cerraduras 8,006 5288 2,020 1,305
Accesorios de bafio 47608 27833 21,207 8,440
Oftros 1.802 4044 3,007 2078
Prestacion de servicios 23 564 4301 4,767 -
T1407079 ©97141 2161072 1434068

23. Gastos de venta y administratives

Al 31 de dicembre de 2014, los gastos de venta y administracion estan formados de la siguiente

2014 2013
8.286 108,337
85,017 91,237
24,058 35,381
7.240 33,776
2504 18,180
17.085 15,711
16,591 10,587
8777 8.250
17,403 10,564
185.031 330.433

2014 2013
70,070 61,606
58,000 54 000
5706 30014
18,066 26,010
13,156 19,257
5248 18,586
- 17,231
14,321 16,145
13,514 10,283
7655 7.438
5648 5722
6,862 3790
33131 18,152
255375 288 215
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Notas a los estados financieros

24. Manejo de los riesgos financieros

La Compafiia esté expuesia principaimente a los nesgos de: 1) mercado, 2) liquidez 3) crédito y 4)
operacional

El manejo general de riesgos se hace & través de la Gerencia General Esta estructura busca
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compafiia en cada una de
las areas que se describen a continuacitn:

Riesgo de mercado

El nesgo de mercado es el resgo de que los cambios en los precios (lasas de interés) afecten a los
ingresos o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. E! objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controiar exposiciones a este resgo dentro de los términos
razcnabies y al mismo tismpo optimizar ia rentabilidad

Riesgo de liguidez

La politica de liquidez de la Compafiia se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente gue le
permita tanto hacer frente a los pericdos adversos del negocio. asi como a sus obligaciones de corto
plazo. Al 31 de diciembre de 2014, la compariia mantiene como fuene de financiamiento ios valores
de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe
restriccidn alguna

Riesgo de crédito

La Compaiiia asume la exposicion al nesgo de crédito como el riesgo de gque una confraparte no sea
capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimianto

La exposcion al resgo de crédito es admmnistrada por la Gerencia, quien es respensable de mantener
actualizada las politicas, analizar la capacidad de pago de los deudores y, en conjunto con los Socics.
tomar las acciones necesanas para evitar concentracidn de exposicidn por individuo © compafia,
Secior econdmico 0 zona geografica

Riesgo operacional

La Administracién utiliza las mejores précticas en sus actividades dianas. Para esto, se mantienen

Adicionaimente, la Administracién vela por el corecto funcionamiento de lodas las politicas de control
gue minimizan los nesgos de la Compafia.

Riesgos de capital
Los objetivos de la Compafiia se enfocan en saivaguardar la capacidad de la Compafia para

continuar operando COMO un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al socio ¥
mantaner una optima estructura de capital




ITALSTILO CIA. LTDA.
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La naturaleza del negocio de la Compaiila exige un alto nivel de apalancamiento. La Compafiia hace
uso de su calficacién de nesgo para determinar el nivel Sptimo de capitaiizacidn. el cual se caicula
dividiendo el monto de las deudas netas entre ef tolal de! patrimonio. Las deudas netas incluyen &l
total de préstamos bancaros, cuentas por psgar a proveedorss y olras cuentas por pagar
presentadas en el balance general, menos el saido del efectivo.

Los indices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:

2014 2013
Préstamos bancarios, cuentas por pagar proveedores. otras
cuentas por pagar y obligaciones bancarias 888,799 1.087.867
{(Menos) Efectivo (5911) (18032
Deuda neta 682 888 1,081,835
Total patrimonio 177614 184 570
Indice de endeudamiento (veces) 34 566

Reformas fiscales

El 29 de Diciembre de 2014, mediante Registro Oficial No. 405, se emitid la Ley Orpanica de
Incentvos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal gue entra en vigencia a partir del 1 de
enero 2015, en la cual entre otras disposiciones se incluyen |as siguientes.

Impuesto a la renta
Exoneraciones

+ Se amplia a diez aflos la exencidn del impuesto a la renta a inversiones nuevas y productivas en
seciores acondmicos determinados como industrias bésicas.

« Se limita la exoneracidn sobre beneficios o rendimientos financiercs en depdsitos a plazo fijo de
un afio 0 més, que tengan las sociedades y personas naturaies resicents o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones dé menas IMPosicion

+ La axencidn de los ingresos que obtengan los fideicomisos mercanties, se aplica siempre que los

constituyentes o beneficiarios no sean personas naturales o socledades residentes o ubicadas en
un paraiso fiscal.

Enajenacién de acciones
+ Se elimina la exencién del impuesto a la renta sobre ingresos derivados de la enajenacion, directa

o indirecta de acciones. participaciones u otros derechos representativos de capital en sociedades
y derechos gue permitan la exploracion, explotacidn concesion o similares

+ Se incluye el deber de informar y declarar sobre la enajenacion de acciones, panicipaciones u

otros derechos representativos de capital y en caso de incumplimiento, se establece la muita del
5% sobre el valor de marcado de la accitn.
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Tarifa del impuesto a la renta

Se ncrementa ded 22% al 25% ia tanfa de impuesto a la renta a las sociedades gque tengan SOCIOS,
accionistas, participes. mommmmmumm
menos imposicion, y que incumplan su deber de informar hasta el Ultimo nivel de propiedad de sus
acciones.

Dividendos: Los préstamos no comerciales otorgados por sociedades & sus partes relacionadas
s& consideran como pago de dividendos anticipados sujetos a retencidn de impuesto & 1a renta.

Pagos a paraisos fiscales: La tarifa de retencion en la fuente por pagos al extencr send del 35%
si & beneficiano reside o se encuentra ubicado en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
e

Anticipo de Impuesto a la renta

Las empresas obligadas a aplicar NIIF, excluirén del céiculo del anticipo de impuesto a la remta. el
valor del revallo registrado en los activos y del patrimenio.

Deducibilidad

#u-mvmmmmmmmumwwdmmm
rabajo

Se modifica los casos en que los costos o gastos derivados de contratos de amendamiento
mercantil o leasing son considerados deducibles.

La depreciacidn del valor del reavailo no serd deducible

Se establecen los limites para establecer la provision para cuentas incobrabies

Para las micro y pequefias smpresas se ampiia ia deduccién del 100% adicional para ios gastos
incumdos en capacitacidn técnica dingida a investigacion y desarmolio e innovacdn tecnoiégica

Sera amortizable la activacidn y posterior amortizacion de valores que deban registrarse como
activos, se realizarén de acuerdo con |a técnica contable

Se restringe la deducibilided de regalias, servicios técricos, administrativos y de consultoria
pagados directa o Indirectamente por sociedades domiciliadas o no en Ecuador, 2 sus partes
retacionadas. dentro de los limites que se indica en el Reglamento.

Son deducbies el 100% adicionales de costos y pasios de la depreciacién anual de activos
nuevos y productivos, adquindos por sociedades constituidas antes de la vigencia de esta ley

Contratos de construccién

Se simina el método de registro contable de obra terminada en los contratos de Construccion

|
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Impuesto a la salida de divisas

Se restringen las exenciones de ISD sobre pagos de capital @ intereses de préstamos del exterior,
:mmmunmmmqunmmucmmmm

Se introduce una nueva exencion de ISD aplicable a los pagos de capital y rendimientos
financieros generados por titulos valor emitidos por personas jufidicas domiciliadas en el Ecuador
pagados a residentes no domiciliados en paraisos fiscales sempre que la inversion se efeciue
per un plazo mayor a un aflo y se cumplan con los requisitos establecidos por el Comité de
Politica Tributana

Se modfica el hecho generador del I1SD, de modo que e impuesto se causa no sdlc con la
acreditacdn depdsito, cheque, transferenca o @0, Sino en general cualquier otro mecanismo de
extincidn de cbligaciones cuando estas operaciones se realicen hacia el exienor, ejempio, en el
caso de compensaciones, daciones en pago, pagos en especie, condonacion o prescripciones

Contratos de inversion

Se fijan las siguientes tanfas de Impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de
inversidn con el Estado (que garantizan la estabilidad del régimen tributario )

» Expiotacidn de mineria matdlica a gran escala - 22%
= Las demas sociedades que contribuyan al cambio de la matnz productiva, ia tarfa serd cel
25%.

La estabilidad tributaria podré hacerse extensivo al ISD y otros impuesios directos nacionaies

Se ampiia la incautacion definitiva como sancidn para |a tenencia de producios para ls venta que
no fengan los componentes de marcacion y seguridad previstos en la normativa tributaria. y se
establece la destruccién de estos producios

Se medifica los casos y condiciones en que las personas de la tercera edad y discapacitados
tienen derecho a devolucion del IVA

26. Eventos subsecuentes

A |la facha del mforme de Ics auditores, no existen eventos que deban sef revelados en los estados
financieraos




