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Informe de los Auditores Independientes 

A los Socios de ITALSTILO CIA. LTDA.: 

1. Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de ITALSTILO CIA. LTDA., al 31 

debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros en base a 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría se efectúa de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Auditoría. Estas normas manifiestan que cumplamos con requerimientos éticos, 
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados 

distorsiones significativas. Una auditoria comprende la | ; | 

  

Audñona corporata - Capacitación - Consultora Trbutara - Finanzas Corporativas A 

 



Informe de los auditores independientes (continuación) 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente 
en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de ITALSTILO CIA. LTDA., al 31 
de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en la evolución del 
patrimonio y sus flujos de efectivo por el año que termino en esa fecha, de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera para PYMES. 

Pesa. 0% Jo 

  

Quito, Ecuador 
Marzo 20 de 2015 
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2014 
Expresados en Dólares de E UA. 

2014 2013 
Activos 

Activos corrientes: 
Efectivo y equivalentes de efectivo es 16,032 
Cuentas por cobrar comerciales 7 94,095 
Otras cuentas por cobrar , 18,143 
Impuestos por recuperar 9 37,324 
Inventarios 10 1,191,326 

Total activos corrientes 1.356.920 

Activos no corrientes: 
Inversiones en Asotiadas “ 66,098 62815 
Activos fijos, neto 1 56,906 62253 
Otros activos 13 9.000 12,428 

Activos por impuestos diferidos 1,873 3897 
Total activos 1,112,568 1,498,313 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 
Obligaciones financieras 1“ 41,909 8514 
Cuentas por pagar comerciales 15 443,229 771,928 
Otras cuentas por pagar 16 210.363 271,250 
Impuestos por pagar 17 29,820 46,175 
Pasivos acumulados 1 731 56,124 

Total pasivos corrientes 752.053 1,163,991 

Pasivos no corrientes: 
Cuentas por pagar relacionadas 19 177,614 145074 

Pasivos por impuestos diferidos 285 4578 
Total pasivos 934,952 1,313.543 

Patrimonio: 
Capital social 20 80,000 80,000 
Reserva legal 3,290 3,290 
Utilidades acumuladas 114,324 121,390 

Total patrimonio 177,814 184,870 
Total pasivo y patrimonio —H2.866 $ 7 1498313. 

  

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 

  a
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

Estado de resultados Integrales 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 

    

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Notas 2014 

Ingresos por actividades ordinarias 22 $ 1497079 $ 
Costo de ventas 141 
Utilidad bruta 499,938 
Gastos de operación: 
Ventas 2 (195,031) 
Administración 2 (255.375) 
Financieros (9.883) 
Otros Ingresos (gastos) operativos 40,162 

Utilidad en operación 79,831 

Impuesto a la renta a (23,200) 

Resultados integrales del año, neto de impuestos s 56,631 $ 

AE 
Sr. Massimo Fogliata 

Gerente General. 

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 

  

2013 
  

2,161,072 
(1,434, 

726,804 

(830,433) 
(288,215) 
(15,014) 
15,983 

109,125 

68361) 

70,764
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

Estado de evolución del patrimonio 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 

Expresados en Dólares de E UA 

  

Capital 
social_ Legal 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 $ 6000 3290 
Dividendos pagados - - 
Ajuste impuesto a la renta - . 

Resultado integral del año 3 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 "780000 — 3200. 
Dividendos pagados - 
Resultado integral del año a 
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $80,000 3290 

  

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros 

Adopción 
primera — Ganancias 

nn Acumuladas Total 
    

(10,517) 160.482 $ 213,255 
* (98,657) (98,657) 

» (692) (692) 
70764 70764 

o — 00m 1007 184 BO 
. (63,687) (63,687) 

50531 5663 
— Em AA TT 
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

Estado de flujos de efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 

Expresados en Dólares de E UA. 
2,014 2013 

Flujos de efectivo en actividades de operación: 
Electivo recibido de cientes $ 1591897 $  2,150714 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,453,091) (1,984,625) 
Intereses pagados » 15,014) 
Flujo de efectivo provisto en actividades de operación 138,806 151,075 

Flujos de efectivo en actividades de inversión: 

Compra de acivs os, neo de bajas PE Lea 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (11.574) (56; 

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 
Obligaciones financieras a [mr 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento 3738 o 

Aumento (disminución) neta del efectivo y equivalentes de efectivo (10,122) 9776 
Etectivo y equivalentes de efectivo al micro. 16,032 A 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año s EG) 

Concillación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en 
actividades de operación: 

Resultado Integral meto del año 56,631 70,764 
Depreciaciones y amortizaciones 18,066 26011 
Ajustes de inversiones - 17.231 
Deterioro de cuentas por cobrar 6825 14.227 
Deterioro de inventarios 7.496 1918 
Participación trabajadores e impuesto a la renta 31,070 57.818 
Impuestos dfendos 2,931 (3,897) 
Otros ajustes- Desanucio 32,540 - 
Efectivo proveniente de actividades de operación 
antes de cambios en el capital de trabajo: 155,559 183,872 
(Aumento) en cuentas por cobrar 31.700 10,713 
(Aumento) en otras cuentas por cobrar 32,819 (37,053) 
(Aumento) en inventarios 288.070 (338,828) 
(Disminución) en cuentas por pagar (316,794) 359,136 
(Disminución) en pasivos acumulados (52,548) == 
Efectivo neto provisto en actividades de operación s 138,906 $ 1 

LL 1 de 
'Sr Massimo Fogliata C 
Gerente General Contador 

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. -
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

A131 de diciembre de 2014 

1. Operaciones 

La Compañía se consttuyó el 9 de enero de 2008, con el objeto de importar, exportar, bodegaje, 
promoción, negociación y distribución de todo tipo de mercaderías. Durante los años 2014, la principal 
ectvidad es la venta y comercialización de cerámica y porcelanato, grifería y accesorios. 

La Compañía mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, calle Las Hiedras y Gómez 
Polanco. El número de empleados que trabajan hasta el 31 de Diciembre de 2013 es de 10 

Los estados financieros serán presentados para la aprobación de la Junta General de Socios. En 
opinión de la Gerencia, estos estados fnencieros serán aprobados sn modicación alguna 

Declaración de cumplimiento. 

En 26 de Marzo de 2012, la Junta General de Socios, decidió la adopción de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera para PYMES, para la preparación y presentación de 
estados financieros para el año terminado el 31 de diciembre de 2012, como información oficial 
Cumplimiento de las resoluciones emíidas por la Superntendencia de Compañías del Ecuador 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Intemacionales de 

33
 

y sin reservas de las referidas normas intemacionales. 

3. Principales políticas de contabilidad 

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de 
Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF"s para PYMES), emitida por el Consejo de 
Normas Intemacionales de Contabilidad. La presentación de los estados financieros de acuerdo con 
NIlF's para PYMES, exige la determinación y la aplicación consistente de políticas contables a las 
transacciones y hechos. 

Las principales polítcas de contabilidad son las siguientes: 

| 

3.1. Estimaciones contables significativas



  

ITALSTILO CIA. LTDA. 

se haría de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación 
correspondientes estados financieros futuros, según los establecido en la 
NIlF's para PYMES. 

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Bajo este rubro del estado de situación financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo 
disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no tienen nesgo significativo de 
cambios de su valor. 

meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

3.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior | 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
ala fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar 

el pasivo. | 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado. 
¡Como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es signficativo. 

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha deca, el 

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualización que iguala exactamente el valor de 
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los 
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tasa de 
interés fija, la tasa de interés efectva coincide con la tasa de interés contractual 
establecida en el momento de su adquisición más, en su caso, las comisiones que, por su 
naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los instrumentos financieros a 
tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento 
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisión del tipo de interés de referencia 
que vaya a tener lugar 

La medición posterior de los instrumentos financieros incluye 
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

a) Pros Y AS: a ca E PO 0 ce 
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida 

+ Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principalmente a 

mantienen saldos vencidos con las mismas, la Compañia realiza estimaciones 
de deterioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor 
¡nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

+ Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por anticipos a
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fecha del balance y ajustadas a la mejor estimación de esa fecha. 

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimación con la 
Isponidle en la fecha de la emisión de los estados 

para liquidar la obligación presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior. 

Obligaciones financieras 

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su 
valor razonable, en que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, los recursos 
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos 
(netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en 

el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de 
interés efectivo. El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de 
referencia para deudas de similares caracteristicas al valor de la deuda (neto de los costos 
necesarios para su obtención) Cabe mencionar que si la diferencia entre el valor nominal y 

el valor justo no es signficativa, se utiliza el valor nominal 

Beneficios de corto plazo 

) i 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
Pincipalmente a 

+ — La participación de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en función del 15% 
de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte de los gastos administrativos y de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio. 

+ Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legisiación vigente en el Ecuador. 

Impuesto a la renta 

”“
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

3.15... Resultados acumulados por adopción por primera vez de las NIIF's para PYMES 

Conforme a la Resolución No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del Y de septiembre de 2011, 
emitida por la Superintendencia de Compañías, el saldo acreedor proveniente de los ajustes 
por adopción de las NIIF's por primera vez, podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los del ejercicio si los hubiere. 

3.18. Registros contables y moneda funcional 

Los registros contables de la Compañía se levan en Dólares de E. UA, que es la moneda de 
Curso legal del Ecuador. 

4. Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF's 
para PYMES. 

Los estados financieros correspondientes al año terminado al 31 de diciembre de 2012, son los 
primeros estados financieros que se preparan bajo NIIF's para PYMES. La compañía preparó su 
estado de situación financiera al 1 de enero de 2011, como balance de apertura, e incluyen el efecto 
por US$ 10,517 correspondiente a provisiones para cuentas incobrables, provisión por valor neto de 
realización de inventarios, y otros ajustes 

5. Instrumentos financieros por categoría. 

Los instrumentos financieros por categoría, se conforman de la siguiente manera 

  

Activos financieros medidos a valor nominal 
Efectivo en bancos 5911 - 16,032 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Deudores comerciales, neto 
Otras cuentas por cobrar 

Total activos financieros 

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

  

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 646,890 - 1,089,353 - 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 177814 - 145074 

Obligaciones financieras 41,909 - 8514 - 
Total pasivos financieros 688,799 177614 1,097,887 145.074 

6. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo en caja y bancos están conformado de la siguiente manera
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

  

Notas a los estados financieros 

2014 2013 

Caja 21 31 
Bancos 5,694 16,001 

5,912 16,092 

Las cuentas por cobrar comerciales, están conformadas de la siguiente manera 

  

2014 2103 
Cuentas por cobrar 70715 120516 

(-) Provisión incobrables. 15,145) (26, 421; 

A 

Los vencimientos de la cartera de créditos, es como sigue 

2014 2013 
Vigente a 30 días 33% 71,196 Vencida 
Hasta 30 días E 8,025 Hasta 60 días . 3306 Hasta 90 días 7 2628 
Hasta 120 días 5,553 3,700 Más de 180 días 61.830 31,790 

076 8 

2014 2013 
Saldo al inicio (26,421) (13,146) se a ta 18,1 
Saldo final TL 20 

8. Otras cuentas por cobrar 

Los saldos de las otras cuentas por cobrar, son como sigue: 

1 
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ITALSTILO CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

2014 2013 

Antcipos a proveedores 8.427 16769 
Otras 252 1374 

8,659 18,143 

9. Impuestos por recuperar 

2014 2013 

Retenciones en la fuente 9,157 13475 
IVA crédito tributario > 20,482 
Anticipo de impuesto a la renta A, 3,367, 

YM 32e 

10. inventarios 

Los inventaños están conformados de la siguiente manera: 

2014 2013 
Inventarios producto terminado 738.756 877,808 
Importaciones en tránsito 180,722 396,174 
(+) Provisión por Valor Neto de realización (2,725) (2,737) 

“u 

(-) Provisión por deterioro. es oo 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013. El valor de los inventarios reconocidos en el costo de venta es 
por US$ 997,141 y US$ 11,434,268. 

  

Inversiones en Asociadas 

Las inversiones en asociadas Al 31 de diciembre de 2014. representan el costo de las acciones que 
mantiene italstio Cia. Ltda, en la Compañía Exporcino S.A., de acuerdo con el siguiente detalle: 

        

» Valor. Valor de 31 de Diciembre de 

Participación Nominal participación 2013 2012 

Exporciono S.A. 50,00% 80,048 3283 86,098 62.815 
E A. E   

de SA, se realizó mediante la aportación de capital por 
Des, ds los comas USS 42.500 luar arganos al año 2012, en calidad ds anicpo Para 
compra de las acciones. Durante el año 2013, se realizan aportaciones por US$ 37,548, con 
cuates se concreta la compra del 50% del capital social de Exporcino S.A. 

3
5
2



  

ITALSTILO CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

12. Activos fijos 

Los activos fos, están formados de la siguiente manera 

2014 2013. 

  

  

A A E 
Maquinaria y equipo 18,283 (3,060) 15.223 (2,458) 6219 

Muebles y enseres y equipos 22738 (8507) — 13121 (1521) 13927 
Equipos de computación 19,824 (12511) 7313 1682 ao 8907 
Vehiculos —E 375 5 136) EE + sE E 

El movimiento de los activos fijos es como sigue 

== 
Maquinaria y oo 

pa dación econ tot 
  

  

Saldos al 31 de diciembre de 2012 8677 17.034 5401 40,818 71,728 
pr po 15837 

20m (1788) pen 

elóoa ALÍ! do tama de 2013 > + 8 + y E 
É 13 

>: e] 
Deproiación 

Saldos Al 31 de diciembre de 2014 — 13,131 — A 

13. Otros activos 

Los otros activos están formados de la siguiente manera: 

2014 2013 

'Amiendo en mejoras de terceros, neto - 3,428 
Software y otros intangibles * > 
Garantías arriendos 9,900 9,000 

2.000 12,428 

El movimiento de la amortización de las mejoras en arriendos de locales arrendados, es como sigue: 

A A 

Saldos al comienzo del año (87,706) (27.423) 
Provisión del año (3,428) 110,283) 

Saldos al fin de año (41,134) (87,706)



  

ITALSTILO CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

14, Obligaciones financieras 

Las obligaciones financieras están formadas de la siguiente manera: 

    

Vencimiento % de Interés 2014 2013 

Banco del Pichincha 18 meses 11,20% 27.332 5761 
Banco de Guayaquil 24 meses 11,23% 14,577 2,753 

21.308 8514 

15. Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar comerciales están formadas de la siguiente manera: 

    

2014 2013 

Proveedores nacionales 86,341 85.455 
Proveedores del exterior 356,888 586,473 | a A 

443,229 771,928 
  

16. Otras cuentas por pagar 

Las otras cuentas por pagar están formadas de la siguiente manera: 

  

2014 2013 

Sueldos por pagar 8702 3,082 
Anticipo de cientes 171,092 211,719 
1ESS por pagar 10.695 9.569 
Otras provisiones 21,874 46,990 

210383. 271.250. 

17. Impuestos por pagar 

Los impuestos por pagar están formadas de la siguiente manera: 

  

2014 2013 

pos nos : 

IVA por pagar eS 46, vas 
a. 48,175 

  

7 
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18. Pasivos acumulados 

Los pasivos acumulados están conformados por lo siguiente: 

  

2014 2013 

Benefcos sociales 13,576 8,508 
15% parsopación trabajadores 13,155 19,257 

28,731 86,124 

19. Cuentas por pagar relacionadas 

Las transacciones realizadas con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son como 
e 

Estado Integral de Resultados __ Estado de Situación Financiera 
Cuentas por Cuentas por 

a 

  

  

Año 2014 

Dividendos por pagar - - - 167.514 
Préstamos por pagar - - s 10,000 

Año 2013 
Socios 3,172 85,872 - 145,074 

Las cuentas por pagar largo plazo Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a los valores pendientes 
de pago a los socios de la Compañía, por préstamos, los cuales no generan intereses y no tienen 
fecha especifica de pego. La Gerencia General y los miembros de la administración. no han 
participado en transacciones no habituales y/o relevantes. 

Las transacciones con partes relacionadas durante los años terminados al 31 de diciembre de 2014 y 
2013, se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen realizado con terceros. 

20. Capital pagado 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital pagado asciende 6,000 acciones de US$ 10,00 cada 
una 

21. Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta comente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como 
sigue: |
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2014 2013, 

Impuesto a la renta comente 17,915 38,361 
Impuesto a la renta diferido del año 5285 - 
Gasto por impuesto a la renta 23,200. 38,361 

a) Conciliación tributaria 

Las partidas que afectaron la utlidad contable para determinar la utiidad fiscal, son las 
siguientes. 

2014 2013 

Utilidad antes de impuesto a la renta 74,546 109,125 
Otras deducciones 3,744 ó 
Ingresos exentos (24,956) 7 
Gastos no deducibles 28,097 55244 
Base imponible 81,431 174,369 
Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta causado del año 17,915 38.361 
Anticipos y retenciones (9,156) (20,512) 
Saldo del anticipo pendiente de pago 13,475 13,870 
Impuesto a la renta por pagar 4319 21,519 

€) Tarifa de impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el año 
2014 y 2013. En caso de que la Compañía reinvierta sus utlidades en el país, la tasa de 

impuesto a la renta se reduciría en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se 
el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

22. Ingresos y costos 

Los ingresos y costos al 31 de diciembre, es como sigue:
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2014 201: 

A 
Cerámica y Porcelanato. 1,343,236 883,573 2,050,271 1,385,399 
Emporados/lmpermeabilizantes y Herramientas 18,997 20,980 27,102 13,493 

Grifería 46,457 44,276 49.843 20,546 
Lámparas 6,608 5,946 1,765 3,007 
Manjas y cerraduras 9,006 5,288 3.020 1,305 
Accesorios de baño 47.609 27,833 poa 8,440 
Otros pa: SS 4,944 2,078 
Prestación de servicios 4301 e 

EIA CADR ZA ZDZ TZ 

23. Gastos de venta y administrativos 

Al 31 de diciembre de 2014, los gastos de venta y administración están formados de la siguiente 

2014 2013 
Gastos de venta: 

Honorarios, comisiones y dietas 8,286 108,337 
Sueldos, salarios. 85,017 91,237 
Comisiones 24,058 35,381 
Promoción y publicidad 7,240 33,776 
Gastos de viaje 9,594 16,190 

Aportes el lESS 17,065 15,711 
Transporte 16,591 10,987 

A dao osas 1 4 
801 033 

Gastos Administración: 2014 2013 
Sueldos, salarios 70.070 61.508 
Arriendo de oficina 58,000. 54.000 
Honorarios profesionales 5,708 30,014 
Depreciaciones - amortizaciones: 18,086 26,010 
Participación trabajadores 13,156 19,257 
Mantenimiento y reparaciones 9.248 18,586 
Gasto valor proporcional patrimonial ” 17,231 
¡Gasto deterioro 14,321 16,145 

Aportes a la seguridad social 13,514 10,263 
Beneficios sociales e indemnizaciones 7.655 7.438 
Agua, energia. luz, y telecomunicaciones. 5,649 5,722 
Gastos de gestión 6,862 3,790 
Varios 39131 18,152 

2%  
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24. Manejo de los riesgos financieros 

La Compañía está expuesta principalmente a los riesgos de: 1) mercado, 2) liquidez 3) crédito y 4) | 

La política de liquidez de la Compañía se basa en la mantención de un nivel de caja suficiente que le 
permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, así como a sus obligaciones de corto 

plazo. Al 31 de diciembre de 2014, la compañía mantiene como fuente de financiamiento los valores 
de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe 

Adicionalmente, la Administración vela por el correcto funcionamiento de todas las políticas de control 
que minimizan los nesgos de la Compañía. 

Riesgos de capital 

Los objetivos de la Compañía se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compañía para 
continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al socio y 
mantener una óptima estructura de capital.
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La naturaleza del negocio de la Compañía exige un alto nivel de apalancamiento. La Compañia hace 
uso de su calficación de nesgo para determinar el nivel óptimo de capitalización. el cual se calcula 
dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patrimonio. Las deudas netas incluyen el 
total de préstamos bancarios, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. 
presentadas en el balance general, menos el saldo del efectivo. 

Los índices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes: 

  

El 29 de Diciembre de 2014, mediante Registro Oficial No. 405, se emitió la Ley Orgánica de 
Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, que entra en vigencia a partir del 1 de 
enero 2015, en la cual entre otras disposiciones se incluyen las siguientes. 

Impuesto a la renta 
Exoneraciones 

+ Se amplía a diez años la exención del impuesto a la renta a inversiones nuevas y productivas en 
¡sectores económicos determinados como industrias básicas. 

+ Se limita la exoneración sobre beneficios o rendimientos financieros en depósitos a plazo fijo de 
un año o más, que tengan las sociedades y personas naturales residente o ubicadas en paraísos 
fiscales o juriscicciones de menos imposición. 

+ La exención de los ingresos que obtengan los fideicomisos mercanties, se aplica siempre que los 
constituyentes o beneficiarios no sean personas naturales o sociedades residentes o ubicadas en 
un paraíso fiscal. 

Enajenación de acciones 

+ - Se elimina la exención del impuesto a la renta sobre ingresos derivados de la enajenación, directa 
0 indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital en sociedades 
y derechos que permitan la exploración, explotación concesión o similares. 

+ Se incluye el deber de informar y declarar sobre la enajenación de acciones, participaciones u 
otros derechos representativos de captal y en caso de incumplimiento, se establece la multa del 
5% sobre el valor de mercado de la acción.
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Tarifa del impuesto a la renta 

Se incrementa del 22% al 25% la tana de impuesto a la renta a las sociedades que tengan socios. 
accionistas, participes, beneficiarios o similares domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de 
menos imposición. y que incumplan su deber de informar hasta el último nivel de propiedad de sus 

+ Dividendos: Los préstamos no comerciales otorgados por sociedades a sus partes relacionadas 
se consideran como pago de dividendos anticipados sujetos a retención de impuesto a la renta 

+ Pagos a paraísos fiscales: La tanta de retención en la fuente por pagos al exterior será del 35% 
si el beneficiario reside o se encuentra ubicado en un paraiso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición. 

Anticipo de Impuesto a la renta 

Las empresas obligadas a aplicar NIIF, excluirán del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, el 
valor del revalúo registrado en los activos y del patrimonio. 

nuevos y productivos, adquindos por sociedades constituidas antes de la vigencia de esta ley 

Contratos de construcción 

Se elimina el método de registro contable de obra terminada en los contratos de construcción



  

+ Explotación de minería metálica a gran escala - 22% 
+ Las demás sociedades que contribuyan al cambio de la matrzz productiva, la tarifa será cel 

+ Se modifica los casos y condiciones en que las personas de la tercera edad y discapacitados 
tienen derecho a devolución del IVA. 

26. Eventos subsecuentes 

A la fecha del informe de los auditores, no existen eventos que deban ser revelados en los estados 
financieros. 

  

 


