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Informe de los auditores independientes

A los Socios de ITALSTILO CIA. LTDA.:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de ITALSTILO CIA. LTDA., a 31
de diciembre de 2013, y el correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio
y flujos de efectivo por el afios terminados en esa fecha y un resumen de las politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias. Los estados financieros al 31 de dicienbre
%1%012, fueron auditados por otros auditores, quienes emnitieron su opinidn el 7 de junio de

Responsabilidad de la Administracionde la Com pania porlos estados financieros

2. La Admnistracion de la Compariia, es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas hternacionales de
hformacién Financiera “NIIFs”, y del control interno necesario para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectia de acuerdo con las Normas Intermacionales
de Auditoria. Estas normas manifiestan que cumplanos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estadn afectados por distorsiones significativas. Una auditoria conprende la
aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en ls estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de
la Compania, para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros afin
de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidon sobre la efectividad del contral interno de la Compania.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabildad
utiizados son apropiados y que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion genera de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.



Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente

en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de ITALSTILO CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en la evolucién del

patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termino en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Fernando Tarapués
RNCPA No. 30739

Quito, Ecuador
Abril 25 de 2014



ITALSTILO CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013

Expresados en Dolares de E.U.A.

Activos

Activos cormrientes:
Efectivo yequivalentesde efectivo
Cuentaspor cobrarcomerciales
Ofras cuentasporcobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversionesen Asociadas
Activosfijos, neto
Oftros activos
Activosporimpuedosdiferidos

Total activos

Pasiv os y patrimonio

Pasiv os corrientes:
Obligacioresfinarcieras
Cuentasporpagarcomerciales
Otras cuentasporpagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes:
Obligacionesbancariasa largo plazo
Cuentasporpagarrelacionadas
Pasivos porimpuestosdiferidos

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Utilidadesacumuladas
Total patrimonio

Total pasivoy patrimonio

M

“Sr. Massimo Fogliata
Gerente General

Notas 2013 2012
6 $ 16,032 $ 6,256
7 94,095 85,371
8 55,467 56,579
9 1,191,326 854,416
1,356,920 1,002,622
10 62,815 42,500
11 62,253 59,046
12 12,428 18,211
3,897 -
1,498,313 1,122,379
13 8,514 45,040
14 771,928 548,101
15 317,425 143,614
16 66,124 73,773
1,163,991 810,528
- 2,752
17 145,074 91,266
4,578 4,578
1,313,643 909,124
18 60,000 60,000
3,290 3,290
121,380 149,965
184,670 213,255
$ 1,498,313 $ 1,122,379

/

-

Las notas adjuntas, $n parteintegrante de los estados finanderos.

L %

Contador



ITALSTILO CIA. LTDA.

Estado Integral de resultados

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2013 2012

Ingresos por actividadesordinarias $ 2,161,072 $ 2,227,383
Codo de ventas (1,434,268) (1,484,945)
Utilidad bruta 726,804 742,438
Gastos de operacion:

Ventas 20 (330,433) (340,994)

Administracién 20 (288,215) (263,980)

Financieros (15,014) (5,924)

Otros ingresos (gastos) operativos 15,983 16,927
Utilidad en operacién 109,125 148,467
Impuesto alarenta 19 (38,361) (38,502)
Resultados integrales delafio, neto de impuestos $ 70.764 $ 109,965

M

Sr Massimo Fogliata L/

Gerente General Contador




ITALSTILO CIA. LTDA.

Estado de evolucion del patrimonio

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades acumuladas

Adopcion
por
Capital primera Ganancias
social Legal vez acumuladas Total
Saldos al 31de diciembre de2011 $ 60,000 3,290 (10,517) 124,717 § 177,490
Div idendos pagados - - - (74,200) (74,200)
Resultadointegral del afio - - - 109,965 109,965
Saldos al 31de diciembre de2012 60,000 3,290 (10,517) 160,482 213,255
Dividendos pagados - - - (98,657) (98,657)
Ajuste impuesto a larenta (692) (692)
Resultadointegral del afio - - - 70,764 70,764
Saldos al 31de diciembre de2013 $ 60,000 3,290 (10,517) 131,897 $ 184,670

M

"Sr. Massimo Fogliata <-/

Gerente General Contador




ITALSTILO CIA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo

Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2013

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedoresy empleados
Intereses pagados

Flujo de efectivo provisto en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Inversionesen asociadas
Compras de activosfijos, neto de bajas

Efectiv o neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras

Companiasrelacionadas

Efectiv o neto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta del efectivoy equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectiv o neto provisto en
actividadesde operacion:

Resultado integral neto del aino

Depreciaciones y amortizaciones
Ajustes de inverdones
Deterioro de cuentas porcobrar
Deterioro de inventarios
Participacién trabajadores e impuesto a la renta
Impuestos diferidos
Efectivo proveniente de actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en otrascuentaspor cobrar
(Aumento) en inventarios
(Disminucidn) en cuentas por pagar
(Disminucion) en pasivos acumulados
Efectivo neto provisto enactividades de operacion

E U //]

"Sr. Massimo Fogliata ( __Sr

Gerente General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

2013 2012
$ 2,150,714 ¢ 2,266,834
(1,984,625) (2,191,772)
(15,014) (5,924)
151,075 69,138
(37,546) (42,500)
(18,934) (19,280)
(56,480) (61,780)
(36,526) 30,874
(48,293) (85,090)
(84,819) (54,216)
9,776 (46,858)
6,256 53,114
$ 16,032 $ 6,256
70,764 109,965
26,011 22,452
17,231 -
14,227 3,375
1,918 20,492
57,618 64,702
3,897) (1,117)
183,872 222,103
(10,713) (30,032)
(37,053) (9,419)
(338,828) (124,123)
(359,136) (7,417)
(26,765) (60,876)
$ 151,075 $ 69,138

Con aidor
4



ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013

1. Operaciones

La Compariia se constituy6 el 9 de enero de 2006, con el objeto de importar, exportar, bodegaje,
promocioén,negociacion ydistribucion de todo tipode mercaderias Durante los afios 2013y 2012, la
principalactividades la venta y comercializacién de ceramica y porcelanato, griferia y accesorios.

La Compaiia mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, calle Las Hiedrasy Gémez
Polanco. El nimero de empleados que trabajan hada el 31 de Diciembre de 2013 es de 10

trabajadores.

Los estados financieros sran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios. En
opinién de la Gerencia, estos egdados financieros seran aprobados sin modificacién alguna.

2. Declaracion de cumplimiento

En 26 de Marzo de 2012, la Junta General de Socios, decidié la adopcién de las Normas
Internacionalesde Informacién Financiera para PYMES, para la preparacién y presentacion de los
estados financierspara el afio terminadoel 31 de diciembre de 2012, como informacion oficial en
cumplimiento de lasresoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Los estados financierosadjuntoshan sido preparadossobre la base de lasNormas Internacionalesde
Informacion Financiera para Pequeiiasy Medianas Entidades (NIIF para PYMES), que son efectivas
para losejerciciosque comenzaronel 1 de enerode 2009, y representan la adopcién integal, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

3. Principales politicas de contabilidad

Los estados financierosse han elaboradode conformidad con laNorma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefasy Medianas Empresas (NIIF'spara PYMES), emitida por el Consejo de
Normas Internacionalesde Contabilidad.La presentacionde los estados financieros de acuerdo con
NIIF's para PYMES, exigela determinacion y la aplicacién condstente de politicas contablesalas
transaccionesy hechos.

Las principales politicasde contabilidad son lassiguientes:

3.1. Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en s totalidad losprincipiosy
criteiosincluidos en las NlIFs para PYMES.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF’s, requieren que la
Administracion realice juicios estimacionesysuposicionescontablesque afectan a losimportes
de los activos y pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracién. Sin embargo, los resultadosrealespueden diferir de estasestimaciones.

Las sguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financierosde la Compafia al
cierredel ejercicio: Provisibnpara cuentasincobrables, inverntariosde lento movimiento, vida Gtil

5



3.2.

3.3.

ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

de mueblesequiposy vehiculos, deterioro del valorde los activos, impuestos obligaciones post
empleo y provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimacioness han realizadoen funcibnde lamejorinformacion disponible enlafechade
emisén de lospresentesestadosfinancieros pero esposible que acontecimientos que puedan
tenerlugaren el futuro obliguen a modificarlas (al alza o0 a la baja) en préximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo losefectosdel cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros, segun los edablecido en la Seccién 10 de las
NIIF's para PYMES.

Efectivo yequivalentes deefectivo

Bajo este rubro del estado de situacidn financiera se regidra el efectivo en caja y el efectivo
disponible enbancos loscualesse registrana su valornominaly no tienen riesgo significativode
cambios de a valor.

Activos y pasiv os financieros
3.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

financierosavalorrazonable a travésde gananciasypérdidas’, “préstamosy cuentaspor
cobrar’, “activosmantenidoshasta su vencimiento”, “activosfinancieros disponibles para
la venta”. Los pasivos financieros s clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y “ofros pasivos
financieros’.La clasificacién depende del prop6sito para el cual se adquirieronlosactivos
o contrataronlospadvos. LaAdministraciondetermina la clasificacion de sus activosy

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre de2013,la Compafia mantuvo activos financieros en lascategorias
de “préstamos y cuentasporcobrar’. De igual forma,la Compaiia solo mantuvo pasvos

financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas son las
siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales yotras cuentas por cobrar

Las cuentasporcobrarcomerciales, préstamosy otras cuentas por cobrar no derivados
con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son
clasificadoscomo préstamosy partidasa cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo
corriente excepto porlosvencimientosmayoresa 12mesesdesde lafecha del estadode
situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situaciéon financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentasporpagara entidadesrelacionadas, proveedoresy otrascuentaspor
pagar. Seincuyen en el padvo coriente, excepto por los de vencimiento mayora 12
meses contados a partir de la fecha del estado de stuacidn financiera.



3.3.2

3.33

ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Reconocimiento y medicidninicialy posterior

Reconocimiento

La Compariiareconoce un activo o pasivo fimancieroen el estado de stuacién financiera
alafechadela negociacion cuando ss compromete acomprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable méas
cualquiercodo atribuible a latransaccion, si el activo o pasivo financiero no esdesignado
como de valor razonable a través de gananciasy pérdidasy éste es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadasen la materia, y en condicionesde independencia mutua, que actien libre y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no puede ser
estimado demanera objetiva y fiable para un deteminado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientesde
instrumentosanalogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicandoun tipode interésde mercado para instrumentosfinancieros
similares (mismo plazo,moneda, tipo de tasa de interésy misma calificacién de riesgo
equivalente).

Con posterioridad alreconocimiento inicial laCompaniavaloriza losmismos como sigue:
Medicion posterior

Los préstamos y cuentas porcobrar que mantiene la Compania se valoran a su “costo
amottizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengadosen
funcién de sutasa de interésefectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menosla amortizacién acumulada de la
diferenciaentre losimportesinicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reduccionespor deterioro o impago.

La tasa de interésefectiva esla tasade actualizacionqueiguala exactamente el valorde
un instrumento financiero a latotalidad de susflujos de efectivo estimados por todoslos
conceptosalo largode su vida remanente. Para losinstrumentos financieros a tasa de
interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual
establecida enel momento de su adquisicibn mas, ensu caso, lascomisionesque, poru
naturaleza, san asimilables a unatasa de interés En losinstrumentos financieros a
tasas de interésvariable, la tasa de interésefectivacoincide con la tasa de rendimiento
vigente portodoslosconceptoshastala primera reviséndeltipode interésde referencia
que vaya a tener lugar.

La medicién posterior de losinstrumentos financiers incluye:



a)

b)

ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el métododel tipo de interésefectivo menos cualquer pérdida
acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por intereses son
reconocidosutilizando latasa deinterésefectiva excepto para aquellas cuentaspor
cobraracorto plazo en lasque sureconocimiento se considera no significativo. La
Compahfia presenta lassiguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrarcomerciales: Estascuentascomesponden principalmente a
los montos adeudados porla venta de productosen el curso nomal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menosse cladfican como activos
corrientes, delo contrario se presentan como activosno coriientes. El plazo de
crédito con estas empresas es de 30 y 60 dias respectivamente y no se
mantienen saldosvencidoscon las mismas, la Compania realiza egimaciones
de deterioro por estas cuentas a cobrar. Edas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por anticipos a
proveedores,cuentasporcobrarempleadosy otros menoresque se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el

equivalente a su cogo amottizado.

Otros pasiv os financieros: Posterior asu reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuentasdentro de esta categoria:

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal queno difieren de suvalorrazonable, puesestan contratadosa las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incuridos al momento de s contratacién. Posteriormente se miden al costo
amottizado utilizando las tasas de interés pactadas Losintereses devengados
que corresponden a préstamosy obligacionesutilizadasen elfinanciamiento de
sus operacionesse presentanen el estado deresultadosintegrales, bajoel rubro
de gastos porintereses, losinteresespendientesde pago se presentan el estado
de situacion financiera, bajo el mismo rubro.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridosde proveedoreslocalesodel exterior en el curso normal de
los negocios Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amottizadopues no generan interesesy son pagaderas entre 30, 60 y 90 dias.
En caso de que susplazospactados de pago sean mayores a 12 meses se
presentan como pasivosno corrientesy generan intereses, que se reconocen en
el Edado de Resultado Integral bajo el rubro de gastos porintereses.

Cuentas por pagar aentidades relacionadas: Corresponden a obligacionesde
pago principalmente por compra de inventario para la produccién que son
exigibles porparte del acreedor en el corto plazo. No devengan interesesy se
regidran a su valor nominal que esequivalente a au costo amortizado.



ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
3.34 Bajade cuentas

Un activo financiero s dan de bajacuando expiran los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el activo o § se han transferido los derechos
contractualessobre los flujosde efectivo generadospor el activo, 0 sehaya asumidouna
obligacién de pagaraun tercero la totalidad de esosflujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de tranderencia y se hayan transferido
sustancialmentetodoslosriesgosy beneficiosinherentesa lapropiedaddel activo; o no
se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasvo
financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida.

3.3.5 Deteriorodel valor de los activos financieros

Al cierre del afo, la Administracion delacompaniaevallasi existen evidenciasde que un
activo financiero o un grupo de activos financierosse encuentran deteriorados en su
valor. Un activo finarciero o grupo de activosfinancieros se consideran deterioradosen
su valorsolamente siexiste evidenciaobjetivade deterioro de ese valorcomo resultados
de uno o mas eventos ocuridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que causa lapérdidatieneimpacto sobre losflujos de efectivo futurosestimados
generadospor el activo financiero o el grupode activos financieros, ese impacto puede
estimarse confiabilidad. La evidenciade un deterioro podria incluir, entre otros indicios
como que el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultadesfinancieras
significativas el incumplimiento o moraen lospagosde la deuda porcapital o intereses,
la probabilidad de que se dedlaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion
financiera, también cuando datosobservablesindiquen que exige una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros edimados asi como cambios adversos en el
estado de lospagosen mora, o en lascondicionesecondmicasque se correlacionascon
losincumplimientos

3.3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros £ compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar losimportes reconocidos y existe la
intencién deliquidarlosporelimporte neto, ode realizarlosactivosy cancelarlospasvos
en forma simultanea.

3.4. Inv entarios

Losinventariosse registran al costo o a su valornetode realizacién el que reaulte menor.
El costo de los productos terminados comprende las materias primas, y otros costos
incuridospara dejarlosproductosenlas ubicacionesy condicionesnecesarias para su
venta, netosde descuentosatribuiblesa losinventarios. El costo de losinventariosy de
los productosvendidos se determinausandoel método de promedio ponderado. El valor
netorealizabe esel precio de ventaestimadoen el curso nomalde losnegocios, menos
los gastos de comercializacion y didribucion.
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Las estimacionesdela provison parainventaios de lento movimiento, se lo realiza en
base a la experiencia en el manejo de losproductos, asicomo en la rotacion de los
mismos. La provision se regidra en los resultadosdel afio enque se determina el valor.

Activosfijos

Los activosfijosse valoran a su costo histérico, neto de su corespondiente depreciacién

acumulada y delaspérdidaspordeterioro que haya experimentado. El costo incluye tanto
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los

desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la

Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriorescorresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados

cuando son incurridos.

La Compaiiia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de losactivosno supera el valor recuperable delosmignos. Losactivosfijosnetos,

en su caso del valorresidual delosmismos, se depreciadistribuyendo linealmente el costo
entre los afnos de vida Gtil estimada, que condituyen el periodo en el que la Compania

espera utilizarlos. Las vidas utiles se revisan periodicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultadosdel periodoy se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valorneto contable del activo.

El gastopordepreciacion se registra enel estado de reaultadosdel perodo, en base alos
siguientes estimados de vida dutil.

Equipos de computacion 3 afos
Vehiculos 2 anos
Maquinaria y equipo 12 anos
Mueblesy enseres 10 afos

Deterioro del valor de los activos fijos

Alo largo del ejercicio, yfundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, « evalla si
existe algun indcioque alginactivo hubiera podido sufriruna pérdida pordeterioro. En caso
que exiga algunindicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo
para determinar, el mornto del deterioro. Si se trata de activosidentificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadorasde efectivoa la que pertenece el activo, entendiendo comotal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes EI monto
recuperable coresponde al mayor valorentre el valorjusto de los activos, menos los costos
estimados de ventas, y el valor en us (valor actual de los flujos futuros que se estima
generard el activo o launidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valorneto en librosdel activo, s registra la
correspondiente pérdida pordeterioro porla diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones’

del estado de resultados. Laspérdidaspordeterioro reconocidasen un activo en ejercicios
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anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
monto recuperable, aumentando el valordel activo conabono a resultados con el limite del

valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los padvos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidascomo consecuenciade hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacidn, se registran en el estado de
situacion financiera como provisiones por el valor actual del monto méas probable que se
estima que tendra que desembdsar parapagarla obligacién. Las provisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejorestimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacion
disponible en lafecha de laemision de los estados financieros, del dessmbolso necesario

para liquidarlaobligacién presente y oon re-esimadasen cada cierre contable posterior.
Obligaciones financieras

Las obligacionescon bancose institucionesfinancierasse reconocen, inicialmente, por su
valorrazonable, en que se haya incurido en la transaccion. Posteriomente, los recursos
ajenosse valorizan porsu costo amortizado; cualquier diferenciaentre losfondos obtenidos
(netos de loscostos necesariospara su obtencion)y el valorde reembolso, se reconoce en
el estado de resultadosdurantela vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia paradeudasde similarescaracteristicasal valor de la deuda (neto de los costos
necesalniosparasu obtencién). Cabe mencionarquesi ladifererciaentre el valor nominal y
el valorjusto no es significativa, se utiliza el valor nominal.

Beneficios de corto plazo

Seregidran enel rubrode provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

« Laparticipacion delos trabajadores en las utilidades: Calculadaen funciéndel 15%
de la utilidad contable anual antesdel impuesto a la renta, ssgun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resultadosy se presenta como
pare de los gastosadministrativosy de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

- Décimotercer,décimo cuartoy vacaciones: Se provisionan y pagande acuerdoa la
legislacion vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible
determinada enla Nota 19, y eda constituida a la tasa del 22% para el afio 2013y 23% para

el ano 2012.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre lasdiferencias
temporalesentre lasbass impositivasde losactivosy pasivos y susimportes en librosa la
fecha del balance. Los pasivos por impuedos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporalesimponibles, mientras que losimpuedos por activos diferidos se
reconocen por todas lasdiferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce enla medida en que yano esprobable la existencia de ganancias
imponibles futuras. Losactivosy pasivos por impuestosdiferidos, son medidosa lastasas

de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se ediman que las diferencias
temporariasse reversen, considerando lastasasdel impuesto ala rentavigenteen las leyes

ecuatorianas, para el afno 2013, la tasa de impuesto esdel 22% y 23% parael 2012.

Reconocimiento de ingresos

Losingresosson reconocidoshasta el monto que es probable que beneficios econémicos
fluyan haciala Compafia y puedan ser medidoscon fiabilidad. Losingresosse miden por el
valorrazonablede la contrapregacion recibidao porrecibir, considerando lascondicionesde
pago definidascontractualmente.

Cuandopuedaserestimado confiabilidad, esto es, libre de errorsignificativo, el resultado de
una transaccion puede ser edimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

. El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;

. Es probable que losbeneficiosecondmicosasociadoscon latransaccion fluiran haciala
entidad;

 Los costos incurridos porla transaccién y los codos para completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Considerando que las condiciones de la norma son copulativaslosingresosy costosson
reconocidos en los resultados cuando s han transferido los riesgos asociados

Reconocimiento de gastos

Los gados se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficioseconémicosfuturosrelacionadosconuna reduccién de un activo, o unincremento
de un pasivo, que se puede medirde foma fiable. Esto implica que el registro de un gasto
tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del
activo.
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3.14. Reservalegal

La Leyde Companiasrequiere que se transfieraa lareserva legal porlomenosel 10% de la
utilidad neta anual, hasta que lareservallegue porlo menosal 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto encas de liquidacionde
la Compaiiia,pero puede utilizarse paracubrir pérdidasde operacioneso para capitalizarse.

3.15. Resultados acumulados por adopcionpor primera vez de las NlIF°'s para PYMES

Conforme a la Resolucién No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitidaporla Superintendenciade Companias, el saldo acreedor proveniente delos ajustes
por adopcion de las NIIF's por primera vez, podra ser absorbido por los resultados
acumuladosy los del ejercicio si los hubiere.

3.16. Registros contables yunidad monetaria

Los registros contablesde la Companiase llevanen Délaresde E.U.A, que eslamonedade
curso legal del Ecuador.

4. Adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera— NIIF’s
para PYMES.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los
primerosestados financieros que se preparan bajo NIIFs para PYMES. La compaiiia prepard su

estado de situacion financiera al 1 de enerode 2011, comobalance de apertura, e incluyen el efecto
porUS$10,517 correspondiente a provisionespara cuentasincobrables provisiénporvalorneto de
realizacion de inventarios, y ofros ajudes.

5. Instrumentos financieros por categoria.

Losinsrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:
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2013 2012
No No
Corriente Corriente  Corriente Corriente
Activ os financieros avalor nominal:
Efectivo en bancos 16,032 - 6,256 -
Activ os financieros acosto amortizado:
Cuentasporcobrarcomerciales, neto 94,095 - 85,371 -
Otrascuentasporcobrar 55,467 - 56,579 -
Total activos financieros 165,594 - 148,206 -
Pasivos financieros:
Obligacionesfinancieras 8,514 45,040 2,752
Cuentascomercialespor pagar 771,928 - 548,101 -
Otrascuentasporpagar 317,425 - 143,614 -
Cuentasporpagarrelacionadas - 145,074 - 91,266
Total pasivosfinancieros 1,097,867 145,074 736,755 94,018
6. Efectivoyequivalentesde efectivo
El efectivo en caja y bancos estan conformado de la siguiente manera:
2013 2012
Caja 31 250
Bancos 16,001 6,006
16,032 6,256
7. Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales, estan conformadasde la siguiente manera:
2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales 120,516 98,517
(-) Provisién incobrables (26,421) (13,146)
Saldo neto 94.095 85,371
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2013 2012
Corriente 71,136 38,437
1 - 30 dias 8,026 14,012
31 — 60 dias 3,336 11,056
61 — 90 dias 2,528 234
91 — 120 dias 3,700 4,076
Mayor a 120 dias 31,790 30,702

120,516 98,517

El movimiento de la provisién para cuentasincobrableses como sigue:

2013 2012
Saldo alinicio (13,146) (16,521)
Provision (14,227) -
Bajas 952 3,375
Saldo final 26.421) (13,146)

8. Otras cuentas por cobrar
Los saldos de lasotras cuentas por cobrar, son como sigue:

2013 2012
Anticiposa proveedores 16,769 25,140
Impuestosanticipados 37,324 22,915
Empleados 1,374 3,975
Otras - 4,549
55,467 56,579

9. Inventarios
Los inventarios estan conformados de la siguiente manera:

2013 2012
Inventaliosproducto terminado 877,808 774,583
Importacionesentransito 336,174 105,697
() Provisén porValor Neto de realizacién (2,737) (7,863)
() Provisén pordeterioro (19,919) (18,001)
1,191,326 854,416
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Al 31 de diciembre de 2013y 2012. El valor de los inventarios reconocidos en el costo de venta es
por US$ 1,434,268 y US$ 1,484,945,

Inversiones en Asociadas

Lasinversionesen asociadasal 31 de diciembre de 2013, represntan el costo de las accionesque
mantieneltalstilo Cia. Ltda, en la Compafiia Exporcino S.A., de acuerdo con el siguiente detalle:

% Valor Valor de 31 de Diciembre de
Participacion Nominal participacion 2013 2012
Exporciono S.A. 50,00% 80,046 (17,231) 62,815 42,500
80,046 62,815 42,500

Lacomprade lasaccionesde ExporcinoS.A.,serealizé mediante la aportacion de capital por US$
80,046, de los cuales US$ 42, 500 fueron entregados el afio 2012, en calidad de anticipo para la
compra de las acciones. Durante el afio 2013, se realizan aportaciones por US$ 37,546, con los
cuales se concreta la compra del 50% del capital social de Exporcino S.A.

Activos fijos

Los activos fijos, estdn formadosde la siguiente manera:

2013 2012
Deprecia Deprecia-
-cion cion
Costo Acumu- Saldo Costo Acumu- Saldo
histérico lada neto historico lada neto
Maquinaria y equipo 8,677 (2,458) 6,219 8,677 (2,092) 6,585-
Muebles y enseresy
equipos 21,448 (7,521) 13,927 17,034 (5,529) 11,505-
Equipos de computaciony
sof tware 16,824 (7,917) 8,906 5,401 (3,275) 2,126
Vehiculos 40,616 (7,415) 33,201 40,616 (1,786) 38,830
87,565 (25,311) 62,253 71,728 (12,682) 59,046
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El movimiento de los activos fijos es como sigue:

Saldos al 31 de diciembrede 2011
Adiciones
Bajas
Depreciacion

Saldos al 31 de diciembrede 2012
Adiciones
Bajas
Depreciacion

Saldos al 31 de diciembrede 2013

12. Otros activos

Los otrosactivosestan formadosde la siguiente manera:

Arriendo en mejorasdeterceros
Software y otros intangibles
Garantiasarriendos

(-) Amortizacién arriendo mejoraslocalesterceros

Muebles Equipos
Maquinar vy enseres de
iay y equipo computa
equipo de oficim cion Vehiculos Total
8,677 14,898 7,762 36,822 68,159
- 2,826 1,963 21,374 26,163
) (690) 4,324) (17,580) (22,594)
8,677 17,034 5,401 40,616 71,728
- 4,414 11,423 - 15,837
(2092) (5,529) (3,276) (1,786) (12,683)
(366) (1,992) @,642) (5,629) (12,629)
6,219 13,92/ 3,906 33,201 62,253
2013 2012
41,134 41,134
- 3,500
9,000 1,000
(37,706) (27,423)
12,428 18,211

El movimiento delaamottizaciénde lasmejorasen arriendosde localesarrendados, escomo sigue:

Saldosal comienzo del afio
Provision del afo

Castigos

Saldosal fin de ano

13. Obligaciones financieras

2013 2012
(27,423) (17,139)
(10,283) (25,366)
- 15,082
(37,706) (27,423)

Las obligacionesfinancierasestdnformadasde lasiguiente manera:
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Vencimiento % de Interés 2013 2012
Bancodel Pichincha 18 meses 11,20% 5,761 35,911
Bancode Guayaquil 24 mese 11,23% 2,753 11,881
(-) Porcion largo plazo - (2,752)
(-) Porcion coriente 8,514 45,040
14. Cuentaspor pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales estan formadas de la siguiente manera:
2013 2012
Proveedoresnacionales 85,455 22,292
Proveedoresdel exterior 686,473 525,809
771,928 548,101
15. Otras cuentas por pagar
Las otrascuentaspor pagar estdn formadas de la siguiente manera:
2013 2012
Impuestosporpagar 46,175 50,527
Sueldosporpagar 3,032 -
Anticipo declientes 211,719 91,618
IESS porpagar 9,569 -
Otras provisiones 46,930 1,469
317,425 143,614
16. Pasivosacumulados
Los pasivos acumuladosestan conformados porlo siguiente:
2013 2012
Beneficiossociales 8,506 9,071
15% participacion trabajadores 19,257 26,200
Impuesto a la renta 38,361 38,502
66,124 73,773
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Cuentas por pagar relacionadas

Las transaccionesrealizadasconpartesrelacionadasal 31 de diciembre de 2013y 2012, son como
sigue:

Estado Integral de Estado de Situacion
Resultados Financiera

Costos/ Cuentas por Cuentas por

Ventas Gasto Cobrar Pagar
Ano 2013
Socios 3,172 85,872 - 145,074
Ao 2012
Socios - 117,639 - 91,266

Las cuentasporpagarlamo plazoal 31 de diciembre de 2013,coresponden a losvalorespendientes
de pago a lossocios de la Compafia, por préstamos, los cuales no generan interesesy no tienen

fecha especifica de pago. La Gerencia General y los miembros de la administracion, no han
participado en transacciones no habituales y/o relevantes.

Las transaccionescon partesrelacionadasdurantelosafosterminadosal 31 de diciembre de 2013 y
2012, se han realizado en los mismos términos que si se hubiesn realizado con terceros.

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital pagado asciende 6,000 accionesde US$ 10,00 cada
una.

Impuestoa la renta corriente

Elimpuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como
sigue:

2013 2012
Impuesto a |la renta corriente 38,361 38,502
Impuesto a la renta diferidodel afio - -
Gasto por impuesto a larenta 38,361 38,502

a) Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las
siguientes:
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2013 2012
Utilidadantesde impuesto alarenta 109,125 148,467
Otras deducciones - 1,499
Ingresos exentos - (9,992)
Gagos no deducibles 65,244 28,930
Utilidad grav able 174,369 168,903
Tasa de impuesto alarenta 22% 23%
Impuesto ala rentacausadodel afno 38,361 38,848
Anticiposy retenciones (30,512) 15,560
Saldo del anticipo pendiente de pago 13,670 -
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor) 21,519 38,502

b) Revision tributaria

Alafecha deeste informe, &£ encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades

fiscales, lasdeclaracionesdeimpuedosde losanos2010 al 2013. Deacuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributariatiene lafacultad de revisarlasdeclaracionesdeimpuedo a la renta

en el plazo de tres aflos a partir de la fecha de presentacién de la declaracién.

c) Tarifade impuesto ala renta

El impuestoa la renta se calcula a latasa del 22% bre las utilidades tributablespara el afo
2013y 23%parael afo 2012. En caso de que la Companiareinvierta sus utilidadesen el pais,
la tasa de impuesto ala renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
se efectle el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio

. Gastos de ventayadministrativos

Al 31 de diciembre de 2013, losgastosde venta y administrativos estan formados de la siguiente
manera:
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2013 2012
Gastos de venta
Honorarios,comisionesy dietas 108,337 149,553
Sueldos, salarios 91,237 56,101
Comisiones 35,381 21,939
Promociony publicidad 33,776 21,093
Gadosde viaje 16,190 7,537
Aportesel IESS 15,711 -
Transporte 10,987 34,898
Beneficioscialese indemnizaciores 8,250 36,510
Varios 10,564 13,262.96

330,433 340,994
Gastos administrativ os:
Sueldos, salarios 61,606 41,161
Arriendo de oficina 54,000 57,821
Honorariosprofesionales 30,014 3,633
Depreciaciones-amortizaciones: 26,010 23,865
Participaciéntrabajadores 19,257 26,200
Mantenimiento y reparaciones 18,586 12,539
Gado valorproporcional patrimonid 17,231 -
Gado deterioro: 16,146 24,808
Aportesa laseguridad social 10,263 -
Otros gastos 9,240 4,523
Beneficioscialese indemnizaciores 7,438 26,787
Agua, energia, luz,y telecomunicaciones 5,722 7,991
Gagos de gestidon 3,790 14,100
Varios 8,912 20,573

263,100

288,215

Riesgo de liquidez

La politica deliquidez dela Compafia se basa enla mantenciénde un nivel de caja suficiente que le
permita tanto hacerfrente a losperiodosadversosdel negocio ad como a sus obligaciones de corto
plazo. Al31 de diciembrede 2013, la compafniamantienecomo fuente de financiamiento los valores

de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe
restriccion alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacién viene dada por la naturaleza del

proceso de cobranza. Este proceso contemplaque laentrega de lamercaderia, sblo se realiza contra
el pago del misno para la mayoria de los clientes. El resto de losclientes que cuentan con

21



23.

24.

ITALSTILO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

condiciones de crédito aprobadas, generalmente son los mas grandes y cuentan con un perfil
crediticioadecuado, identificado en la evaluacidonfinanciera que se lesrealiza a cada uno en forma

individud.Todo lo anterior se ve reflejadoen el bajo nivel de cagigos por incobrables histéricos El
monto de cuentaspor cobraral cierre del afio representa saldos que se recuperan hasta en 60 dias.

Gestion de capital

La Compaiiia tiene por objetivo mantenerun adecuado nivel de capitalizacién, que le permita asegurar
su eficiencia paraeldesarrollode susobjetivosde mediano y largo plazo,con el fin de manteneruna
sélida posicién financiera.

Ev entos subsecuentes

Alafechadel infoome de los auditores, no existen eventos que deban ser revelados en los estados
financieros.
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