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Informe sobre los estudos financieros

Hemos suditado los crtados fimarci=rs aue se adjurezn de atstilo Cia. Lida gue comprenden el estado de
situacion financiers al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un resumen de ks
politicas contables significativas v otras notas sxplicativas.

Responsabilidad e ki Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compailia es responsable de (3 preparacion v presemacidn razonable de estos estados
financieros de acnerdn con Normas Internacionales de |nformacion Financiera - NIIF, w del control interna
determinado por b gerencia comao necesario par ponitie Y prenaracidn de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error

Respomsabilidad del wuditor

Nuestra responsabilidad ¢s expresar v opinion sobre estos estados fimancieros hasados en nuestra
suditoria. Nuestra andnoria fie efectuade de acuerdo con normas intemnacionales de auditoria. Dichas
ROMTAS requieren Que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y realicemos la suditoria para
obtener contezn reronable de of los sstades financiores eslim libres de errores materiales.

Una auditoria comprende In realizucion de procedimienios para obterer evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones nresentadas ¢t lus estados findncicros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio ded auditor. meluyendo I evaluacion de lox ricspos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evalusgion de riesgo, el suditor toma en consideracion los
controles litermnos relevantes parn ls preparacion y presentacion razonable de los estados Mnancieros de la
Compadia i fin de disefior procedimientis de suditoria apropiados & las circunstancias, pera no con ¢l
proposito de exprovsr una opleitn sobre ‘a efecti kiad del control interno de la Compania. Una suditoria
también comprende lr vvaluscion de que les politices contanies utilizadas son apropiadas v de que las
estimaciones comables hechas por ls perancia son sasonables, asi come una evaluacion de la presentacidn
general de los estados finangicros,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinion calificada de audiroria

Bases para calificar la apinidn

No estuvimos presentes en la verificacion fisica de inventarios al 31 de diclembre del 2012, debido a que
dicha fecha fue antenior al momento €n qoe fuimos contratados como auditores de la Compafia. Debidoa
la naturaleza de los registros comtables Jde la Compaitia. no pudimos satisfacernos de Tas cantidades del
inventario de existencins contables mediante otres procadimientos de auditoria.

Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descritw en el parmafo de bases para calificar 1a
opinian, los neferidos estadas financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales. la
posicion fmanciera de halsilo Cia. Lida. al 31 de dicsembre del 2012, ¢l resuliado de sus operaciones y sus
flujos de cfiective por el aio rerminado en esa focha, de sceerdo con Normas Internacionales de
Informacitn Financiera - NIIF.

Asumter de énfusis

Sin modificar nucsira opinion, informamas gue. 1l como se explica con mas detalle en la Nota 3. los
estados financieros correspondientes al afo terminado ¢l 11 de diciembre del 2002 som los primeros que la

Compaitiz ha prenurado splicando MIF. Con finee comparativos, dichos estados financieres incluven
¢ifras correspomdientes al ato terminado ¢f 31 de diciembre del 2011 v saldos del estado de situacion
financicra al | de enero del 2011 (techa de transicion). los que han wudo sjustados conforme a las NIIF
vigentes ul 31 de diciembre del 2012, Las cifrus que se presentan con fines comparativos. ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados (inancicros correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 preparados de acnerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los
que no faeron uudﬂmulcbiduuumlntuﬂmummﬂmdeaum el servicio de auditoria
externa, los estados finang 1o Fugron aprobados v presertados a los entes de control sin hechos relevantes,
el 26 de marzo del 2012 & 22 de marzs del 2011, respeetivamente. Los efectos mis significstivos de la
adopeiin de las NIIT sobe by informscion fimanciera de 1s Compaftia s¢ describen en la Nota 3.

Quing, Jumio 07, 2003
Registrn Na. 841




ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,
(en de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo 5 6 256 S3.114 7520
Cuentas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar 6 119.035 152442 120657
Inventanus 7 BS54 416 TS50 785 503.004
Activos por impuestos comientes 12 295 27834 [B47]
Total activos corrientes 1002622 2 984175 2 649650
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo % 59046 51934 34026
Orros sctivos 9 60711 33998 44 998
Total activos no corrientes 119.757 84 929 99024
TOTAL L1237 LO60I04 748670

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos

Pasivos por impuestos diferidos
Obligaciones acumuladas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patnimomio

TOTAL

_Vermmnlnsmdmﬁaudum

10

11
12
14

10
12
14

16

Diciembre 31,
2011
(en de U.S. délares)

(45 040)

(641 188)
(89.029)
35271)

(16918)

(694 820)
(42 814)

(60.000)
(3.290
{114 200)

Enero 1,

(40 638)

(482 553)

(17923
A16971)
{558 083)

(2 564)

(60 000)
(3.290)

AL122379) (0s2104) (148.676)
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas
Gasios de admimstracion
Costos financieros
Oiros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Cormente

Diferidao
Total

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

bl

Gerente General

17

19

I8
19
19

19

12

(en de U.S. dblares)
{2 227 383) (2037312)
| 484943 L3777
{742 438) (659 589)
(16927) (& 620
74 365 15035
505329 494 406
5924 12249
25280 3771
{148 467) A48 290)
18 502 3T 144
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL lﬁo mmm EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Reserva Utilidades
Capital mni legal retenidas
. fende S dblares)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 (601 000 {3.290) (2 595)
Utilidad (perdida) del aito - - (111.146)
Otro resultado mtegral del afio - - __ (459)
Saldos al 31 de dicsembre del 2011 (60.000) (3290) (114200
Unlidad (pérdida) del afio - - (109 965)
Otro resultado mtegral del afo z - 14200
Saldos al 31 de diciembre del 2012 160.000) L3.290) 1149.965)

Ver notas a los estados (mangieros

Total

(65 8B5)

(111.146)
— 1439

(177.490)

(109 963)
74200

213 255)
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ITALSTILO CIA. LTDA,

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION.

Recibido de clientes

Pagos a proveedores ¥ a empleados

Intereses pagados

Otros ingresas [ gastos ), netos

Participacitn trabajadores

Impuesto a la renta

[mpuestos difendos

Fluyo neto de efectivo provemente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adqusicion de propiedades, plamta y equipo

Adquisicién de activos intangibles

Fluo neto de efectivo provemente de (unlzado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE ANANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos (inancieros commentes
Préstamos y otros pasivos financieros no comentes
Incremento (decremento) provemente de NIIF

Flujo neto de efectivo utilizado en actuvidades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

[neremento (dismymucion) neto en efectivo v equivalentes

de efectivo
Saldos al comenzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO
Ver notas o los estados l"unxiiqng

(en de U.S. dolares)
21233074 2.017.530
(2203 966) (1.928.353)
(5.924) (12249)
(8353) 10 39]
(1.030) 12637
(38.502) (37.144)
Ly 897
—a2 531 83600
(26.163) (19.745)
(3,500} -
_(29663)  __(19.745)
2812 (23.720)
2782 .
—{74.200} — 459
(43.226) (23 261)
(46.858) 45 594
— 31114 — 1330
—la —dolld
- =
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Italstilo Cia. Ltda. es una compafiia constituida en la Repablica del Ecuador inscrita en el registro
mercantil ¢l 09 de enero de 2006.

.21

El objeto social de la Compaiiia es la importacion, exportacion, bodegaje, promocidn, negociacion y
distribucion de todo tipo de mercaderias y permitida comercializagion.

La principal actividad de Ia Compaitia cs la venta y comercializacion de diversos productos de
ceramica y porcelanato, griferia, accesorios sanitarios, entre otros, para lo cual importa el 99% de sus
productos v un 1% corresponden a compras locales.

La direccion registrada de la compadiia cs las Hiedras 440 y Gémez Polanco, Quito — Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados (inancieros de acuerdo a NITF al 31 de diciembre del 201 | y ¢l cstado
consolidado de situacion financiera de apertura sl | de enera del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del
proeeso de conversion a NIF para el afio terminado €l 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Italstilo Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia. con fechas 26 de marzo
del 2012 v 22 de marzo del 201 1, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
prinzipios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador, los cuales fueron
considerados como los prineipios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF | Adopcion por primera ves de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de
acuerdo a NLIF al | de enero v al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren
en ciertns aspectos de las NITF.

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que s¢ presentan,

Bases de preparacion - Los estados financieros de Italstilo Cia. Lida. comprenden los
estados de situacidn Minanciera al | de enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de

i [
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diciembre del 2011 ¥ 3| de diciembre del 2012, los estados de resuitado integral, de

- cambios en ¢l patrimonio v de Mujos de efectivo por los aflos werminados ¢l 31 de

dieknhddﬁnllyzml- Estos estados financiercs han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Fimanciera (NITF)L

Efective y equivalentes de efectiva - Incluye aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos 0 inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
electivo en un plazo inferior a tres meses v sobreginos bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adguisicion. Los inventarios incluyen una provisidn para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de
la posibilidad real de utilizacién en la produccitn o venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra. los aranceles de importacion, los
costos de transporte, ¢l almacenamiento ¥ otros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares son
deducidos para determinar ¢l costo de adquisicion,

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de
un ¢studio efectuado por la Gerencia que considera un analisis individual y del valor de uso
de cada partida. La provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del

Prupiedades, planta y equipo

251 Medicidn en el momenta del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
vy equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento,

Adicionalmente, se considerari como costo de la propiedad, maguinaria v equipo,
los costos por financiamiento directamente atribuibles a la adguisicion o
construceion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar [istos pam st uso siempre v cuando se tenga identificado los imereses sobre ¢
bien adyuirido.

252 Medicién posterior al reconocimiento: madelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradss al costo
menos la depreciacion scumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciongs y mantenimicntos se imputan a resuhtados en el periodo
en Gue se producen

253 Mérodo de depreciacién y vidax dgtiles - ¥ costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor

-§-
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residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo v las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vehiculos 2
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 12

anmdcwnpmm;qm La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en

resultados.

En ¢aso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversidn - Son aguellas mantenidas para producir rentas. plusvalias o
ambas v se miden inicialmente al costo, incluyenda los castos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

71

272

Activas imtangibles adquiridos d¢ forma separada - Son registrados al costa
menos fa amortizacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida oril
estimada. La vida Gtil estimada, valor residual v método de depreciacitn son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio ¢n ¢l estimado
registrido sobre una base prospectiva,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabiliza por su costo menos la amortizacion acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma basée que los
activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

Método de amortizacidn y vidas asiles - | .a amortizacion de los activos intangibles
s¢ cargn a resultados sobre sus vidas diles utilizando ¢l método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual v método de amortizacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La vida 0til de un activo intangible ¢s finita 0 indefinida. |.a vida Gril de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd ¢l
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual Ia entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida

.
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Gtil indefimida no se amortizan, pero s¢ evalian por deterioro anualmente ¥ cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado,

Se estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de la Compafia son
igual a cero,

Costas por préstamos - | os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,

construccidn o produceion de activos calificados, los cuales constituyen activos que

‘requicren de un periado de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de

es108 sctivos hasta ¢l momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por infereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes

para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
‘para su capitalizaciin.

Todos los otros costos por préstamas son reconogidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e imtangibles - Al final de cada periodo, la
Compaia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar =i existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro, En tal caso, se cakeula ¢l importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su uso
son sometidos & una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podria habetse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen immediatamente en resultados, salvo
si ¢l activo se registra a un imporic revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - F gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v ¢l impuesto diferido,

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el a0, La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serin gravables o
Jeducibles, El pasivo dla Compaitia por concepto del impuesto cormiente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias lemporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
¢ reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

« 0=
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Los activos 3 pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se¢ realice
o el pasivo so cancele.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si. v solo s tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarios,
frente a la misma avtoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaitia tiene la intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en ¢l resultade. excepto en la medida en que hayan surgido de una
Irensaccian o sucesd que se reconoce fuera del resuliado ya sea en otro resultado
integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo casb ¢f impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inkeial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia ticne una obligacion presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen benelicios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la nbligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
fos riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2121 Beneficios definidos: Jubilacion patronal vy bonificacién por desakucio - El costo
de los beneficios definidas (jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio) ¢s
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valorsciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales s¢ reconocen en los resuliados del afio o en
otro resithado integral.

2.12.2 Participacidn a trabajadores - La Compatia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compailia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - S¢ clasilican como lnancieros cuando los terminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a log arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos,

213.1 La Compaiia come arrendatario - 1.0s sctivos mantenidos bajo arrendamientos
financieros s¢ reconocen como activos de la Compaitia a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasive correspondiente se incluye en el estado de
situacion financiera como una obligaciin bajo arrendamients Ananciero,
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Los gastos financieros son cargades directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables. en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general dla Compariia para los costos por !.
préstamos. |

Los arrendamientos operatives se cargan a resultados empleando ¢l método de

2,14 Reconncimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta ¢l impori¢ estimado de cualquicr descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compadiia paeda otorgar.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ¢ importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja

comercial que la Compadiia pueda otorgar.

214.1 Venta de bienes - Sc reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos v
beneficios. de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes: <l
importe de los ingresos y los costos incurridos, 0 por incurrir, én relacion con la
transaccidn pucden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compaiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen lodas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo. derivados de la propiedad de los bienes;

la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn comiente
de los bienes vendidos en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene ¢l control efectivo sobre los mismos;

¢l importe de los ingresos ordinarios pusda medirse con fiabilidad;

sca probable que la Compaiia reciba los heneficios econdmicos asociados con
la eransaccidn v

los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.14.2 Ingresos por interesey - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente v o la tasa de interes efectiva
aplicable,

2,15 Costos y Gastos - S¢ registran al ¢osto histérico. 1.os costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientenente de la fecha en que se hava realizado el
pago, v se registran en ¢l periodo més cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no s¢ compensan los activos v pasivos, ampoco los ingresos v gastos, sabvo aguellos casos

T
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en los que la compensacion ses requenida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea f reflcjo de la csencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaitia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténea, se presentan netos en resultados.

2.17 Activos financieres - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha

de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibies para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con ¢l que se adquirieron los instrumentos
financicros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con
vencimientos originales inferiores & 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.17.1 Activas financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en ¢l reconocimicnto inicial por la Administracion de la Compaia,

Los instrumentos de csta categoria se clasifican como activos corrientes v los
cambios ¢n su valor razonable se registran en resultados.

2172 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compadia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta
su vengimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasiticaria como disponible para la venta,

Estos activos Mnancieros son medidos iniclalmente al valor razonable mas los
C0s10s de transaccion, Posteriormente, son medidos al costo amontizado utilizando
el método de la 1asa de interés efectiva menoy cualguier deteriorn.

2173 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
[inancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,
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2.17.6

Después del reconocimento inicial. a valor mzonable. se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier
deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que sc
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Fstos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral ¥
acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones ¢s reclasificada a resulados del periodo.

Los ingresos por intereses son ealeulados utilizando <l método del costo
amortizado ¥ se reconocen en resultados def periodo.

se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre ¢l importe en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
linancsero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen ¢n ¢l estado de resuhados,

Baja de un activo financiers - La Compadia da de baja un activo financiero
anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. §i la Compadia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo ¢l control del activo trensferido. la Compaiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar.

218 Pasivos financleros ¢ instrumentos de patrimonio emitides por la Compaiia - |.os

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractusl.

Los pasivos financieros se ¢lasifican como pasivo cornente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la abligacion por lo menos 12 meses despuds de
la fecha del estado de situacion financiera,

2181

Pasivas financieros al valor razonable con cambios en resultados - Sc ¢lasitican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier
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2.18.6

ganancia o pérdida surgida de la remedicion dei valor razonable se reconoce en ¢l
estado de resultados.

Pasivos fimancieros medidos al costo amertizado - S¢ reconocen inicialmente a su
costo, aeto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) ¥ el valor del reembolso, se
reconoce en ¢l estado de resuliados durante la vida del acuerdo con ef meétodo de la
tasa de mterés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras caentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interss cfectiva.

Pasivos por contratoy de garamiia financiera - Se miden inicialmente a su valor
razonable. ¥ si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable
con cambios on resultados. se miden posteriormente al mayor entre:

¢l importe determinado de acuerdo con 1a NIC 37 Provisiones. Pasivos
Camtingentes v Activos Contingenres; y

¢l importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acoerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.16.3

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo i, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualguier contrato que evidencic un
interés residual en los activos de la Compadiia luego de deducir todos sus pasivos,
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compailia s¢ reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision diroctos.

219 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin wo gfectivas - Nola: Lay entidades estin

obligadas a revelar en sus estados financieros el impacto potencial de las NITF nvevas v
revisadas que han sido emitidas pero auin no efectivas, Las revelaciones inclwidas a
contimuacion reflejon una fecha de corte de 30 de septiembre del 2012 El impacto
potencial d¢ la aplicacion de cualguier NTIF nueva v revisada emitida por ¢l IASB después
del 30 de sepriembre del 2012, pero antes de que los estados financiervs sean publicados
también deben ser consideravlas v reveladas.

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N11F), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:
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NIF 9 Imstrumentos financieros Fnera 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1,2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

limancicros Enero |, 2013
NIC 19(Revisadaen ¢l 201 1)  DBeneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisadaen el 2011)  Estados financieros separados Enero |, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos

financieros __ Encra |, 2014
Famiendas a las NHF Mejoras anuales & las NITF Ciclo
(NLF ILNIC 1, 16,32 v 34) 2009-2011 Frero 1.2014

La Administracion mnticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados
financierns de la Compaiiia en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos v las revelaciones de la Compafita. Sin embargo, no &5 posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compadias cstablecia mediante Resolucion No. 06.Q.1CLO04 del 21 de
agosto del 2006, Ia adopcién de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaitias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
J008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolugcion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF & partir del | de enero del 2012,
Conforme a esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre del 201 1, la Compaiiia prepard sus cstados
financierns de scuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Desde

‘¢l | de enero del 2012, los estados financieros de la Compafila son preparados de acverdo a NIIF,

De acverdo a lo antes indicado. la Compaitia definié como su periodo de transicion a las NITF ¢l afo
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion ¢l | de enero
del 2011,

La aplicacién de las NUF supone, con respecto & Jos principios de contabilidad generalmente
aceptados en ¢l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al aflo 2012

+  Cambios en las politicas contables, ¢ritérios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

v La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

ke
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Para ks preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas ovcepciones
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32

33

a)

X1 Excepciones u la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaitia

Estimaciones - 1.aNIIF | establece que las estimaciones de la Compadiia realizadas segun
las NIIF, en la fecha de transicidn, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCCGA anteriores (despuds de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables). a menes que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas.

Fsta exencidn también se aplica a los petiodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segan NIIF.

ltalstilo Cia. Lida. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2011) ni paru el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

Exenciones a la aplicacion rerroactiva elegidas per la Compaiiia

a)

b)

Use del valor razonable como costo atribuida - |.a exencion de la NITF | permite optar, en
la fecha de transicion a thl!F.pnrllmedic-iﬁnde una partida de propiedades, planta y

equipo, activos intangibles v propiedades de inversion por su valor razonable, vy utilizar este

valor razonable como el ¢osto atribuido en esa fecha. La NIIF | establece que la Compadiia

podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades,
planta v equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido ¢n la fecha
de la revaluacién. si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

) al valor razonable: o

b) al costo, o al costo depreciado segun lag NIIF.

halstilo Cia. Ltda. optd por la medicidn de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles v propicdades de inversion a su valor raconable, y urilizar este valor
raronable como el costo atribuido a la fecha de transicién.  El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante avalio realizado por expertos externos
independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se
revisaron y se determinaron nuevas vidas dtiles remanentes y se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades. planta y equipo, la Compaiiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a
la fecha de transicion, yva que este ¢s comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIE.

Arrendamiemtos - La exencion de la NIIF | establece que la Compaiila puede determinar si
un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIF contiene un arrendamiento, & partir
de la consideraciém de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha

Conciliaciin entre NUF y Principlos de contabilidad generalmente acepradas en el Ecuador -
Las conciliaciones que s¢ presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacio de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de lalstilo Cla. Lida.:
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231 Comcifiacién del Patrimonio neto al | de enero y al 31 de diciembre del 2011

Hewembre 31, Enero 1.
2011 2011
{en V.S, ddlares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
Ajusies por la conversidn a NIF:
Medicion al costa menos Provision de cuentas
incobrables (12.719) (3.352)
Medicidn al costo de activos intangibles de Arriendo
mejora de teroerod (2.587) (1.031)
Medicidn al valor neto realizable de inventarios 13372) (74620
Costo atribuido de propiedad pl-n ¥ equipo 4442 1.7%
Reconocimiento de impuesto diferidos 43 (1470)
Ajusies activos fijos (33%) -
Subtotal {16328 A10519)
Patrimonio de acucrdo a NIIF 177490 65885

3.3.2 Conciliacién del Résultado Integral por el aito terminade ef 31 de diciembre del 2011
(en U.S. dolares)

Resuhiado de acuerdo a PCOA anteriores informado

Ajusrex por fa comversidn o NTF:
Medicion gh costo menos Provisidn de cuentas incobrables
Medicion al costo de activos intangibles d¢  Arriendo mejora

de terceros

Medicién al valor neto realizable de inventarios
Costo atribuido de propiedad planta y equipo
Reconpcimiento de impucsto diferidos
Ajustes activos (ijos

Subtotal

Resultado integral de acuerdo a NITF

#) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

117.137

(1.356)

(1) Medicidn al coxto de cuentas por cobrar menos provision de cuweatas incobrables:
Segiim las NIIF, las cuentas por cobrar como instrumentos (inancicros, deben ser
medidos al costa, Bajo PCGA anteriores, los activos financieros fueron medidos a
su valor nominal, Al | de enero v al 31 de diciembre del 201 1, los efectos de la
medicién de cuentas por cobrar son al costo menos una disminucién por provision de
cuentas incobrables por US$3.352 y USS12.719 respectivamente, en resultados

ikl




acumulados provemientes de la adopcion por primera vez d¢ las NIIF por US$3.352
of gasto finmnciero del ado 201 | por US§9 367

12) Medicidn al costo de actives intangibles de Arriendo mejora de ferceros: Segin las
NIIF. ¢l arriendo de mejoras de terceros s¢ encuentran registradas al costo y se
amortizan por el liempo establecido en el contrato del arriendo del local. ¢l tiempo
establecido e de cuatro afios. Al | de encro y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de la medicion de los ammiendos de mejoras locales son al costo menos una
disminucion por amortizacion de las mejoras de terceros por USS1.031 y USS2.587
respectivamente, en resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera

vez de las NIIF por 1/§$2.587 y el gasto financiero del afo 201 | por USS1.556

(3) Medicion af valor neto realizable de inventarios: Scgim las NIIF los inventarios
deben ser medidos al importe menor entre el costo y ¢l precio de venta estimado
menos las costos de terminacion v ventas. Bajo PCGA anteriores, los inventarios se
encontraban medidos al costo. Al | de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos del valor neto realizable por la medicion de inventarios por US$3352 y
US$12.719 respectivamente. en resultados acumulados provenientes de la adopeion
par primera vez de las NIIF por USS3352 v el ingreso financiero del afio 2011 por
US$2.089.
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(4) Costo atribuide de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de fas NIIF s¢
encuentran reconocidas y se miden al costo atribuido los saldos al | de enero del
2011 las propiedades, planta y equipo relevantes. Al | de enero y al 31 de diciembre
del 201 1, los efectos generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta v
equipo ¥ mmmhm.mwaspmmhnmdehﬁmiénmpﬁnmmds
las NIIF por US$2,796 v USS4 442 respectivamente, y se reversa ¢l gasto por
depreciacion del aio 2011 por USS] 646,

(3) Reconocimiento de impuestos diferidoy. Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando ¢l método del balance que esta orientado al cdlculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance, Los ajustes en la valuacion de los activos v pasivos
generados por la aplicacion de las NIUF, han significado la determinacion de
difierencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al | de enero v al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
emporarias fueron el registro de sctivos (pasivos) por impucstos diferidos por
LUSS1.096 (USS2.564) v USS2.578 (LIS§S3 1), respectivamente, un incremento
(disminucion) de resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera ver
de las NIIF en los referidos importes v ¢l reconocimiento en el gasto par impuestos
diferidos del ao 2011 por US$2.076.
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No existen otras diferencias significativas entre ¢l estado de flujos de efectivo
presentado segin las NIIF y el presentado segim los PCGA anteriores.
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La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracian realice cierntas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica & s eatidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
pﬁhwmm&mmm En opinion de la Administracion. tales

y supuestos estuvieron basados en ls mejor utilizacion de la informacion disponible al

mmmmimmmammm

A continuacion se presentan fas estimaciones y juicios contables criticos que la administracion dia
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

4.4

Deterioro de uctivos - A la lecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos

activos hubicran sufrido una pérdida por deteriorn.  En caso de que exista algun indicio se

realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si s¢ trata de activos
identiticables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuindo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono & resultados con ¢f limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse recanocido la pérdida por deterivro.

Estimacidn de vidas itites de vehiculos, maguinaria y equipo - | 3 estimacion de las vidas
titiles v ¢l valor residual s¢ efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.53,

Impuesto a la renta diferido - | .a Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos s¢ revertiran en el futuro.

Valuacidn de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 23.4.1, la Compaiia
utiliza las técnicas de valuacion para la medicidn del valor razonable de sus activos inancieros
v pasivos financieros que s¢ basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compaitia utilizd dichas técnicas de valuacion para scciones no cotizadas (al valor
razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos ofros activos y pasivos financieros
l.a Nota 23.4.3 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas 1éenicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallada para dichas

-20-
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El efectivo v equivalentes de efestivo como sc muestra cn el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiern de la siguiente manera:

2012 2011
{en LS. dolares)
Caja Chica 101 .
Caja General _ 149 -
Banco de Guavaquil 002670230-5 2436 3.208
Banuo del Pichincha 32733840-04 3.570 _ADSDe

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar es como sigue:

v« Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 98517 127.778
Provision para cuentas dudosas L13,146) (16.521)
Subtotal 85371 111254
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 3975 .

Anticipo proveedores 25140 34.856

Onras cuentas 4549 6332
Total 119.035 152442

Fnero 1.

2011

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Enero [,
2011

97063
(2L.579)
76384

»

-

2317
19.056

La Compadiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigliedad de 360 dias 0 mas debido a que de la experiencia historica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mis de 360 dias no son recuperables. Para [8s cuentas por cobrar
que presenten una antigiiedad de entre 30 ¥ menos de 360 dias se reconocen provisiones par cucntas

de dudoso cobro con base en los saldos irrccuperables determinados por experiencias de

incumplimiento de la contraparte ¥ un anlisis de la posicidn financiera actual de la contraparte.
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31-60
61-90
91-120
121-150
151180
181-360

38437 15.221
144012 34259
11.0%6 11.456

234 81
4.076 31297
BAG0 10373
2.818 3.119
12.046 3344

dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afto
Ajuste adopeion NITFs

Ajustes NIIFs perfodo (provisidn)
Castigos

Saldos al fin del ano

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢s como sigue:

Importaciones en transito

Productos terminados

(-) Provisidm de Inventario Valor Neto Realizable
(=) Provisidn de inventarios por deterioro fisico

Toal

2012 2011
(en 1.5. délares)
16,521 2L5T9
- 2Ne
(3.375) 13.352)
- (14.425)

... Digiembre 31.... Enern 1,
ten LS. dolares)

105,697 173,092 153.607

774,583 SR3.065 344 K59

(T.863) (5371 (7.463)

854416 150,785 502,004
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- Dursnte los aos 2012 y 201 |, Jos costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US| 4 millones y 1SS | 3 millones respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2012, s¢ espera recuperar la mayor parte inventarios después de 12 meses tras

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
U resumen de propiedades. planta ¥ squipo ¢s como sigue:

Costo

Depreciacion acumulada v deterioro

Total

Clasificacidn,

Muebles y Enseres
Equipo de oficina
Equipos de Computacion
Vaﬁcﬂm :
Magquinaria y Equipo
Total

mlﬁ

71,728

14.350
2484
5.401
0616
8877

J1.728

Los movimientos de propicdades, planta y equipo fueron coma sigue:

Coits @ valiicidn

Saldos al 31 dg diciembre del 2000
ot

Auste

Saldo ol 31 de diciembre del 201
Mguud‘nm

Py

Sabilow al 31 de diviembre del 2012

Mc:mbmll

(en 115 dblares)
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&1 Aplicacion del costo atribuido - Al | de enero del 2011, los valores mzonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo ¥ el ajuste al valor en libros presentado segin
los POGA amteriores sc mucstran a continuacion:

. Enero 1,201,
Saldo segin Ajuste

PCGA al valor Costo
{en U.S. dolares)
Muebles ¥ enseres 11,054 . 11053
Fquipa de oficina 3174 = 3174
Maquinaria v equipo 8177 - 8177
Equipo de computacion 7252 - 7252
Vehiculos 34.819 = 34819
Total 64,476 9ro 64,476
9 OTROS ACTIVOS
Un resumen de los otros activos es como sigue;
««+ Diciembre 31,,.. Eneto 1,
2012 2011 2011
(en LS. délares)
Arriendo mejoras de terceros 41.134 4113 41.134
Software v otros intangibles 3.500 -
Otros Activos 42,500 9.000 rewu
Garantia Arriendos 1.000 . 1.720
() Amortizacion arriendo mejoras locales werceros (27.423) (17.139) (6.856)
Arriendo mejoras de tecceros 41,134 41,134 41,134
Total L0711 22995 34998

mortizacion: F| movimiento de la amortizacion de las mejoras en arriendos de locales

2012 2011
(en LS. ddlares)
Saldos al comienio del ao (17.139) (6.8%4)
Provision del afo (25.366) (16.108)
Costigne 1508 — 545
Saldos al fin del afo 127.423) (17.139)
2l
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Un resumen de los préstamos s como sigue-

No garamizados - ol costo amurtizadeo

Banco Pichincha (1)
Banco de Guayaquil (2)
Total

Clasificacidn.
Corriente

No cotriente

Total

... Dictembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

(35911) (8.350) (40.638)
(aLgsn 8067 -

{47.792) (16917 (40.638)
(45.040) (16918) (40.638)
(2.752) = &

47792)  (16918) 140.638)

(1) Al 31 de diciembre del 2012 , 2010 y 2009, corresponden a préstamas otorgados por | Banco
Pﬁmlmpmklammmm&mm#n‘m

(2) Al 31 de diciembre del 2012, 2010 y 2009, corresponden a préstamos otorgados por €l Banco de
Ciuavaguil a un plazo que oscila los 24 meses con una tasa de interés anual de 11.23%

11 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar ¢s como sigue:

{'uentas por pagar comerciales:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Proveedores varios
Subtotal

Oiras cuentus por pager:
Accionistas

Otros - anticipos

Total

v+ Diciembre 31,... Enero 1,
2012 20011 2011
(en U5, dolares)

(20.967) (10.425) (53.970)
1525.309) (363.817) (285.565)
(1.32%) (1.029) _ (1386
(54B.101)  (575.271) (341.121)
11.469) (12.891) (5.931)
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12.1 Actives y pasivos del afto corriente - Un resumen de 3ctivos v pasivos por impuestos corrientes
€3 COMO Sigue:
... Diciembre 31.... Enero |,
2012 2011 2011
(en LS. dblares)
IVA crédito tributario 257 17,194 13,648
Retenciones Recibidas Impuesto a la Renta 13.670 - 553
Anticipo Impuesto a la Renta 5091 6.967 31738
Activos por impuesios diferidos _3.897 3673 1095
Total 208 27.834 18471
Pasivos por impuestos corrienies: :
Impuesto a la renta por pagar (38.502) (37.144) (3.475)
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar ¥
retenciones (21.314) (5.670) (13.417)
Impuesto a la salida de divisas (26.290) - -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta .
por pagar _ 293y _ - (LO31)
Toral 189,029 417.923)

{122

Concifiacidn tributaria - contable del impuesto a la remta corriente - Una reconciliacion entre
la wilidad segin estados financicros v el gasto por impuesto a la renta corriente, € como sigue

2012 2011
(em 1.S. dolares)
|'tilidad segiin estados financieros antes de impaesto 148,467 154,301
 lu renta
Gastos no deducibles 284030 A6ty
Ingresos exentos (9.992) -
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad) — 1499 2
Utilidad gravable 168.903 154,767
Impuesto a la renta causado (1) ~38.848 37,144
Anticipo calculado (3) 13560 _6,967
Impuesto o la renta corriente cargado a resultados 38,502 21144
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para ¢l afo 201 1) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011},
.26 -
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(2) A partic del sfio 2010, se debe considerar como impuesto o la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, .4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compafiis determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$15,560; sin embargo, ¢! impuesto a la renta causado del afto es de US$38,848.
mem la Compadiia registrd en resultados 1/SS38.502 mil equivalente al

impuesto a la renta minimo,
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision.
12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:
2012 2011
(en U.S. dilares)

Saldas al comienzo del afio 37144 3.682
Provision del afio 38.502 370144
Saldos al fin del afio 38302 37.14

udey - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la [uente ¢ impuesto a la

12.4 Impuesto a la renta reconocido en otro resultado integral
2012 2011
{en U.S. dolares)

Lmpuesto diferido: (4.578) (3461)

' rgdmnic g Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en ¢l
Suplﬁmma dei Reglnm Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes;

»  La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi lenemos:
23% para el aho 2012 v 22% a partir del afo 2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafia utilizé una tasa
de impuesto o la renta promedio del 22% v 23% respectivamente,

m Con fecha noviembre 24 ¢l 2011 wwmm‘mﬁrcﬂ ol Sltmenro del chutm Oficial

« 3T
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No. 553 s Loy de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incheye entre otros aspectos tribatarios los sigurntes:

»  Latanfa del impuesto a la Salida de Divisas - ISD) se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto ¢l uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumaos y bienes de capital. que consten ¢n ¢l listado que
establezca el Comite de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

preciacid ' 80 - Con fecha 30 de mayo del 2012, ¢l
Smwmdekmmwomlgbdbecm&mﬁmm 1180 en ¢l que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. eliminando el literal
mediante el cuai. la autoridad tributaria vy los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacion de activos fijos.

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe scumulado superior a US$S millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha side efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compadifa con partes relacionadas durante ¢l afio 2012,
1o superaron el importe scumulado mencionado

14 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Emero |,
2013 2011 2011
(en LLS. délares)

Participacion a trabajadores (26.200) {27.230) (14.593)
Beneficios sociales (9.071) (4.215) (2.378)
Otras provisiones A91.266)  (102.156) (122.142)
Total (126.537) (133600  (139.013)
Clasificacion:
Corriente (35.271) (31.445) (16.971)
No corriente _(91.266)  (102.156)  (132.143)
Total L26337) (133601)  (139.113)
4.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

ticnen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 1 5% aplicable a las utilidades

«-28-
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{en LS. dolares)
Saldos al comienzo del afio 27.230 14,740
Provision del afio 26200 21230
Pagos efectuados 27.230) 114.740)
Saldos al fin del afio 26200 27230

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1  Gestidn de riesgos fimancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compaiia cstd expucsto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis © menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, &1l consecuencia, sus resultados.

La Compaiita dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiien identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud. proponer al Directorio medidas de mitigacidn, cjecutar dichas medidas v controlar
su efectividad.

Amﬂnnmmﬁﬁnmmkmrmqwmﬁm la Compafia, una
caracterizacion y una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de
la Compaiifs, si es el caso.

I5.1.1 Riesgo en lay rasas de imterds - La Compaitia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que las Compadias en la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es mancjado por la Compadia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos 4 tasa fija v a fasa
variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las pantes
imcumpla con sus ohligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con
partes solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia anicamente realiza transacciones con Compaiias que cucntan con la misma
o mejor calificacidn de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ntmero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias v dreas geogrificas. La evaluacion de
crédito continua s realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.
Aparte de Compaila A, principal cliente dla Compaia, la Compadia no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o ningin
Girupo de contrapartes con caracteristicas similares. La Compadiia define que las
contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.
La concentracion de riesgo de erédito relacionado con la Compaia A no excedid del
-29-
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15.1.3 Riesgo

514

20 de los activos monetanos brutos durante of afio. La concentracidn de riesgo de
erédito con alguna otra parte no excedio del 5% de los activos monetarios brutos en
ningun momento duranic of afio.

de liguidez - El Directorio es ¢l que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liguidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liguides de manera que la gerencia pueda mansiar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liguidez dia
Compafiia. La Compailia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas. monitoreando continuamente los
Muyos efectivos proyectados v resles v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activas ¥ pasivos financieros,

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que la Compafia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimicnto a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

16 PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31..., Enero 1,
2012 2011 2011
Capital social (en U.S. dolares)

Renato Valenting (16.000) {16,004 { 20.000)
Amaldo Grani I 16.000) ( 16.000) {20.000)
Massimo Fogliata (16.000)  (16.000) (20.000)
Andrea Tomasini (6.000) (6.000) »
Ivano Fanton 16.000) 16.000) ——
Total L60.000) 160.000) 160.000)

16.1  Capital Social - Al 31 de diciembre 2012, ¢l Capital pagado esté constituido por 6.000
acciones ordimarias con un valor unitario de $10.00 cada una. EI Capital pagado se encuentra
cancelado de la siguiente manera:

16.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requicre que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anval sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimeo alcance ¢l 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

16.3  Utilidades refenidas

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primern vee de las NIIF v de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segim Resolucion emitida por la

-10-
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Superintendencia de Compadlias ¢l 14 de octubre del 2012, podrin ser utilizados de la siguiente

: - [F - Incluye
hmm&MMMmhmvaa&mﬂﬂF El
saldo solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
las del Ghimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Reses in PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital. por
\Wr&nomtﬂ!ﬁmd&m\tﬂmm PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en fa parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas v las del altimo cjercicio econdmico
concluido, si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en ¢l caso de liquidacion
de la compaiiia.

17 INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compailia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones -
ver Nota 26) es como sigue:
2012 2011
fen U.S. dolares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes (2227.245) (1.993.382)
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios J {138) {43.930)
Total 12.227.383) {2.037312)

18 OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2013 2011
(en U.S. dblares)
Ganancia/(pérdida) sobre disposicion de propiedades. planta ;
¥ equipo (6.929) Z
Ganancia/(perdida) neta sobre activos financieros medidos
al valor razomable con cambio en resultados (3424) 7y voes
Total {16927 (6.620)

No se han reconocido otras ganancias o pérdidas relacionadas con los activos o pasivos financieros,
distintas a las reveladas,

=31 -
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Un resumen de los gastos administrativis y operativos reportados en los estados financieros es como
i

Costo de ventas
Gastos de vertas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ceramica y porcelanato

Euwluwrmnhil tzanles y Herramientas

Comisi¢nm en Venas

Transporte imterno

Impuesto a a Salida de Divisas 5%
Servivios bdsicos

lHoras exirus

Decimo cuarto sueldo

Sumintstros de Oficing

Gastos de Gestion

Pasajes sereos

Arriendo de Oficina

Herramientus v Repuestos
Combustibles

Castos de Publicidad

Gastos de mantenimiento
Hospedajes, Alimentacien v movilizacion

2012 2011

(en LS. délares)
1.484.945 1L.377.723
74,365 15.035
305.329 494,406

{en U.S. dolares)
33.832 52763
16328 -
- 193.578
33.85] -
4,115 -
14.373 =
- (1.669)
1.261.770 1,133,051
14.205 -
25438 -
3458 -
57.481 -
4.508 2.533
21439 -
34.808 =
18.680 16,166
7.991 7883
235 7.699
10,434 40.037
.0 18.251
4523 5915
512 -
1.637 3420
57.821 43.267
1.266 2967
234 4.308
21.093 21.914
436 1.516
11.673 18135
13.588 15,955

-32.
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Varios 676 4.089
Muebies enseres 1414 5819
Baja Cuentas por Cobrar Clientes . 1.659
Gastos ernbutidora HEs .
Sueidos y salarios 121146 33.094
Mano de obra ocasional 428 741

Servicio Creditos - Recuperacion de Cartera . 327
Contabilidad y Auditoria 279 11,978
Servicios legales Q04 807
Honorarios profesionales 149,553 159.255
Capacitacion - 1.206
Gastos de Gestion (agasajos a accionistas, trabaj : 3801

Aporte patronal 12,15% iess 15.121 4.174
Material de Cmbalaje 593 257
Muestras courier publicitarias - 255
Vacaciones 1420 -
15% participacion trabajadores 26,200 73%0
Indemnizacion por desahucio 2.640 80
Equipo de uficina 812 317
Equipo de Computaci¢n 2350 1.653
Vehiculos 8138 13661
Maguinaria y Equipo R68 32
Amartizacion arriendo mejoras locales 10.284 10.284
Contribucion Superintendencia de Compafias 887 575
Cuctas Comara de Comercio 865 T4l
Impuestos 55 4
Mouestras courier G380 -
Conte diseio y decoracion de cenefas en porcela 10.466 3402
Provision cuentas incobrables - 9.367
Provision Obsolencia de inventarios 18.000 (2.090)
Valuacién al valor neto de realizacién Cerdmica 2450 =

sglos - 1/n detalle de gastos por beneficios a empleados cs como

2011
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 121,146 33.094
Participacidn a trabajadores 26.200 27.230
Beneficios sociales 21.63% 68.520
Aportes al IESS 15,121 4178
Beneficios definidos __2.640 — B0
Total 184,105 133018

zacidn - n detalle de gastos depreciacitn y amortizacion es como

«33-
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2012 211
{en U.S. ddlares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 13.582 »nam
Pérdida por deterioro de propiedades. planta y equipo §7.581 .
Amortizacion de activos intangibles 10284 J0.23%4
T §1447 32456

20 PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

La Compailia, tiene iniciado en calidad de actor. el siguiente proceso judicial:

Denuncia ante ¢l jurgado de contravenciones de Pichincha

Denunciado. Ing. Jose Egas Lemos

a)

b)

)

&)

e)

La naturaleza de la cuestion

Denuncia que fue presentada al amparo de la ley de defensa del consumidor debido a los
problemas ocurridos contablemente como ¢onsecuencia erronea de  programacion del
software contable denominada SOFIA. disefado y comercializado por el denunciado.

Fecha y monto de origen de la demanda o reclamo
Denuncia aceptada a tramite por el juez cuarto de contravenciones con fecha 17 de julio del
afio 2012, en la cual se reclama ¢l pago de USS$50.000 (cincuenta mil dolares de los estados

unidos de america)

Estado del asunto al 31 de diciembre del 2012 y a la presente fecha

La denuncia ha sido contestada por el denunciado con fecha 23 de julio del 2012. En ese
estado se encuentra hasta la presente fecha sin que se hayan realizado mas gestiones sobre ¢l
particular,

Evaluacion de la probabilidad de un resultado favorable o desfavorable y una
estimacion del mismo, o de los importes maximos, minimos a que dicho resultado

pudiera Hegar.

El ehdiga de etica profesional y el reglamento del tribunal de honor, establecen la prohibicion
de crear falsas expectativas, magnificar las dificultades o garantizar ¢l buen resultado de
nuestra gestion profesional. Mas aun. dichas normativas, prohiben con el caricter de absoluto,
¢l asegurar ¢l tnunfo.

En tal sentido. 1a razdn de nuestra abstencidn para tratar ¢l presente punto,

Si la suma por cobrur o por pagar deberd hacerse efectiva antes del 31 de diciembre del

2012

Fste aspecto puede unicamente ser determinado con la obtencion de una sentencia
¢jecutorinda. De esta forma, sctualmente, no es posible determinar si los valores por los que
s¢ ha iniciado la denuncia serdn obtenidos, pues quien decide ¢s ¢l juez; ni tampoco puede
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asegurarse hasta que fecha se obtendrian dichos valores, va que todo dependen del flujo del
proceso.

21 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (junio 7 del 2013)
no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estadaos financieros adjuntos.

22 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia (Directorio) en junio 7 del 2013 v serdin presentados a los Accionistas y la
Junts de Directores para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.




