BRUZIONE & FERNANDES Cih [(TODA

MOTAS A LOS EATADOS FINANCIERDS
BCIR EL AFLO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

BRUTZOME E FERMANDET CLA 1TOA
ESTARC OE SOTLAC Gl PELARISIERA, 1 30, uF QUSSR ASEE B E 2417

ACTIVOS Hotas 12 o1l
ALINOS CORRIENTES

Efectvo y equivalentes de efectrvo 5564, 18 15,117,537
Cucntas por Cobrar 3 16 312,75 13,577,650
Cagtos AnTiclpadas y oTr2s cLeen (3% par tobrar 4 23.532,61 85.410.14
Total actlvas corplapras R5AUS o 119.51a.11

ACTTWOS MO CORRIENTES
PROPFIEDACES Y EOL|AD

vehictlos L A.893% B8 0,00
Endlpa de Computacién 3,544,040 0,00,
Total 635366 0,00
renos deprechsidn amimulada 935, B2 i)
Total astlvas no coerlenies 554, 04 0,00
TOTAL ACTIVGS 50,957,558 T 338.514,LL

PASISO Y PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
FASIVO CORRIENTE

Cbligafones baprlas 4. 5E5,98 0,00
CUENtas por pagar ] 7.8if,11 4,737,95
partclpacldn Trabalad ores 7 426,59 3.467,60
Impucsto ala reata 2] 127198 B.2729,39
GASToS Al [0 3% ¥ Gras Cleentas pot pagar 9 27.284,15 20_3E£4,10
Total Pasheos corlenfet T*EH,E? 103.799,04
PASIYO HNO CORPIENTE

Provislones par Jubilackin Patranal y Cewanugla 26200 o,08
Trtal Faskvp no Corplente LBEa,00 D-.DE
Tetl Pasives AT T103.755,00
PATRIMORNID DE OS5 ADC|ONISTAS

~apital Social 100000 1,000, 13
Resenda Lepal 200,00 0,00
ytilidades Retenidas. 14.515.07 L2548, 74
utilidad del Epereftia 1144,E4 12.42:0,33

Tetal Fatnmanlo de los acelan|stas 16.E549,91 1.5.'-"15,05
Toal Faslve ¥ Patdmonio ' ] 119,514,121
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ESTADD DE RESULTADDS

BRUZZOMNE & FERMANDE? Cta LTDA
ESTADD BE RESULTADOS
POR EL ARG DE ENERD A DICIEMBRE 231 DEL 2012

MNotas 2002 2011
Yentas netas 234,820,568 121,802,390
Costo de Vantas 0,00 0,00
Margen Bruta 234,820,586 131.302,39
Gaztos de Administracidn y Ventas 221.977.27 108, 685,07
Utllidad Operacional 2,843,29 43.117,32
OTAQS SASTOS:
nterases pagados
Pérdida en venta de actjver fllas
CHros gastos, geto 0.00 0,00
Trital 0,0 0,00

fr—————————— ] ——e—

Utllidad antes de Particlpacion a Trabajadores e
Impuesta 2 la Renta 2.843,25 23,117 .32
MEMDCS;
Farticipacian a Trebajadores 426,49 3.487,60
Impoesto a la Renta 1.271,36 §.225,3%
Totwl 169845 9.695,3%

TIDAL NETA 17144, 34 ﬁé"_:mga

tados financleros

Verpote g (o

Lutig Fernando pMufioz
Gerente Genaral




ESTADO DE CAMBIOS E EL PATRIMOMID

BRUZIONE & FERNANDES ClA LTDA
ESTADD OE EVOLLICION DEL PATRINGNIO
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ESTADG DE FLLUIO DE EFECTIVEO
METDDG DIRECTO

BRUZFONE & FERHAHDETY CLA LTra
ESTADO OE FLUWOS OF EFECTIVO

POR EL ANC TERMINAGO EL 31 DE BIGIEMBRE DEL 2011

{Expresado on LLE, DMares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACICN

Reclbido ce cliences

Pagado a proveed eres y empleados
Interesas recibid g

Intereses pazados

15% participaciin tabajdere:
Impuests 2 la renta

Efective neta proveniente de actividades operativax

ALJECS OE EFECTIVIO EN ACTIVIDAGES DF INVERS|ON;
Compra de propiedadas planta v equipn

Preducta dela venta de propied ades planta <t equipe
Campro deintzngibles

Praducin de |2 venta de intang:hles

Documeatos par cobrar laggo plazo

Compra de inverséones peeman entes

Compra de Jnversiones temporales

Produrto da la venta de Inversionss temponles

Efective peto Liado en actividaded d& lnveesian

FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD:

Chbigacienes bancarias

Pareidn oo rdente depda argo plazos
Préstamns 2 lego plazo

Aportes en efectivo de bos accionistas
Dividendns pagadas

Efcethve acto wiado en artvidades de finandamlenta

Aurnanty neto en efective v sus equnalentes
Efectivo y sus equivalences de efectivi alinico de 2fio

Efectisn ysus equivalentes at final del afig

150 93 30
{178.726,65)
>1,880,%9
1129,23)
{3.4567,50)
{6223 3g)
[&4BT 55

1B 453 5E)
4,603,590

4 BET T

(3.553,15)

1511797

5,564, 16




BRUZZOME & FERNANDET C1& LTDA

COMNCILLACION DE LA UTILIDALD (PERDIDA] HETA CON El EFEETIVO
POR EL ARD TERMIMADO EL. 31 DE CICIEMBRE GEL 2014

{Expresado en U3, Délares)

ALOS OE EFECTIVD EM ACTIVIDADES DE CPERACION:

Uiilidad { pérdida) neta

Afustes por

Deprechacidn de propiedades, plantz y equipo
Provicidn pam ceent=sincobrablas

Provisién para jubilacién patronat

Prowzsiéin pora repam@ciones mayores

Amprtiraciones

[Ganancla) pérdida e venta de activas fijgs
[Ganancla) pérdics en vents de intangibles

[Ganancla) pérdlda em venta deinversiones temanrales
Pamicipacién trabajadores

Impuesta a larenta

Eftctive proveniente de actividades Dperatias antes de mmbios
en e capital de trabajo:

(Aurenta) disminucdén en cuentas porcobrer

[Aurments] diminuddn en documentos por cebrar

[Aueento) disminueén en [ntereses por cobar

[Auesento] dsminuddén gn inventaias

[Aumento] deminucidn en getos antedipados y otras clentas por tobeac
(Aumenta} disminucida en otros activos

Aumente {dIsminuciting en cuentes por pagar

Aumente {dlsmnueisn} en intereses por pagar

Aumento (dEminudtng en anticipos de cienates

Aumento {dEminucen] s gastos scumulados y otms ceentas por pagar
Alments {disminuciGn) 1%5% pacthipacln trabaladoces

Auments [diEminucicng 25% impuesto 2 13 renta

Efective peto provenients de actividades oporativas

T1.144, 54




BRUZIONE & FERMANDET ClA LTDA
EETADD DE FLUJOS DE EFECTIN
POR EL ARG TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2611
{Expresadc en U.5, Dolares)

FLL DG OF FFECTIVD EN ACTIVIDABES BE CPERAL ON;

Utilidad {pérdida) neta

Afustes por

Depredacidn de propiedades, planta ¥ equipo
Pravition para cuentas incobrablet

Pravisian para jubiladdn patronal

Provisidn para repars cismes nayones

Ammostadones

[Gananck) perdida en wenta de activos fijos
[Ganancla) pérdida &n venta de Intangthies

[Ganancks) pérdlda onwents de Invesskanes intangibles
Participacidn trabajarores

Impuesto = la rents

Efertive provenients de acthidades cpeeativas antes de cambios
en el capital de trakaje:

{Asmenta] disminucidn en cuentas por sobrar

{Aumento} deminocidn an documentos por eskiear

{Aumenta} disminucién en interstes por oobras

{Lumento} disminucidn ep inventarics

{Aumnente) disminucidn en gastos anticipados y otras cuentas por cobEr
{AUmersted dlgminuEkin en olros actvos

Auamentt [dimlaudsn) en cuentas por pagar

Aunmento [ditmleudén) en Intereses por pagar

Aumentd [damlauclde) en anticioos de clentes

Aumenta [disminedtn) gn gastos acomofados ¥ ottss cUentas por pagde
Aumenta (disminucln] 15% pantidpacin tebajadoms

Aumeanto [disminuclan] 25% [mpuesto a la renta

£fectlvo netn proveniente de ackividades opersthas

425, 49

127156

LFFLIE

+

(6.702,20)
58.588,73

307614

197,71

[ S BS54

{9.452,72]

{3.467,60

{6.223,29]

{7.739.49]




FLUIDS OF EFECTIVO EN ACTIVIDAGES DE INVERRDN:

Compra de propiedades plants ¢ equlpa [6-483,E5|
fFredurtn dela wanta de propiedades planta v equips . -
Compra de ntanginles .
Predarks de b venta de Sntan gibles -

Eorumentos ger cobrer ko plagg
Lompra de Inverssones permanentsg -
Compra di inwendones lemporales .
Fraduete de by wenta de lnversiones permporales -

Efectfvn neto wae o en actvidades de gnversion [a443,6E)

ALLLSE BE ERECTIVG EM ACTIV GAbES BE FIMARCIAM IENTE:

hligascnes hangariag LN

Porcidn comiente dewda largn plag -

Préframog a basgo plans -

Aporoes en efective de Y05 acoCnimas -

Daident ot pagadss "

Efectivo neto Urado en ectividad el ¢ financlimiznia
AU ERDD DEto #n e leetive Y RL €0 ;) vl entes {9.£53,19)
Elpctive v sus eguivalentas de efeerun al Inkeia de 2dn 1511737

Efective y sus equialentes 3l linal det afn

Luis fermandg Munor
Gererte General

1, Informaddn Gepersl

La compsafda fue consthtuida ] 3 de agosto de 2005, en [ ciudad de San Franclsco de Qulto,
Distritp Metropolitana, Capltel de la Replibllca del Ecuador, ante al Dr. Ramiro Davila Silva, Notads
Trlgesimo Segunde dal Cantdn Quito. La actividad prlpelpal de Ta compsaila es lo sigulente: A)
Frestacldn de servicles de asesoramienta Tegal y aguellns que son proplos del efercldo de la
prefesitn de abogado. B) Comprar, vender, arrendac v enafenar bienes muebles e inmuebles y
administrarles, podrd acaptar, efercer, delegar y sustitulr poderes generales v especlales; podrd
tamhblén ya sea por honoraclos o sueldo, 2 abogados, téonlcos, asesore, aspecialistas y parsonal
gue requlera para el cumplimiento de sus fines socfales, podra adernas Invertlr en otrs compaiifas,
La Compaiiia tirne st domldlls en la cludad de Qulto, Calle Franclsco Salazar E10-59 Y Jose
Tamayn, Piso & Oficlna 802,




2, Resumen de Pnliticas contahles signlficativas
a} Bases de presentacidn

Les estados financleros de la compafifa por el ejerclcio econémico comprendido entre 1 anero de
2012 a1 31 de diclembre 2012 se han elaborade de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacida Financiera para Pequefias y Medianas Entidades [NHF para [as PYMES) emitida por ef
Consejo de Wormas [nternacionsles de Conwbilidad. Estdn presentadas en las unldades
monetarfas, en délares de los Estados Unldos, que es [a moneda fundonal en e Ecuador.

la presentacion de los estados financleros de acuerde eon fa MIIF para [a PYMES exfge Ia
determinacian y la aplicacldn consistente de politicas contables a transacciones y hechos, Las
politicas contables mas Importantes se establecen en [a nota 3.

En algunos casos, es necesarlo emplear estimaciones y otros Julclos profesionales para aplicar las
polfticas contables de BRUZZOGNE & FERMANDEZ CIA LTDA. Los juiclos que 1z gerencia haya
efectuads en el pracess de aplicar politicas contables y que tengan relevancla sobre los importes
reconocidos en los astados financleros se establacerdn en notas adicionales, en el caso de que
sear) requer|das.

1.1. la empresa deberd genersr un conjunto completo de estados financiersns, que
comprendera: un estado de situacidn financiera; un estado de resultados; un estado de
camblos en el patrimenio neto; un estado de flujos de efectivo; v las correspondientas
pollticas contables v las demds notas explicatlvas. los estados financlercs serdn
preparados con base a las Nommas Internacionales de Informaclén Finanglera Adoptadas
en &l Ecuador.

A contlnuacion se resumen las princlpales politicas contables sepuidas por fz Compafiia en
la preparacién de sus estados finanderas:

Efectlva v eguivalentes de efectlva:

Se consideran como equivalentes de efective, aquellas inversiones a corto plaza de gran
liquidez, que son facilmente converttbles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un rlesgo no slgntficativo de cambios en su valor. El efectlvo v equlvalentes de
efectivo incluyen aguellos activos financieros liquidos, depdsitos a la vista e inversiones
financieras a la vistz; altamente lfquida v que pueden transformarse en efactivo en un
plaro inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios se presentan como pasivos
corrientes en el estado de sitwacion financiera.




Cuentas por Cobrar:

Las cuentas por tobrar son reglstradas 2l monto segun [2 factura. las cuentas
consideradas frrecuperables son dadas de baja en el memento en gue son identificadas.
La mayoria de Jas ventas se realizan con condiciones de crédito normales, vy los importes
fle las cuentas por cobrar he tienen costo por intereses,

Han sido valuadas a su valer nominal. [as cuentas por cobrar incluyen una provision para
reductr su valor al de probable realizacion, dicha provision se constituye en funclén de un
andlls/s de [ probabilldad de recuperacion de |as cuentas por cobrar.

Fropledad, planita v equlpo:

Se registran al costo de adquisicion. €l costo de propiedades, planta v equipo se deprecia
de acuerdo con el método de llneas recta en funcitn de los afios de vida 0til estimada, 10
para muables y ensares e instalacicnes, S para vehloulos v 3 paro equipos de computacion.

Las erogaciones por mantenimientn v reparaciones ordinarias se cargan directamente a
resultados,

Provisionss para Jubllaclan Patronal v Desahuclo:

56 llevan a resultados, en base al correspondiente cilcuvle matemadtico actuarfal
determinado por profesionales independientes y registrades en la Superintendencia de
Comgpanias,

Provisiones para participaclon de Trabajadores & Impuesta a [a Renta:

Se constituyen de acuerdo con las disposiciones legales a las tasas del 15% para
participacién de trabajadores y del 23% {24% pare =l 3fc 2011) para impuesto a la renta y
son reglstradas en los resultados del afio.

Ventas v Costo de Ventas:

Los ingresos por ventas v su costo son reconccidos come resultados en el periodo en que
se realfza la transferencia de dominio dz los productos,

Gastos de Adminlstraclén y Ventas:

El reconacmlentn de los gastos se reglista por el métedo del devengado cuando se
FeCanocen.




3. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de [as cuentas por pagar es como sigue:

2012 2011
Clieptes lncales 17.088,72 15.371,03
Provisicn para ctentas didosas {743,97) {393,43)
Total 16312 75 15,977, 60
Los movimlentsas de fa provisidn para cuentas dudosas fuersn coma slgue:

2012 2011
Saldos al comlenzo del ano 303,42 254,08
ProvisThn del afio 250,54 138,44
Bajas
Saldos al fln del afo 743,97 393,43

4, GASTOS ANTICIPADOS Y QTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastas acumulados y otras clentas o1 pagar es como sigue:
2012 2011

Anticipos de provesdoras 0,00 15,348,01
[mpuesto al velor agregada-IVA 4,952,32 0,00
Empleadas 0,00 0,00
Varios Devudares 20,708,42 63,913,628
Otras cuentas por cobmar T.BYLET 6,157,45
Tatal 33.533,81 25.419,14

10



5. PROPIEDADES Y EQUIRD

Las movimlentos de propledades y equipo fueron como sigue:

2012 2011
Saldo netos al comienzo de ada 0,00 0,00
Adguisiclones £.433,65 0,00
Yentas 0,080 0,60
Depreclacldn +835,62 a,04]
Aaldos netos alfin de afio E.543 04 0,00
6. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar es como slgue:
2012 2011
Froveedores Naclonales 7.516,11 4.737,85
Proveednres ded Exterior Nacionales 0,00 0,00
Total 7.816,11 4,737,95

7. PARTICIPACION A TRABAJADORES

Ce conformidad con dispasiciones legales, los trabajadores tienen derecho 3 participar en
las utilidades anuales de la ernpreza en un 15% aplicable a fas utlidades llquidas o
contables.

Los mavimientos de Ja provision para participaciin a trabafadores fueron eomo sigue:

2012 2011
saldes al comlenzo del afio 3.487,60 70,20
Prowisldn del afic 426,49 4.267,60
Pagos efectuados {3.467,60} (75,20)
Galdos al fin de afo 426,449 4.267,60

11



B. [MPUESTO A LA RENTA

3. Contingenclas

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente el afic 2011 que fue Iz facha en la que se
constituyd la compaiiia & inicld operaciones adn estd sujets a una posible flscalizacion por
parte de las autaridades tributarias,

b, Tasade Impuesto

De conformidad con disposicianes legales, la tarifa para el Impuesto a [a renta, se calcula o
la tasa del 23% (24% para el aip 2011) sohre las utilldades sujetas a distrlbucion,

Te acuerdo con nuevas regulacionas se astablece una reduccion de [z tarifa del impuesto
a |a renta de sociedades que se aplicara en forma progresiva en los sigujentes términos:
Durante el afio 2011, [a tarifa impositiva es del 24%; para el afio 2012 Ia tarifa impositiva
es del 23% y a partir del afio 2013, en adelante, |a tarifa Impaositive serd del 22%.

Una recancillaclén entre [a utilidad segin estados financleros y Ia utilidad gravable, es
COMO SigUe;

12



Utilldad segin estados financieros

kenaos:

Provisidn de Trahafadores

Otras rentas exentas

Deducclén especlal porsteldos

Més:

Gastos no deduclbles

Partltipadidn 2 trabajadures atdbuibles a inpresos exentos
1IMlidad gravable

Impuesto causado

Antidpo a liguidarse en el afic

Impuesto a la renta cargado a resultados

Antlclpe Calculade (1)

2012
284310
526,49

£,00
0,60

311344

0,00
5.A30,24
1.271,8%

0,00

127185

0,00

riiahl
23.117,32
'3 r46?] ED

Q.00
a,00

5.306,08
8,00
28,955,80
6,229,329

0,00

B.2239,38

0,00

[11Agartirdel afio 2010, 32 debe conslderar come Impuesto a la renta minime el valar def antic/pe
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0,4% del actiee; 0,25 del pateimonto; 0,4% de

ingresos grevedos y 0,4% de costos y gastos deducibles,

Los movimbentos de la provislon para Impuoesto 2 Ja rents
fueron ¢cormo SIgLE:

Saldos al comlenzo de ado
Proviston del ara

Pagas efectuados
Fetencicnes

Saldos alfin de afio

202
1,084,85
127195

[1.084,85)
(4.247,33)

{2.975,32]

2011
0,00
B.245,3%
0,00
{2.297,45)

3,731,894

13



9. 2ASTOS ACUMULADQS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

2012 2011
teneflcios Soclales 240,50 2.649,01
Impuestn al\ialor Agregadn - VA y Retenciones 2.197.71 173821
IESS por pagar 1.103,26 1.505,01
Anticlpe de Clientes 19, 206,85 73.591,80
Hras cusntos por pagar 2.281,82 2.4749,07
Total T k40K 29.364,10

10, PATRIMDNIO DE LOS ACCIDNISTAS

Capital Social.- El capital soffal atitorizado conslste en 100 particlpaciones de USS10,00
valor nomlnal unftario.

Reserva Legal.- La Ley de compafilas reguiere que por lo menes e] 5% de [a utllidad ancal
sed aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimao aleanes el 20% del capital
saocial. Esta reserva ne es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en st totalldad,

11.  ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACIGN FINANCIERA
MEEFY

Mediante Resolucion No. 06.0,]1C1-004 de] 21 de agosto del 2006, publicada en el Reglstro
Dficlal Ho. 348 del 4 de septiembre del mismo afio se estableld en su articulo 2, disponer
que las Normas Intemacianales de Informacion Finantciera {NIIF), sean de aplicacion
obilgatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compafiias para el reglstro, praparacion y gresentaclon de los estados financlergs 3
partir del del prirern de energ de 2009,

hiediante Resslucién No. 0B.G.DSC.0L0 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Gficlal No, 498 del 31 de diclembre del mizsmo afio se establecid al eronograma
de aplicacion obligatorla de [as Normas [nternadonales de Informacién Financlera [MIIF)
por parte de Jas compaiiias y entes sujetos 3l control v vigilancia de la Supedintendencia de
Compaiias,

14



De acuerdo con este cronograma BRUZZONE & FERNANDEZ €14 LTDA, utilizard las MUF'S
PYMES 2 partir del 1 de enerp de 2012,

12, EVENTOS SUBSECLIENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y [a fecha de emision de [os estados financieros (8 de
Marzo de 2013) no se han producido eventos que en opinidn de la Administraclon
pudieran tener efectos Importantes sobre los estados financieros adJuntos,

L}ﬁ; Femando Mufioz
Gerente General
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