DR PATRNCND GAIBOR AGUTLAR
AUTVTOR INEFENTRENTE

1 ATE-349 6 09VT TS TN
rectibearcr @yeifanio. com

INFORME DE LOS AUINTORES INDEPENINENTES

A la Jumia de Acciomivien de
MOLSANDO MOLINOS SANTO DOMINGO 54,

Informe sobre los estados fingacieros

Hemas ouditado oy extodos fingnoveroy adiunios e “MOLSANDO MOLINOS SANTO
DOMINGE SA.", que comprenden ¢l Estado de Stsacion Financiera, Estado de Resultado
Integrad, Estade de Cambios on of Pawrtmonto, Estado de Flujos del Efective asl como ¢
resumen de polittoas contabley significativas y otras notas explicativas por el afo teeminade al
31 de-dicientbre de 2002

Lo exiados financieros por ¢l ejercicio tferminado al 31 de diciembre de 2011, s¢ presente en
50 INforme Pars Efecion CompPOrTivoL

Reponsahilidad de la gerencia por b ectadvs finandigros

La Administrocidn de ke Compolila es resporsable de la preparacidn y presentacidn razomable
de extas extados fimancieras de ocwerdo con las Normay Intermoctonales de Informaciin
Financiera (NIIF). Fsta responsabilidad incluye: el disefo, implemeniacidn v maniemimienis
de comirales infernoy relevantes para lo preporacidn ¥ preseniocidn razonable de esiodos
financieros gue po contengan distorsiones de importancia pelativa, debide a froude o ervor,;
seleccidn v aplicacidn de paliticas contables apropiadas; v, Jo determinacicn de extimaciones
comiables razonabies de acwerdo con las circumstancias.

Nuetma responsabilidad e lo de expresar ung opimidn sobey Jon exados financieron aojunos,
basados en muestre owditorks.  Nwestro auditords fue gfectuods de ooverdo com Normas
Friterrurcionales de Auditora v Aveguramienio (NIAA), lad ciasles Feguieren gie cumplima oo
reguerimientos  fticos,  plamifiguemos v realicemos  wng ouditoris pare  oblener  oerieso
razonable de gue lov padas financieros mo contienen distorsiones de imporiancia relativ,

e anaditoria compremde o gjecucidn de procedinlentos pare obiener evidencia de auditorie
sobre lox vafdox v las revelaciones presentaday en fox extados financleros.  Los procedinimion
selecctonados dependen def juicio del awditer, que tnclipe la evaluacidn del Hesgo de que oy
exiadon financieros contengan distorsiones de imporiancia relativa, debido a fraude o ervor. Al
dfecuor exia evaluacidn de nieigo, of oudior foma en cosidierocide fos comrodes infernos
refevantes de lo Compafie. pore lo preparocidn v presemiocidn rozomable de fos essados
financieros., con o fin de dbefor procedimiemios de mwliloria de ocwerdo com lax
circumsiancias, pere oo oon o propdsito de expresar wna opinide sobre o efrctividad del
comtrol interno de la Compatla  Una auditorie iambidn incluve la evaluacidn de que loy
principias de comabilidod aplicades v xi las extimaciones contables realizaday por la gerencia
somn razonables, asl como umg evaluacidn de lo presentocidn general de fos extados finmncteros,

ovstderamas gue i evideneia de auditoria que hemos obtenido ex syficiente y aproplada para
Proporcionar ua bate pard eXpresar auestra opinidn de auditoric.
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MOLSANDD MOLINOGS SANTO DOMINGOD 5.4

Estados de Situacidn Financiera

[Expresado an délares|

Diciembre 31, Diciemnbre 31, Enero 01,
Actives 012 2011 2011
Activos Comiente
Efectivo y equivalanies de sfectivo Nota 4 §1,581.04 B2 844 04 34 467 87
Cuentas por cobrar Nota § 156, TU0 A5 266 B24.89 48 31628
Otras cuarias por cobear Nota & 16,086 38 78160585 585 167 54
Activas por impueslos corrlsniss MNota 7 55 140 55 - 64, 32025
Irventarios Nota B 878 922 87 120.421.10 202 B10 BB
Total activa corrienta 1,558,511.70 1,221,595.83 938,080.80
Activos no cormentas
Activas Fros Mota ® 1.208 67910 1,405 825 16 081 148 20
Acthvos EBaoldgicos Hota 10 6083103 3T N617 351,388 35
Activos largo plazo Nota11 11653 858 90 967.851.08 901 85771
Total Activos 411218073 4,086,528.27 1,150,262 86
Pasivos
Pasivos Cormiante
Prestamos y sobregeros Nota 12 250 88518 468 365 64 34T 222 36
Cuenias por pagar Wota 13 25224019 206 63596 168 858.70
Cuentas por pagar fransporisias 73,067.12 22,842 19 17.880.21
Obligaciones patronalos Mota 14 §1.256.73 151,356 68 B8 430 83
Dbligaciones con la administracion tributadota 158 163.872.63 144 452 .07 11440703
Otras cuantas par pagad Mota 16 170 344 11 140 37357 87 503 45
Total pasivos cormiantes 1.,001.635.87 1,224,142 11 B2 81047
Pasivos
Pasivos no comientas
Prestamos bancanos Mota 12 285,071 .47 99 BT 575145
Prestamos acionistas Mota 17 408 B2T 05 53,080.10 114,134 88
Diros pasivos Mota 18 215,807 81 105,205.50 7.048 00 |
Total Pasivos 2,001, 142.80 1,482,245 33 948, 446.58
Capital Social Mota 18 800,00 B00.00 B00.00
Aportes futuras capilalizacionas Mota 20 105,000.00 707 906 47 707 808 a7
Resarvas Mota 21 28,067 98 29 087 95 29,087 95
Resultsdos acumulsdos Mota 22 1976 160 68 1,866 508 52 1,483 041 BE |
Total Patrimonic de los accionisias 2,111,037.93 2,604,282.94 1.200.816.28
Total Pasivos y Patrimonio 4,112,180.73 4,086,528.27 1,150.262.86

Las Notas que se acompafian son pare integrante de los Estados Financieros.

g
b Tl
Ing. Cesaf Guijaro Fraire

REPRESENTANTE LEGAL

Reg Nacional C P A 11507



MOLSANDO MOLINOS SANTO DOMINGO 5.A.

Estados de Resultados Integrales

{Expresado en ddlares)

Afos terminados en diciembre 31, 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias
Vanias MNota 23 5.515.185,77 B.771.648 78
Costo de ventas (4422 152 25) {5.301.508,31)
Utilidad bruta en ventas 1.093.033,52 1.470.140,47
Gastos de operacidn
Gaslos de fabrica y administracion MNota 24 {975.247,12) (B58.710,18)
Utilidad operacional 117.786,40 611.430,29
Gasios Financieros Mota 24 (79.567,683) (43.8931,77T)
Otros ngresos de actividades crdinarias Nota 23 101.482,11 66.223,35
Utilidad antes de participacion
trabajdores & Impuesto a la renta 139.710,88 633.721.87
Impuesto a la renta Mota 25 (49.717,03) (83.724 42)
Paticipacion trabajadores MNota 25 {13.200,82) (136.530,79)
Utilidad |pérdida) neta T6.782 86 403.466, 66
Las Motas que se acompafian son parte integrants de los Estados Financleros.
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Ing. Cesar Guijarro Freire Mayra Ayala
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA

Reg. Macional CP.A4 11507



Jubllacién patronal y desahucio a . = (8.183,00) {8.183,00)




MOLSANDO MOLINDS SANTO DOMINGO S.A.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo

(Expresado en dblares)

Afos terminados en Diclembre 31, Mz 201
Flujo de efectivo en actividades operativas
Efectivo recitwdo de chentes 5861 68599 6,454 129 21
Efectivo pagado a provesdorss y empleados {6.063 923 51) 5,665 562 05)
Otros gaston pagedos (156,608 78) (160,498 87)
Efectivo neto (utilizado) provisto en
PN i {358,738.28) 628,068.29

Flujos de efectivo por las actividades de
Inversidn:
{+-) Propledad planta y aquipo 458 838,79 (816,265.10)
{+/-} Incremanto Inversiones an acciones (193,088 33) (B6,223.35)
‘Efectivo utlizado on actividades de

265,738,468 (B82,488.45)
Joversidn
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
{+/-) obligacionas bancariss v olres porcion comente Larg: 664 541 49 302 901 53
(+-) Aporte o0& 08 S0CI08 (802 908 TT) =
Efectivo y equivalentes de efectivo neto
provisto por actividades de 6183472 302,901.53
Financiamisnic
(+i-} Efectivo y squivalentes de electivo B2 944 04 34 462 6T
Efeclivo y equivalenies de efectivo al inicio del afo {31,382 10) 48 481 37
Efectivo y equivalentss de efectivo al final del afo 51,681.94 B2,544.04

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros.
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Cisar Patricio Guijarm Freire



MOLSANDO MOLINGS SANTO DOMINGD 5.4

Estados de Flujos de Efectivo - Método Direclo

|Expresado en dolares)

Afos terminados en Diclembre 31, 2012 2011
Ajustes para concillar el resultado integral total con el
efective neto (utilizado) provisto en actividades de operacitn
Resultado miegral total TE. 79258 403 468 66
Depreciacdn T8.401.41 82 95568
Provisidn impuesio a la renta 13,200 B9 83,724 42
Provision de parhcipacion rabajsdones 48.717.03 138 530.79
Efectivo neto [utilizado} provisto en actividades de operacidn "
antes de cambios en el capital de trabajo B T18.477.88
Variaclones en Activos
Deaminucidn (aumerto) &n cuantas por cobrar 245 208 11 {383 743.92)
Aumenio en pagos anticipados (55, 140.55) 54 320 25
{Aumento) dismenucsbn de Inventanos (558,501.87) 2384 T8
(Ausmento) disminucion de olros BCHivos (2. T1313) -
Variaciones en Pasivos
(Desminucsbn) sumento an CLSMES PO DEQAr PRovesdones (18,846 99) 308,883 52
(Desminuciin) en ofras cuenlas po pagar (156,854 15) {160,408 87}
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacidn |358,738.28) &28,028.29
Las Notas que se scompafian son parte integrants de los Estados Financieros.
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Representante Legal Contadora General



MOLSANDO MOLINOS SANTO DOMINGO S.A.
Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembra de 2012 y 2011

NOTA 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

La Compafia MOLSANDO MOLINDS DE SANTO DOMINGD S.A., s constituyD &
B da diciembre del 2005 & inscrits an & regisiro Mercantil del Cantdn Sanio Domingo
de los Colorados el 29 de dicembre del 2005, mediants escriture publica olorgada
ante of Noteno Cupsdrapéssmio Noveno del Cantdn Quito

La Compafia tene por obseto social la produccion y refinacion de aceiie de pal misie
#u comarcializacdan tano en &l pais como en &l sdenor, para el cumplimiens de sus
fines. la Compafiia podra reslizar foda clase o acios y celebrar toda clase de
contralos parmitidos o no prohibedos por la Ley, Inclusive participar an &l capital de
otras Compafias gue tengan por cbieto social fines similares o complementanos a
los suyos,

NOTA 2 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a.  Declaracién de Cumplimiento

Los estacos financiencs adunios han sido preparados de SCUBMO0 Con las Normas
Intemaconales de Informacion Finenciera (IFRS por sus siglss en inglés) y sus
inlepredacionas emitidas por o Comité de Normas Infemacionales de Contabiidad
(WASH), Estas normas han sido adoptadas en o Ecuador por la Supsrintendencia de
Compafias

o utilzaron los ineamienios establecidos en la Norma Ecualodiana de Contabilidad
Mo, 17 pars efecios de converty 8 dotares estadounidenses los saldos onginados
con antenorded al 1 de abril del 2000 cuando el sucre ecuaiorano fue la moneda de
curso legal an el pais.

Con Resalucitn No, 08.Q,1C1L.D04 del 21 de agosio del 2008, nﬂnﬂlmnmﬂn
Oficial No, 348 de 4 de septiembre dal mismo afo,
EMMHWMHMFM‘HHPr
dispuso que su aplicacidn sea obligatoria por parte de (as compaftias y entidades
sujotas @ conbrol y vigilancia de esta Institucidn, para el regisiro, preparacion y
prasartacon de estados financieros a partir del 1ro, de enero del 2009

mmmmmuammummm-w
del Regstro Oficial No. 378 de 10 de ulic del 2008, ol Supsnniendenie de
Compafiias, ratificd ol cumpimeento de la Resclucdn No 080 ICI002 de 21 de
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agosio de 2008

Medianie Resclucidn No. 0B G DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada an
al Registro Oficial No. 498 dal 31 de diciembre del 2008, entre Stros so sstakioco el
croncgrama de aplicacian abligatoriz de ias Mormas intermacicnales de Informacian
Finandiara "NIIF* par parte de las compafilas y sntes swelos 8 su conirol, @n la que
s& establece que o parfr del 1ro. de enera del 2010 las compariias y entas sujstos ¥
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asl como todas las compailias gue
STEN SCUVIOR0NY 08 SUDITONa axtema

Por los motivos antes expuestos MOLSANDO MOLINOS SANTO DOMINGO S.A
cumpld fU paniodo de tranacedn en o afo 2011 y & pant dal afo 2012 pressnts o
esiacc de sduacidn financiers, of resultado de las operaciones y o5 fiujos de electivo
de atuards con o Nomas ieracenaies de informaciin Financiera v Normas
imemaconales de Comabdidad (MIF, MIC] y sus imerpretacionoe sdoptades por o
Comitéd de Normas Intemaciongles de Contabilided ("IASB", por sus siglas an inghés).

b,  Base de medicién

Los estados financieros de la Compariia se regisiran sobre |a base dal devengado
€. Moneda funcional y de presentacién

La unded monetans uliizeds por B Compaflis pora las cuentes de ios Estedos
Financeros y sus nolas 85 e dilar de los Estados Unidos de América, siendo s
moneda funceional iy o8 presaniacion

d. Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financeros de conformidad con MIIF requiere gue 6
Compafiia regiatns astimacionas, Supuestos o [LIGoE que ahectan la aplicacdn de las
politicas y los valores da 08 actvos, pasivos, INQNESOS y gasios reportados.  Los
resuliades roalos podrion difery de osas ostmasones detidc a ko subjelnadad
mhoranie de las Mot Las sshmaoones y o8 Supussios de SOporiS 0N revedios.
S0DNE UNE DRSS MBCLITEnDS

Las revisiones a las asimacionss 56 raconocen #n ol periodo an &l cual la estimacion
s revisada y &n cusiguiel pencdo futuro afeclado.
@ Periodo contable

La Compaflia bene dolinde. preparar 'os E810004 Financierss de propdsdy Qoneral
ua vez & @' al M de doembre de cada afic

2
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f.  Aprobacidn los Estados Financieros

Log estodos linancleros comespondontss a! ojercicio Wwrminado al 31 de dciembra da
2012, nan wido aprcbedos por g Junte Genergl de AcOonistos celetwads = 10 de
Mayo de 2013,

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES

Las pelitiens A comabedican mas imprrantes s detallan B confinoaesn
a.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en e estado de flujos de efectivo, la Compafiia
clasifica o ol rubra de aquivalentes de afective |08 McUrBos 8n cais, Banooe.

b.  Cusntas por cobrar cormientes

Estas cuentas s regisiran & costo de transaccitn, o8 decir 8 su valor noming. Las
IFRS roguioren gue los documenics y cwerdids por cobiar sean contabilicades a
COSID amortizgat ubkzands & metode de miends slockwo Wn eThae BN Dertcas
por cobrar son actvos fnancieros no dervados cuyos cobros son fos o
deftermnables, Que NO 58 NBGOCIAN BN UN MeNcado acivo, por io QuE 5185 CueNias
por cobrar eatin valuades & SU vaRor homunal o de ransaccidn

E=tos aclivos S0N CONSIOEratos como Sciivos comantias

h.l. Estimacidn o Deteriono para cuentas comorciales

La estimacitn de cusnias oo oficd cobro so rewisa y acluahzs de acuerdo con la
antiguedad de cada grupo de deudores y Sus caraciaristicas

Para efactos de estimar posibles riesgos de la carlera, ia Compadia estima al 100%
los saidos NIoS qua NO NEyan 00 CONCIHatos POr LN PEeNDOD Maydr a un ana, con
basa en un andlsis ndividual. Los porcentapes de provisdn Tuenon estmados por ia
Gersncia pars cubnr @l fesgo de incobrabilicdad de cada clase de canera

c  Propiadad, plants y equipo

El costo de los akamanios de propiadades, planta y Squipo COMpNands:
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exlaifiry e ternsy T INGECO

+  Bu precio de adquisicion, incluidos los aranceles de iImportacion y los impuasios
indirecion no recuperables que recalgan sobre la adguisicion, después de
deducir cualquier descusnto o rebaja del precio;

« Todos los costos directements relacionades con la ubwcackin del activo en e
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
Erovisla pof la gerencia;

+ La estmacdn inical os los costos de desmantelamanto O retiro del slamento,
a3l como s rehabitacon del lugar sobre o gue se asenta. cusndo consiivyan
obligaciones en a8 gue nCume i3 entidad como consscuencia de wiiizar o
glamenic duranie un Oelerminado penodo, con propisitos distintos del de ia
produccion de inventanos durante tal penoda

Los costos atribuibles directaments son.

« Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19
Bensficlos & los Empleados), gque procedan direclamenie de @ construccidn o
BOQUIBICKN die un elemento de propledades, plamts y Bguipo.

Loa costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los cosios de enirega inicial y los de manipulacion o ransporie posterior,

Lioa costos o8 NSLEIBCION Y MONESsS;

Los costos de comprobacicn de gue el SCtive funcions eCLUBOAMants, JRSuss
de deducr ios Impones Netos o8 & venta da CualesgITE SeMenios produciios
duranie &l proceso O Instalactn y pussia 8 punto dal acthvo (lales como
MLGSras (ro0UCI0Ss MeeTIaS SE DIDDaba & SguUpo ),

Los hanoranos profesionales.

Los lerrencs, edficios, maquinana y equipo, y los mpussios y heramientas, se
presantan &l valor razonable resultante de avallos, motivo de | transicidn a las NIIF.
El avalio fue realizado por peritos independientes y calificados por e

de Compafiss. Estor ajusies, sprobados por la Junta de
Accionigtes, fueron IeQISIraCcos. Como un mEyor veior de los aclivos, con g

activos No excede, an su conpnto, & valor de ulilzacion

Los demas aclivos 38 mMuesiran af Cosio Misionco O of vlor BpUStacs y COMVEerHioo &
dblares de o EMtaocs Ursdot de Amdrca de acueido con 1o eitablecido & la NEC
17, segin cormespanda, mencs la depreciacion acumulada

Los costos postenomes Son inciedos en 2 valor en libros 08l activg § recononInos
como un active separado, segun comasponds, solo cuando es probable gue ios
4
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benaficios econdmicos futuros asociados al bien fluirdn & la Compafia vy &l costo del
bign pusds ser medica de manera confiabie

E! walor de los achves y [ depracpodn acumuiads oo 108 olemprios Jendiaos o
retradcs M descargan de kot cuerias corespONienies Cuandc M SrocucE 3 verta
o ol retiro, y &l resuitado de dichas FANSacONSs 80 Mgty cuando 58 causa Los
QOSIDs OF MANMENATEANINE ¥ MEPArSCIONSS Menones 58 CAlpan 8 \od resultacos osl
o

Depreciscion

So deprecia de forma separada cada parte da un slemento de propedades, plarta y
squipe que tenga un coslo significative con relacidn al cacle total del slamentc

La Compafia distribuye &l importe iniciaimente reconocido con respacio & una parida
do propiedades, planta y equipo entra sus partes significativas y deprecia de forma
soparada cada una de estas pares.

Una parie significetive de un siemento de propedades, planta y equips pueds tener
una vida ulil y un método de depreciacion gue coincidan con la vida y el método
Mw-w-mmnumm En tal caso, ambas partes
S@ BgIUpan para determenar el cargo por depreciacidn

El cargo por depreciacidn de cada penodc 58 reconocs an ol resuitco del penoan,
salvo gue se haya incluido en ¢l Importe en kbros de ofro activo

Importe depreciable v periodo de depreciacidn

Emmummﬁmnmm:bmﬂ
s

La vichs Ui Oe un BCHWD 5€ MEviSa, COMD MiMimo, & brmino de CHos penicos Sl y.
sl las mspeciativas dfineren de las eslimaciones previas, o8 cambios e
contabiirandn como un CRMDIC BN uNa estimackbn contable. de acusrdo con la NIC A
Paliticas Contables, Cambics en las Estimaciones Confables v Errores

La depreciscibn se& contabdiza incluso s @l valor razonable dil sclivo excede & su
importe an libros, siempre y cuando o valor residual del activo no supere &l imports
#n libros del misma. Las operaciones de reparacitn y mantenimianta de un active no
evitan realizar | depreciacian.

El imporie depreciable de un activo se dedermina despuds de deducs su valor
residual. En |8 prictica, ol valor residual de un activo & menudo Bs insignificants, y
por tanto irrelevante an el célculo del Importe depraciable.
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i ey eolesifons Fimsenrecnerow (1 oamfonmoc o)

El valor ressdual de un activo podria aumeantar hasta igualar o supsrar al iImporte an
lipros dal activo, S0 esto sucediese, ﬂwpﬂw#mmm.

La deprecacdn 08 un SCtive COMENZETA CLanNdo st Geponbie Dara Su USD, 8Si0 85,
cLEnds 38 encusnire en ia ubicacon v an a8 condeCOnes NECHAANas Dara S&r capar
de operer de la forma prevists por la gerencia.  La depreciscon de un aclivo CESarg
en iz focha mis temprans onte BGudSs en gque o actve st clasifigue como
a3 DaCE 3 Wela [0 NChedC &N un QRUD0 38 SCHvDS DEFE S SDOROON JUE 56
haya clasficado como manisnido pars |8 venls) de acuendo con ia NIIF 5, y la fecha
e&n gue sa produzca i ba@a en cuenlas del mismo. Por lano, la depreciacion no
cosard cuando el activo este sin utilizar o s& haye reliredo del uso activo, a8 menos:
QUi 58 SNCUBNLNS JEPreciBIs pOF complelo. Sin embargo, & &8 UILZan melodos de
depraciacion an funcin del uso, el cargo por deprecaacian podria ser nulo cuando no
tanga lugar ninguna activided de produccion.

Los banaficios acontmicos fullroe incorporados 8 un Bclivo. K8 CONALIMEN por partes
do la Compafils principaiments a trawés de su ullizacibn No cbstants obros
factores, talés como |a obsolescencia técnica o comercial y el ceterioro natural
producide por la falts de utilizecion del bien, producen a menudo una disminucidn en
Ia cuantia de los beneficios econdmicos que cabria esperar de la utilizacidn del
Betive Conmecusnbsmeniis Dere Oeleimene B vica Jiil del eemenis o propeees,
pianta y equipo, 56 enen en cuenta todos ios factores siguienies

- La utlizacson previsia del actvo El uso debe estimane por referenca a a
capisind & & AERATHRY ooy s e eghens dal mdkmo

. £ Sesgasne figeco esperadc Gue depandecd de f3C10mes OperEbvOs takes COMO
# nimano o8 umos de trabajo en ios que se ulilizard o actvo, el programa de
FEpArBcOnes y Mmanienimiento, asi como &l grado de cuidado y consarvacion
msntres of actvo ro estd siendo utilrado

- La cbeclescencs técmca o comercral dervinda de los cambros O meras on fa
produccidn, o ben de los cambios en la demanda del mercado de los
productos o S8rvicios gue s@ obtisnan con el activo,

- Loe limites legales o reginicoicnas simiares scbre ol wes dal actva, tales como
ters foctins de caducidad de jos confratos de servicio relacionados con el ectiva

La vida dtil de un activo s& define en lérmincs de la utilidad gue 8 espere que aporte
# la Compafia La poliica de gesfin de activos Bevada & cabo por la Compafiia
podria implcar la disposicion de iog achvos despuds de un peanodo especifico o
ublizacdn, o iras haber consumido une chria propofcidn de los beneficios
scondmicos incorporados a los mismos. Por tanio, la vida Uil de un aciivo pusde ser
inferior 8 s vida econdmica Lo eslimacidn de is vide (8 %0 un activo, e una
cusshin de cleno basadc on i eperenca 3ue s Compafis wnge oon adnos
SaTulares
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Wétodo de depreciacion

El mbtodo de deprecacdn wilizado es &l de fines recls con cargo B 188 ODEraciones:
del afc y roflers ol pETGN Con STEGIC 3 SuRl B RSDIND GUb BN SoTSRSTEICE, BT
e oo b entoiad ios benehcres. soonorecos futuros Ol actes

El méstodo de depreciacion apicado a un adivo s8 revisard, como minimao, &l léming
de cada penodo anual y, 5 hublera habido un cambeo significativo en el pairan
TEDOTAA0 OB CONSUMO 08 108 benshCos SCONGMECoS UMD MCONPOrados & acivo,
se cambiard para reflelar o nuevo pairdn. Dicho camiblo se contablzard como un
cambic en una estimacsin contable, de acuerdo con la NIC &

Lon temenos no son depraciados La depreciacion de los demés activos ss calouls
masdisnie al malodo de L8 lines recla pars iMputar s coso o los montos revaluatos &
sus valores residuales durante a vida Otil estmada, tal como sigue;

Edificios 0%
Musbles y erseres 0%
Equipo de oficing 10%
Equipa de computacian 3%
Havramientas y ecuipos 10%
Vahiculos 20%

BClivD B COTMADINES POF SU VEBIOT revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor enfre &l precio de venta neto y su
valor de uso. Para la Compafiia el valor de uso es ol apropindo, s& calcularia
trayando a valor presene |os flujos de efectivo que se espera que suran de la
oporacdn continuads del active 2 Io large de gu wida Ot El importe recuperabie se
pusde esbhmar iomando an cuemts o que se denomine une unidad generadora de
ofectivo, qua o5 el mas peguefo grupo identificable gue incluys el gue se estd
considerands y cuye ublizacdn coninuads ganere entradas de slectvo que sean an
mmmmummywmmum
ol Bclivos
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& Impussio de Renta Cormients y Diferido

El impussto sobre |a renta incluye af impuesio coments y & diferido.  El impussto
scbre o nonta 88 reconcoe on & S9ade de resuliadion Flegrokog. cuCeplc e SR
“mmwﬂmmnhmmm
CUyO CHSO 8 NSCONOCE en & Patrimonig.

El impuesic sobre ia renta comente #s o mpuesio a pagar en & afio sobre las
utisdaces gravabies, calcuiado con base en i3 1asa 08 IMpuesto viperte a ka fecha oe
Ioh astacos SNENCIETDS.

La tarifs da impuesio 8 la renta comriente a8 dal 22%, do scusrdo & disposiciones
legates vigantes I taria sars del 24% para el afio 2011, dal 23% para of afo 2012, y
dal 22% pars & Ao 2013 2 el valor de las ulliohoes Oue & reinVierlan &n & paie se
destinan & la adquisicion de magquinarias nuevas y equipos Nueves que se Utiicen
para su aclivided productiva, la tarifa tendrd una reducclon oe diez puntos
porcaniuales.

El impuasto sobre Ta remta diferido se-estabiecs ullizanao @ metodoiogha establecda
an MIC 12,

rim“qﬂh-hdﬂwmmmnumnmnmy

El activo por impuesio sobre ia renta diferido se reconoce Gnicaments cuando se
eslabiecs une ProDEDWCS0 razonabe 08 Que exestiran UthoRoes gravaDees TUlLres
suficiantes que permitan reaizer ese acivo. Asimesmo, & acivo por Impuesio sobra
la renta diferido, reconocido s& reduce en ia medida &n que no &8 probable que el
banaficio de impuesto se realica,

f.  Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compafia es reconocer los préstamos bancarios iniciaimente al
valor jusic y postericrmente medifics al costc amartcade, cualquier diferencia srtre el
morio recrbetn s del Cosio de ia TEnsacTon| ¥ & valor o reriegrT & Neconocide
an ol esiado de resullados en o plazo de los préstamos, usando el método ded
interés efectiva Sin embarpgo. debido &l plazo relatvaments cono por & cual se
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contratan estos préstamos su valor nominal no diffiere significativaments del que
rasultaria de aplicar &l refarido método del costo amortizado

Los priatamnog bancacios y sobragiros son clasficados COMmo Laanos CoMEnes 2
menos que la Compafiia tenga un dereche mconddional de diery & pago de B
cbgacidn por, al menos, 12 meses después de la fecha de ceme de los estados
firanciaros

Provision por jubflacion patronal y desahucio
Jubiiacién Patronal

La legaiacsin wpenle establece |s obigacion o8 |68 amplesdones de provesr
benaficios da penscn a8 los trabajadores que completen 25 afos de servicios
iminferumpidos para & mismo empleador. despuis de 20 afios de servicio los
trabajadores adguieran derecho a un beneficio do pensidn proporcional  La
imgralacain vigenls esigbisce & Densficio defimido de pensicn gue & Fabajador
retibird al momens de retiro.

El pasivo reconocido en & balance general relacionado con el beneficio de pansion
a3 of valor presents de la obligacion & la fecha del balance genersl La obiigacion es
calculads anualmants por actawos ndapendentes usando ol Tsodo dal crbdio
unitano proyectado. El valor presente de |8 obligaciin o3 determinade mediants fujos
de caa satmacos cascontados 3 ura tasa del 5% aproumadamants

ummwwmtm#mm

ocbligaciones 08 pago adezonales por esle benehoo una vez gue las contribucones al
plan han sido pagacias.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los baneficios de terminacion da la ralacion laboral por conceplo de indemnizecian
po deapico intempastivo son pagadens cuando & contrato Iaboral Bs terminado por
Ia Compafiia aniss de la fecha de jubilacidn nommal o 61 ee que un empleados acepta
voluniariamente dejer su trabajo a cambio de estos beneficios, La Compafia
reconoce o6 benaficios de temitacion laboral cuands &8 demussira que existe un
compromisc para (i) la terminecion del emplen de los irabaedores actuales con base
&n un pien formal deisiado gue no oorgs positdidsces ge rehtegio a8 smpies o (i)
los berwficios son CIogados COMmo TESUREOD de urma oferts Mecha pars reforzer &
renuncia voluntaria Los beneficios apiicablas despuds de ranscurmdos 12 meses
desde la fecha del balance general son descontados a sus valones presentes.

La Mgsiacatn laboral vigents estabiece & pago de un benefico por desahuco foda
vez gue la terminacion del conirato laboral sea por despdo INMeMpesive o por
renuncis voluntana e presantado por & trebagador ante of Mirsteno de Trabego. Ls

9
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Compafia constituyes un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en
las estimaciones que swgen de un clculo actuenal preparado por un actuanio

matemilico independients, calificado por la Bupsrintendancia de Compafifas.
Calculo de lan Proviaiones

El importa reconocido COMO Gn pasivo por beneficios definidos serd la suma nota
total de los sigulenies importes: (NIC 18.54)

« El valor presents de @ cbiigacdn por beneficios definidos @ final ded periodo
sobré o Gui S8 lonma;

« Mis cusiquer ganancie acluanal (menos cusiquser perdida actuanal) no
rBCONDCE Por Causa ol tratameento contabile se reconocs n resultados).

= Menos cuslquier imporie procadents del coslo de senicio pasado lodavia no
recOnoCidn como un gasto;

« Menos ol valor razonable, al final dal periodo sobfe &l que se informa, de los
activos del plan (8 kos hubiera) con los cuales se liguidan directamente las
obligacianay.

+ La Compafia reconoce, en el resultado, el importe tofal neto de les siguentes
cantidades, salvo que ora Norma reguiera o parmita su inclusidn an ef costo de
un active: (NIC 19.61)

+ El costo da seracio 08l Dencdo Coments;

« [l costo por intereses

+ El rendimbanioc esperado de cualquee’ aciivo del plan, asl como de cualguier
denscho 08 Mmbolss.

. mmymmmumnmmh

« El efecto de cualguier tipo de reduccidn o quidaoidn del plan; v

Método de valoracidn actuarial

La Compafiia utiiza & método de la unidad de crédio proyectada para determinar
tanto @ valor presents de sus chicacones por bengficos definides come of cogte
por kos SBrMO0S Dresiados o0 o perodo actual y. o0 Su CEaC. &l Cosio de sanwioo
pasado (NIC 19 84)

Al determings ol valor presants de sus obligacionss por beneficios definidos. asi como
05 COSIOS QU COMBSPONDEN & I0S SannCos Presiacos on & PENodo Comente v, &N su
caso, los coslos 08 s8MicD pasato, ia Compafia procede a distnbur los beneficsos
entre ios poriodos de servico, utilizando la formula de los beneficios del plan No
chetante, s los servicios prestados por un emplendo &n ahos posterores van &
onginar un pivel significalivaments méds allo de bereficios gue @ alcanzado Bn los

10
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afos antericres, la Compadia reparte inealmente ol benefico en &l intervalo de
bampo que medie entre: (NIC 1567

«  Lalecha a partr de & Cual &l servicaD Presiodc por ©f emMpeaos W 28 derechs &
perwfico segin & pian (con ndependenca e Que o Deneficos esten
condICOnBtas & 08 Sanacos fuliros), v

+ Lafechs an is gue oS S8rviCios DOSIBNONSS & DIOSTar pOr ol SMDEeacs e Jenensn
derechc & IMpOnes ASCONEles no Sgndcaivos del benelico segun & pan
salvo pov cBusa 08 ios everlusies iInCremenios e salanos on o fuluro.

§i la Compafiia adopta una polibica de recontoer las ganancies v pérdidas actuarnales:
@n ol panodo en el gue ocumen podrd Moconnoeras an oiro resultads inlagral
shampre que

s Todos sus planes de bensficios definidos, y
TooEs SUs QENancias y pansdas aciuandes.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones an un plan de beneficios definidos,
la Compafiia procede a reconccer las ganancias o pérdidas dervadas de los mismos
Estas ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 18.109)

+  Cunlguier comieo que puthera resuliar on of valor preserte de las cbigaciones
por beneficios definidos contraidos por ks entidad.
Cunlguinsr varigoitn an o yvaior raronabie de los activos dal plan,

« CusleoQuers Janantas y pérSdas actusrisles y COMOS S DONVCs pasadc Qua
NG hubeeran S50 Previanente TooonNoosEas.

Ames Go proceder & la determinacion del efecto de la reduccitn o o | liguidacitn an
cusstion, ia Compadia vuelve a medir el imporie de |a obiligacion contraids (asl como

& valor de low activos del plan si existesen) ufiizando suposiciones achuarisles
actualizadas (incluyendo las tasas de interds y otros precios de mercado recisntes),

h.  Distribuckdn de dividendos

La distribucion g8 dividendos a los eccionistas de la Compafis se deducen dal
patrimon|a y 88 reconocen como pasivos comientes en los estados financieros en al
periodo en e que s dhedendos han SO0 AYODados por lod BCCIOMISIES O @

L Reconocimianto de ingresos
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Los ingresos por concesidn de locales, cuolas de armendamiento y servicio de
manterimisnto 6 miden utilizando el valor razonable de |08 sarvicios por cobrar o
cobrados, nalo da impusstos a jos servicios, rebajas y descuanios.

Son reconocidos cuando &9 probable que os beneficics econdmacos Auyan haca i

y 88 reconocen en al ingreso de forma neal en funcion del plaro del contrato y fas
polithcas o CoDr.

F Reconocimiento de costos y gasios

merwmmeiﬂhHHmmHMM
QUE B8 INCurmen, por &l mitodo de devengade

k.  Reserva lagal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, o 5% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe Sor spropiado como reserva legal heslta que o saldo de esls reserva Sea
aquvalente coma minimo 3l 50% del capital social La reserve legal cbligatoris no es
distribuible antes de la liquidacidn de la Compafia, pero puede ser utiizads para
absorber phrdidas natad anuahes.

M. AeCurso de revision al acto aominrstrative No. 1231201 1004754

Las provisiones s cefinen como patwos an io gue easte noarboumbne Bcerca de su
cuantia o vencmiento. Se debe reconocer una provisibn cuando, y solo cuando, se
dian las siguentes circunsiancas:

8) Une ertided tene una cbligacsn presente (8 sea legnl © implicita) come resutisto
g LN BUCHS0 PASESG,

b) Es probable (s decr existe meyor posibildad de que se presente que de lo
corfrana) gue B enidad fenga que desprenderse 00 MHCUrS0S que COMPOTEn
benaficios econdmicos, pars canceiar [ obligacsin, y

¢} Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacdn. En s Norma sa
destaca que solo @0 casns adremadaments sscapcwnnalas no seed posible 8
Emacsin o i cuantia de ke deuda

El importe reconocdo como provision debe ser e meor eshmacion del desembolso
necesanc pars cancellr ia obbgackdn presania, al final del panodo tobve of gue o
informia, &n obras palabras, habrd de ser i cuantia razonable que la entdad deberia
pagsr para sabsfaces 1o douda a final de! parods sobre o gue se morma © tansledr
3 una Yroers persona en tal Yeche pare cancelaria
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Pnrmmmnmmmmwmwmm_mm
la agminisracion iributaria, por [a impugnacion realizade via judicial al acto
adminisirative Nro, 123012011004754, v que segun ol asesor Judicial el irdmite sigue
in oxinlr pronuncCiamienio an resolucitn

)

i Anticipo impussto a la Renta

fusron Canosadol. & I fBChE O &St IOTTE PO N EehdD resclucTin BIgUNE Don
respecio sl pago de estes obligaciones manteniéndose en ol estado ributano como
deudaes firmes ol vaior de US $ 63868, 73

Revelaciones de Pasivos Confingentes

Segun In NIC 37, un pasivo contingents se defing ooma;
(@) una obligacidn posible. surgids 8 raiz de SUCESOS PEASDOS ¥ CuyE Ewistencis ha
de ser confirmada sdlo por que ocurran o NO OCUMMEN uno o més sucesos fuluros
inclerton gue No estan anteramants bajo el control de la entidad, o

(b) um obbgRchn preserie SUDMn & MER dF SUCENOS PESECDS. QuE NOD 5B Na
FECONGCRHD COMNDIRMBTS DOTTUS.

(i) o a8 probable Que DEra Sabefacerta S8 vaya @ reQuenT ung saida da reciFsos
oue incorponen beneficios econtmicos: o

(1) &l impore o8 & obligacitn no pueds ser medido con la suficienis fiabiidad,
La entided no dabe proceder a reconocar contablamants une obibgacitn 08 Cardcher
contingerie. Por af contrara, mmnmmﬁ.-ﬂmma

oaso de que o salida de FECUrEDS GQuE NCOTpOTEn benehciol SCORSMECDE 18Nga UMa
probabilided remota

Suceso pasado
El suceso pasado dal que se deriva k2 obligacidn se denomina suceso que da ongen
a la obligackn Para que un SUCASD Sa8 de GNle NMUIMATE A [YRCISD QU B entviad

Mo ENga OMO CONARCLSTTS de Mo obfa allemnatvaa Mis reahdls oue alender al
pago de la obligacsin reads por 1=l sucesc Este serd el caso sdio m

{a) o pago de la obigacion viens exgido por ley, 0

13
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(b) o tratarse de una obligacion implicita, cuando el suceso (que Muy bien pusde ser
una actuacidn de la propia entidad) haya creado una expeciativa vilida anie aguslios
tarceios con los que debe cumplr sUs compromesos o fesponsatvidaces

Loa estados franceros s refieren 2 B shacstn franceera de 9 ertadad o clrre ol
panodo sobre ol cual 58 INforMma. y NO @ Su posible siluacidn en of fuluro. Por esta
FRXt, RO B8 pUBdEN MECONOCE IOWVISONSs DEFE QaSIOE &N MO8 U BBE NECELEND
incumr para funcionar en & fuluno. Los Jrecos pasivos neconocodos en e estado de
SfuBGON Tnancera de una anbdad seran aguelios Que mosan ol Tnal oal panoan
sobne ol Que 88 informa,

Se reconccardn cOMO provisiones sGio aquellas oblgaciones, surgidas a raiz de
sUCASNS NasAdnE cuya existencia sea indapandisnts de las scciones futires de is
entidad (es decir da la gestidn futura de |3 enbdad)

0.  Mormas Intermacionales de Contabilidad reclentements amitidas,

HIIF 8: Instrumentos financieros

Esta norma @s de aplicacion en los periodos qua comisncen en o despuds del 1
do onaro de 2013, El cbietive de eata NNF o eclablocer Ic8 principios para ia
iMormacién  financiera sobwe achwos fingnoerts de TaNeTE ue  presents
informacién Wil y relevante para log usuanos de los estados financiercs de cara a
la evaluacion de los importes. calendarnio e incertidumbre de los flujos de afectivo
futuros de la entidad

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados
y la SIC 12 Consolidacidn, Entidades do comelido sspocifice. Esta norma es de
aphcacibn en ios penpdos gue comiencen en © despubs del 1 de enero de 2013
El objetivo e esta NIIF establece los principios de consolidecidn cusndo una
entided controls una o mas enfidades.

NIIF 11: Arregios conjuntos

Esta norma os de aplicacidn en los periodos que comiencen en o despuds del 1
de snero de 2013, El cbjsliva de esta NIIF es establecer o8 principios para las
rovalaciones financieras de las partes que iNlegran un arregla conjunts.

Esla norma deroga la MIC 31, Negocios comjuntos ¥ e SIC 13 Entidades
controladns conjuntamenie, contribuciones no monatarias por los inversionistas.

4
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MIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion an los periodos que comiencan en o después del 1
de enero de 2013 El chiglivo de esia NUF 2o requerir revelaciones 2 |las
entidades que parmitan a lof usuaroe de los esiados financiemns ewaluar A
naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras entidades; y los efectos de
esas inversionas an la posicidn financiera, rendimientos v flujos de efectiva,

NIIF 13; Medicidn del valor razonable

Esta norma &5 de aplicacidn en los pericdos gue comiancen en o despuds dael 1
de anaro de 2013 Esta MUF dafine “valor razonabla® astablece un solo marco
conceplual en las MIF pars medis e waior razonable v reguiere revelacionas
sobre la medicidn del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que parmiten
l& medicion ai valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma as de aplicacion en los pariodos que comiancen en o después del 1
de enerc de 2013. El objetivo de esta NIIF es e de describir el tratamiento
contable y las revelaciones requenides para subsidiarias, nNegocios comunios y
ssociadas cusndo la entidad prepara estados financieros separados

HIC 28 revisada: inversiones en asocladas v negocios conjuntos

Esta norma as de aplicacion en los periodos gue comiencen en o despuds dal 1
de enero de 2013. El objetive de esta NIIF as sl de describir &l tratamiento
contable para inversiones en ssociadas y delermina |os requesimientos para la
aplicacién del mélodo de panticipacidn patrismonial o contabilizar inwersiones an
asociados y negocios conjunios.

MIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en ios periodos que comiancan an o después dal 1
de enero de 2013, Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos
para los cuales requeria anteriormenta que las remediciones de las valoraciones
actuariales g8 reconocieran en el estadn de resutados o an Qiros resuftados
integrales La nueva MNIC 19 requervd gue los cambios en las madiciones se
incluyan an Otros resultades integrales y los costos de servicios e inlereses nelos
s [ncluyan en el astado de resullados.
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NIC 1: Prosentacidn de estados financieros: Mejoras en la presentacidn de Otros
resultados integrales

E#ta norms &4 08 apHNCHION &N 108 DEnGOtE Que COMmnoen &n o despuls oel 1
de julic del 2012 Los cambios que se han inchado en s NIC 1 son a pémrafos
aspecificos relscionados con |a presentacidn de los Diroa resuliados infegraies.
Estos camblos requenrdn cue los Otros resullados niegrales 3e& presenten
separanco Bguellion Que no podran se recieshcados subsecusmiements
Estado e resullados y los gue podrén ser reclasficados subsscusmaments al
eslado oo resultado & 58 Cumplen ciertas condioness especificas

HIC 12' Impusstos diferidos: Mejoras: Recuporacién de activos subyacentes.
Esta norma a8 de aplicacidn en los pariodos que cOmMIBNcen an o despuds del 1
de anerc de 2012 Deroga la SIC 21 Recuperacitn de aciivos no depreciables

revaluados. Los cambmos provesn un enfogue prichico pera medin sctivos y
pasivos por impuesios diferidos &l medr al valor razonabie las propiedades.

16



WERNANTN MEHLENGN SANTO TN ENGE? KA

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refere
DESCRIPCION 2012 o1

Fondo colimes usos A 384 63 93000

Bancos 45 537. 01 201404

Fondo plarta 400 00 -

Fonoo Negueniia 0000 -
usos 61,681.94 82,844.04

NOTA, 5§ CUENTAS POR COBRAR
S¢ rwlwre b
DESCRIPCION 2 2011
Cuenias por cobrar chientes USDS$ 161,305 67 IM131.01 a)
Prowsidn cusntas incobrables {4,508 12} (4,506 12) b)

USDS~ 156,790.B6 2 J65,624.05

a) Eldetole de [as cusntas a cobrar clientes es al siguiante;

17
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CIRCEY ) Nl el PRl T TFET DT )

DESCRIPCION

Cuentas por cobrar ing Jaima usos
Cusrtas por cobrar Ana Donoso
Cusntas por cobrar (erceros

Cuentas Por Cobrar Vinicic Luzuriaga

Teresa Lierena

Froarsabes impOnacHnes

Grubser Zambranc

Aditicipos Emplaados

Anticipos Provesdones de Malena Prima

usos

NOTA 7. ACTNVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

5a rofiere &

DESCRIPCION
Retancones en la Fuente afios Anteriores  USD'S

2012 2011
B5255.38
. 132 36381
21862329 35,524 20
51547 44 Ta2es 48
B 488 BS B483 BS
5,050 00 =
220470 62 -
111,488 18 1,108.24
. 413,190.79
516,066.39 TE1,505.85
mi 1
55,140 55 -
55,140,558 .

NOTA B. INVENTARIDS

So roflere &
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Imveritarios de Materia Prima uso s
Imventarios de Productos Terminados
Matenales y Suminisiros

Imventanios an Transito

Plantas de Palma

uso s

2012 2011
91,351 68 66,353.83
25.401.98 12.581.41
77.256.44 41 47586
236,062,687 :
248 850,00 .
§78,922.87 120,421.10
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NOTA 10. ACTIVOS BILOGICOS
Se rofiore o
DESCRIPCION 2012 201

Cutivo y Mantenimients de Paima  USD § . 377 930 56
Seguros - Bl TE
Plantacién Maiz Cohimes A0 435 42 BZ254 B0
Semovienies 258588

Varios 17.820.85 2E82.05

UsSDs§ 0,831.03 IT216.17

HOTA 1. ACTVOS LARGO PLAZO

Corresponde @ las inversiones en acciones que mantiens i compafia en San
Doreel Extractors San Darwel Cia Lida . con un porcentape o8 paricpacon del
G6% en el 2012 y del 100% en o 2071

NOTA 12 PRESTAMOS ¥ SOBREGIROS

Cormespande a
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DESCRIPCION 02 2011

Sobregiros Bancarios 18,0859 .36 -
Cofibnta

Préstamo Banco Rumsfiahu (1) B2.51355 66,102 24
Préstamo Banco de Guayaquil (2) 152,069 25 380,899.09
Préstamo Banco del Austro = 451383
Préntamo Banco Capital (3) 74508 74508
imereses por Pagar Préstamos £.547 04 5,108.40
Tatal porcién corrients 242,776.82 468,369,564
Total porcién coments y sobregires 260,066 18 458, 369.64
Largo Plazo

Cartinvest par Pagar (4) 200,000.00 -
Préstamo Banco de Guayaquil (2) £5,848.37 95,817.62
Prisstamo Banco Rumifah {1 1822360 -
Total Largo Plazo —285,00197 | WSETIEI

(1) Corresponda a un préstamo realizado al banco de Rumifiahui para capital de
Trabajo

i2) Comesponde & un pristamo realizado & benco de Guayegull para capiial de
Tratao

(3) Préstamo realizado para |la adquisicidn de un vehiculo Chevrolet Luv Dimax
color Rojo

(4] Se refiere a préstamos realizados por la compafia con ka garantia de letras de
cambio,

NOTA 13. PROVEEDORES DE MATERIA PRIMA

Cormasponde a
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DESCRIPCION 02 2o
Provesdone 08 Malenia prima usDs 164525680 a) 174,062 80
Casas Comercades BZ33E4T b 12167318
Proveedores agricolas 537503 -

252.240.18 206, 635.56

a) Eldetalie de los proveedones de matena prima es o sigulenta

DESCRIPCION mz2
Extractons la Sexdta uso s B4 513 31
Extractors la Quevecpalms 52 985 AR
Dieoring 22 797 08
Otros menores 4 248 87
USDS __ T64,526.88

b) Corresponds a cusntas por pagar a proveedones de suminisiros y materiales y
varias adguisicicnas menores Que serdn canceladas an los primans modes
del siguiente pericdo contable. el detalle as e siguisnte
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DESCRIPCION mz
ARIPALNA usoD§ 3o73eT
AT ALARECRA SORDONET Cis, LTOA, 349585
ALBLUA SALAS CECILIA 1,200 00
ALYARED SANCHEL FAUSTD EMRSOUE 402700
B0 LAVIER QUEVARA ALEULA 1548 32
CARDS BALDET BOLANGS MATLDE zaTa
COLLEC BT ‘mn
CORPORACION MACIONAL DE ELECTRICIDAD 14 503 85
Cimvin Saepngn har Peara 2180 98
FRERE LASTANS LUUPE MAGDALENA 88000
WOUSTRIAS LEBC A & 503 45
WOAN 930 40
ITE INBENIERS Ca Lida 362 BA
HORPH CIA LTOA 141762
LU TEONIC DIk LTDe 111188
Mosguera Andrde 'Wisan Gozalo 12 258 4T
WMURILLD ROCRIGUEZ EDGAR GIOVANNY 220708
Prowmachsl  Mavidal Nausrds Climenca Bermardin m? i
MeOEA CELESTE =ERAS CEVALLOS 1,285 06
Prewesciens roustrines 50 C 682877
PULLAR MOSCUERA CESAR 9240 B
Bnmn Gonguiad Limbe Rene 1547 Ga
BCACCH DAFFOMATD OTTORMD S8 28
SEGURA MRS CARLOS EDUARDD 4568118
Tarvtars Susreets Ja Va0 2062 08
URETA RARA HERLINDA MARGARTA 260238
WILLA BHAGNAT LUIG MARCD 1,782 53
OTROB MEMNORES 4 100.80

NOTA 14, OBLIGACIONES PATROMALES
Sa rafore &
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DESCRIPCION 2012 2011
Sweldos por Pagar usDs§ 26.508.36 17.730.89
Aportes de less por Pagar 14.737.58 14,450,959
13er Sueldo 2,445 15 1.671.13
14to Susldo B.744 14 T.966.72
\Vacacionas 15,881.35 10,8858 96
Fondos de Reserva 2848 42 1.483.81
Participacion a Trabajadores 13,200,858 83724 42
Préslamos less Parsonal 142017 882 05
Utilidades afics anteriores 35288 124.70
Multas a empleados 213.22 1, 145.00
Povision desahucio 457478 1,262.00
UsD § 91,256.73 161,368.68
NOTA 15. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARLA
Se refiere a;

DESCRIPCION 2012 20
Impuesto & la Renta par Pagar  USD § 48,717.03 §8 100,69
Retencones en la Fuerne Renta 52 D48 Te 565,546 50
Retanconas en ia Fueme TVA 42 10581 2391892
va por Pagar . 5,085 96

usos 16387263 T ABZ.07

NOTA 16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Serefiere 8
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NOTA 17. PRESTAMOS ACCIONISTAS

2012 2011
- 40,5T0.93
B.921.04 71,204 88
= 80.000.00
101781 504540
3453 04 7.548 56
FARTAE .~ -
10,720 67 -
124 159,03 .
BST3ET

Corresponde al préstamo realzade por los acoionisias de |8 compadfia en sfios
amterores, y queé estaban formande parte e las aportes fulturas CapRakZRcONes v

Gui Tuiron reclasificadas asta cuenta.
NOTA 18. OTROS PASIVDS

S0 refwore 2

DESCRIPCION 2012 2011
Cuentas por pagr ponca yepez UsSD$ 4662248 8303183
i mansn - 10, 72067
Provesdonss de afos antenores 10,561 36 .
Sr HMabid Donoso 151,000.00 .
Provieson Jubilacion Patronal 7423906 11, 458300

vsos FEETE | _ioezese
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NOTA 18. CAPITAL SOCIAL

E! Capltal social de la Compadia-estd constituide por 800 acciones y particpationes
de un ddlar ceda une, nominatives y ordirarias loe gue ettdn reprosentadas por
tilules y firmadas por el Presidents y Representante Lagal

NOTA 20. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Comresponde aporte reglizadas por log acclonistas en periados antaricrss cuyo monto
25 da LSD § 10200000

WOTA 1. RESERVAS

Se refiers a:
DESCRIPCION 2012 2011
Reserva legal usb s 2906785 29.087.78

uso s 29,067.95 29,067.78

De acuerdo con la legisiacidn vigerte, la Compafila debe apropiar por la menos
&l 10% de la utilidad neta del afo, a una reserva lagal hasia que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd
disponitle para distribucion de dividendos, perc puede ser capitaiizada o
ulilizada para absorber pérdicdes acumulades.

NOTA 22. RESULTADOS ACUMULADOS

Se refiere a-
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DESCRIPCION 012 011

Resultados de afios anteriores  USD § T8O 064 43 37T ABT.TT
Aosultados scurmulados de la adopcion g 1.085.544 09 1,085 542 08
Impuesios dfendos 2208851 -

Resullados del o T, T82.96 A0 466 68

UsSDS — 167616068 2 1 BAABOB ST

Lot ajusles 08 l& BOOPGON DO prmera vez de las “NIF', se regwiranan en el
Patrmonio &0 |a subcuenia denominada "Resultados Acumulados provenientes de ia
adopcion por prmera vez de las NIF°, separada del realo de los resultados
pcumulados, al 2012 & saldo es de USD § 1.085 544 09

NOTA 23. INGRESOS
Sa refiara o
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DESCRIPCION W12 201
Aceite de Paimiste usD s 4673 23308 5,499,140.03
Tona b P e X Sl 560 852 18
M - -
Fruta o Paima 15,108 06 143 305 28
Aceie Rop de Paima - .
Acete o8 Maracuva 935580 204 316 08
Torta de Maaarya ABa7 T3 8811280
Cascarilia 183,397 68 11867101
Oitrors 938017 148 181,89
551518877 BT71,648.78_
Otras renilas ordinarias

Asssoria Ticnica b ey v -
Ingresos Financieros 17.987.79

Transporta 260 88 -
Otros T.183 78 -
RApambolao de gastos T8 g7 -

Actuslizacion de [nversiones 53 520.20 1
1l1:a£“ Eﬁ

NOTA 24. GASTOS DE OPERACION Y FINANCIEROS

Se relere &
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La referida nofma establecid que en caso de gue &l impuesio a la renta causado
sea menor qua & monto del anficipo minimo, esle Ulbmo e convertird en
impuasto a la renta definitivo, 2 menos que &l contribuyents solicite al Sarvicio de
Raonias Memas su devolucidn o cual podria ser aplicable. de acuerdo ton la

nofma gue rige la devoluciin de sste anticipo

Durante ol 2012 la Compadiia regsstrd COmMO iMpUesio @ s rents COmants CauLaco
ol valor determinado sobre la base del 23% sobie las ulikdades gravables puesio
que este wvalor fue mayor al anbopo mirmmo o8l mpuesto a @ renta

cofTeBpondisnte

El impuasio sobre i3 rents se determing de ia siguiente mansra

Determinacién del impuesio 3 13 Renta®
Wtilidad Comnta ble uUsDs

Manos Partidas Deducibies:
15% Participacién Trabajadones
Ctras paetidas conciliatonas

Mas Partidas No Deducibles:
Gantos No Deducibies Locaes

Base Gravada de Impuesto & la Renta
Bass growica tanfe no mimersiin 23% y 24%
Impuesto a la Renta Comients
Impusato & la rente Dienoo
impuesic a la Renta contabie

2012 2011
Be, 181 68 62461487
(12,827.25) (89, 737.29

. (3,884 67)
41,572 B2
73.254 43 568,885 49
73.284 43 568 865 49
16,848 52 59,3026
22 888 51 .
@ 59,302 69

NOTA 26. HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de pressniacisn de los Estados Financierse no han oournido evanios
SUbBSTUSTOS Ggue Fectan sgnfcativamate 1 Ealdoe M las SueMal revelados an

los mismos,

NOTA 27. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

32



MM XA NIN AR INOS RANTO I ENGE) N A

NN i e Wl firkiieveroy [0 Deedimiaorci oy

DESCRIPCION o2 o
Sunldos y demas remuneraciones  USDS 188 582 24 136,184 68
Transpone 6,149 55 -
Gastoa de viap 7,028 51 .
Promocion y publicidad MB00 .
Gastos amendo 31 57854 -
FMONOrENGE COMEONSS § Esas. 35,180 68 .
Gasios de gesbon 6,087 &2 .
Agua snsrgis y huz 1382226 B
Gasios manenimento 30,176.26 7166552
Combustitles y lubricanes 105302 -
SeQuins y reaseguros 8 802 82 -
Impuesios Contribuciones y otros 88,253,582 -
Otros gastos 158 565 12 165884 01
Gaston colimes y matamba 7B, 742 €1 36, 130.55
Gastos tosague #6201 27
Depracisciones 7840141 4217250
Logistica an ventas 145 53071 4T B41.31
Ganerales y no doducibios 2. T35 385,230 87
976,247.12 BEA. 7.1
OTROS GASTOS
Gaston financeroy 856743 A3 891 7T
TOTAL GASTOS UsDs 1084 81478 $02,841.98

NOTA 25. GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

Da scusrdo con fa Ley Orgdnica de Régimen Tributario Inteémo y su Reglameanto,
ia Compahis presents su declaracién de! mpuesio por ol periods de doch meses
Que termene &l 17 de towmbre de cade 8h0,

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011 la Compafiia calculd y registrd la provisian
para impuasio de dicho afo a la tasa del 23% y 24% respectivamante.

A partic del sjercicio fiscal 2070 entrd &n Vigor (& Norma que exigs & pago de un
“anticipo minimo de impuesio a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de
ias cifras reporiadas &l afo anterior sobre el 0.2% dal patrimonio, 0 2% de los
costos y gasins deducibies 0 4% de los ingrasos gravabies v 0 4% de los activos

k) |
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En e periodo financero 2012, la Compafia adoptd la Norma Intemacional de
Informacion Financiera No.7 (NIIF 7). "Instrumenios Financieros: Revelacionas®, la cual
es efeciiva para los perlodas financieros gue iniciaron el 1 de enaro de 2007, Esta norma
establece ciertas rovelaciones que pecmiten al usuaric de los esiados financioros evaluar
la importancia de loe nsirumentos financkenos para ke Compafiia, e neturslezs y sicance
de sus riesgas y coma manaja tales riesges. Un resumen de las prncipales revalaconas
ralativas a los instrumentos financieros de la Compafia as &l siguiente

Riesgo de Mercado

&l momento, fa Compaiiia, sa encuentra concentrada en I8 produccion de aceite de
palmiste

Eslos valores s hjan on pénesal dependiendo de o precics dal marcads boeal e
ntermnacional

Los valores comespondientes a la produccion y venta de sceite roio de palmiste se
determinan e acuerdo &l lipe de negocio.
Riesgo de Tasa de Interés

La compafila mantiene obligacionas bancariss, cuya tasa de interds es fija y estd
definida dantro dal sector corporative se relaciona con |a tasa pasiva refarencial

NOTA 28. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las sigulemes Yransacsiones fueron realizadas con partes relacionades:
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— DESCRIPCION 2012

Sarvicio prastados por: Sandaniel Extractora Sandaniel Cia. Lida.
Compras de nuez uUsoDs BES ATZ2.25
Copras de plantas de vivero 248,000.00
Ventas de aceileé de palmiste 151.155.16
Fhedarscrint do ampasssdos 194056
Prestamos y Pagos de noez 1,956 858 B3
Pago de présiamos y Aceile B15,158.599
Cuentan por Pagar 5024388
Cesion de Acciones 32000

NOTA 28. DISPOSICIONES DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

En el regimiro oficial No. 361 ef 23 de diciembre de 2070, se promuigd =i Codigo
Orgéreco o la Producctn, Comencio e Inversiones, &l mismo gue mcluye entre otros
aspactos INDULANOS 108 SgUIeNies.

1) La reductdn progresva én res punios porcentuales on a tanta de impuesio a la
renla para socedades. delermindndoss las tarfas 24% y 23% para los afos
2011 ¥ 2012 respectivamenta. y el Z2% a partir del afo 2013

2) Ewoneracion del impuesio & la renta durante 5 afios para NuBvEs sociedades
cuyas inversiones se reaficen para el desarollc de sectores Bconomicos
congdersdod proritanios para ol Estado.

3) Deduccibn del 100% adicional para el calculo del impussto & la renta de cieros
gastos incwrridos por las empresas medianas.

4) Exoneraciin de retencion en fa fuenie de impuesic a la renta en pago de
intarasas da créditos externcs olorgados por nstitucionas financisras

5] La reduccidn progres~a ded porcentage de retencion en la fuenie de impuesto a la
renta en papgos & extenor corforme A lanfa O Empuestc & & rerda para
Sooeaded
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&) Exoneracidn del pago del anticipo de impuesio a la rents hasta el quinto afio de
oparacion efectiva para las nuevas socsdaces

7] Exonermcdn del impuesic a la saida de divisas en o8 pagos de capital &
iMeresas por Créditos Olorgados por nsBtuciones fiNBNCIeres  destinados al
financiamesnto de inversiones previsias en este codigo
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