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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
Activos:
Activos corrientes
Efectivo (5) 41,133 11,143
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados {22) 138,742 465
Inventarios (&) 510,813 276,633
Servicios y otros pagos anticipados 40,516 3,929
Activos por impuestos corrientes (7 90,300 74,841
Total activas corrientes 821,504 367,011
Actlvos no corrientes
Maquinarias, equipos y vehiculos (8) 300,846 198,251
Activo intangible 770 -
Total activos no corrlentes 301,616 198,251
Total activos 1,123,120 565,262
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (9) 92,923 6,862
Otras obligaciones corrientes (10} 194,829 69,463
Cuentas por pagar diversas/relacionadas (22) 254,524 165,025
Anticipos de clientes - 5,000
Total pasivos corrientes 542,276 246,350
Pasive no corriente
Provisiones por beneficios a empleados (11 9,167 3,351
Pasivo diferido (13) - 184
Total pasive no corriente 9,167 3,535
Total pasfvos 551,443 249,885
Patrimonio neto:
Capital social (14) 260,000 10,000
Aportes de accionistas para futura capitalizacién {15) 30 250,000
Reserva legal {16) 5,000 5,000
Otros resultados integrales {1,976} -
Resultados acumulados {17} 308,623 50,377
Total patrimonio neto 571,677 315,377

Total patrimeonio neto y pasivos 565,262

= il S g ammmamameee -3 o1 L (Y Jroemam oo
/ Marcelo Herdoiza Guerrero Dayana Salazar
Representante Legal Contador General

‘Req. No. 17385

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dalares)

Diciembre Diclembre
Afos terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos de actividades ordinarias (19) 2,061,126 906,424
Costo de ventas y produccion (20) {1,425,376) (665,044)
Ganancia bruta 635,750 241,380
Otros ingresos 42,457 1
Gastos:
Gastos administrativos (21) (291,270) (164,570)
Gastos financieroas {1,045)
Otros gastos (490) (812)
{292,805) (165,402)
Ganancla del elercicio antes de participacién a trabajadores
e impuesto a las ganancias 385,442 75,979
Participacién a trabajadores (12) {56,563) (11,272)
Ganancia del ejercicio antes de fmpuesto a las gahancias 328,879 64,707
Gasto impuesto a la ganancias:
Impuesto a a ganancias corriente (12) (70,757 (14,146)
Impuestos diferidos (13) 184 {184)
Ganancla neta del periodo 258,306 50,377

Otro resultado integral
Planes de beneficios definidos {1,976)

Resultado integral total del afo 256,330 50,377

Utilidad por aceidn

‘_/ﬁ_zq.yaha Safazar
Co_i-ntador General
Reg. No, 17385

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa S.A.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, 31,2014 31,2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1,917,849 1,034,227
Efectivo pagado a proveedores y empleados {1,769,244) (1,038,359)
Impuesto a las ganancias pagado (28,791) (13,525)
Intereses pagados {1,045) -
Otros (egresos) ingresos, neios 42,242 (831)
Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades de operacién 161,011 (18,4B8)

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de maquinaria, equipo y vehiculos (130,227) {211,208)
Iincremento de activo intangible {(770) :
Efectivo neto provisto utilizado en actividades de inversién (130,991) (211,208)

Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento:

Aportes en efectivo por aumento de capital 30 250,000

Pago de dividendos v regalias - (276,439)

Pago salarfo digno (60) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (30) (26,459)
Aumento (disminucién) neta de efective {256,155)
Efectivo al inicio del aho 267,298
Efectivo al final del afio 11,143

J%/A

Marce 0 Errero / Dayann Salazar
Representante Legal ' Contador General
Rep. No. 17385

Ver politicas contabies
y notas a tos estados financieros
&



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa 5.A.)
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, 31, 2014 3y, 2013
Ganancia neta del ejercicio 258,306 50,377
Ajustes para concitiar la ganancia neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion:
Depreciacion de maquinaria, equipo y vehiculos 27,626 12,957
Pravisién participacion a trabajadores 56,653 11,272
Provision para jubilacion patronal y desahucio 3,840 3,351
Provision Impuesto a la ganancias 70,757 14,146
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados (138,277) (465)
(Aumento) en inventarios (234,180) (276,633)
{Aumento) en servicios y otros pagos por anticipado {36,587) (3,929)
(Aumento) en activos por impuestos corrientes {15,459) .
{Aumento) en otros activos corrientes - {46,144)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 86,061 5,000
{Disminucion) Aumento en anticipos clientes (5,000) 5,000
Aumento en beneficlos empleados . 52,306
(Disminucion) aumento en otras obligaciones corrientes (2,044) 154,090
Aumento en cuentas por pagar diversas / relacionadas 89,499 -
{Disminucién} aumento en otros pasivos (184) 184
} \f
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién \ 161,@11 niﬂ (18,488)
Y 1
N

i
/ L~ Dayana Salazar
Representante Legal Céntador General

‘Zeg. No. 17385

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a.

Nombre de la entidad.
ALFAVIAL S.A.

RUC de la entidad.
1792017343001

Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-27 y San Ignacio.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacién.
Ecuador.

Descripcion de las operaciones de la entidad.

Alfavial S. A., fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito
Ecuador. Su objetivo principal es la asesoria, instalacion y explotacién en vias
concesionadas, asesoria sobre la instalacion de toda clase de anuncios y rotulos
publicitarios que se empleen en las vias concesionadas y efectuar el cobro de
los derechos de publicidad y propaganda.

Desde el mes de mayo del afie 2013, la Compania presta servicios de
fabricacion de material vial para sus relacionadas PANAVIAL S.A. y Constructora
Herdoiza Crespo S.A.

Composicién accionaria.

Las acciones de Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Marcelo Herdoiza Daniel Guerrero 1 0,01%
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 209,999 80,77%
Guillermo Cisneros 50,000 19,22%
260,000 100%

Et control de la compania es ejercido por Herdoiza Crespo Construcciones S.A.



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)
______________________________________________________________________________________________________________________|

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estos estados financieros, se presenta a continuacién:

2.1 Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compahia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

La Administracion de la Compania, declara que las Normas Internacionales de
Informacidon Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Normas Fecha de aplicacién

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de enero de 2016
NIC 38 - “Activos intangibles” - Aclaracion de los

métodos  aceptables de  depreciacion vy

amortizacion (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion 01 de enerc de 2016
de  adquisicienes de  participaciones  en
operaciones conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de enero de 2016
NIC 41 “Agricultura” - Agricultura: plantas
productoras (Emitida en Junio de 2014).



ALFAVIAL S.A.
{(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

Normas Fecha de aplicacion

Normas

NIC 1 “Presentacién de estados financiergs” 01 de enero de 20146
{Emitida en Diciembre de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida 01 de enero de 2016
en Enero de 2014).

NIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes” {(Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en 01 de enero de 2018
Julio de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” {(Emitida en Sin determinar
Noviembre de 2013)

Meioras anuales a las NUF Ciclo 2012-2014,
emitidas en septiembre de 7014,

NIIF 5 - “Actives no corrientes mantenidos para la 01 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuadas”

NHF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a 01 de enero de 2016

revelar”
NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia” {1 de enero de 2016

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los
estados financieros de la Compafifa, excepto por:

NIC 16 “Propiedades, maguinarias y equipos” y RNIC 38 “Activeos
intangibles”.

Aclara que el usc de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de los beneficios econdmicos gue tiene incorporados
el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicaos que
estan incorporados en activo intangible.

10



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresadas en déblares)

NIC 1 “Presentacidn de estados financieras”.

El [ASB agregd una iniciativa en materia de revelacién de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de
proyectos mas peguefios que tienen como objetivo estudiar las
posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion
de principios y requisitos de las normas ya existentes.

[FRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientios,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporcionsa
un modelo Unico basado en principios de cinco pasos: 1) Identificar el
contrato; 2) ldentificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el
precio de la transaccidn; 4) Asignar un precio de transaccion entre las
obligaciones de ejecucion de contratos, y 5) Contabilizar los ingresos
cuando la Compafia satisface las obligaciones. Ademas requiere
revelaciones mas detalladas. Se permite {a aplicacion anticipada.

NIF 9 - “Instrumentos financieros” (emitida en julio de 2014).

Esta norma incluye nuevos reguerimientos basados en principios para la
clasificacién y medicidn, introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas.
Las entidades también tendran la opcidn de aplicar en forma anticipada
{a contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
retacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 8. Su adopcidn anticipada es permitida.

NHF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”.

La enmienda aclara, si un contrate de prestacion de servicios es (a
implicacién continuada en un active transferido, y aclaraciones scbre
revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios
condensados.

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados

en la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

11



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)
|

La Administracion de la Compania no adoptd anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando
la aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
que su adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros
de periodos posteriores.

b.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del anc 2014:

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012,
emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicion 01 de julic de 2014
de condicién necesaria para la irrevocabilidad de
la concesidn.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - 01 de julio de 2014
Contabilidad de contraprestaciones contingentes
en una combinacién de negocios.

NIIF 8 - “Segmentos de operacion” - Agregacién de 01 de julio de 2014
segmentos de operacion y conciliacion del total de

los activos de los segmentos sobre los que deba

informar con los activos de la entidad.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Cuentas 01 de julio de 2014
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de julio de 2014
NIC 38 - “Activos intangibles” - Método de
revaluacion—-reexpresion  proporcional de la

depreciaciéon acumulada.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas” - Personal clave de la gerencia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013,

emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las NIIF” - 01 de julio de 2014
Significado de "NilF vigentes".

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - 01 de julio de 2014
Excepciones al alcance para negocios conjuntos.

12



ALFAVIAL S.A.
{(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo 5.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

NIF 13 - “Medicidn del valor razonable” - Alcance 01 de julic de 2014
del parrafo 52 {excepcion de cartera).

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” - Aclaracion 01 de julic de 2014
de la interrelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40 al

clasificar una propiedad como propiedad de

inversion o propiedad ocupada por el propietario.

Modificaciones

NIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NIIF 12 - 01 de enero de 2014
“Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades” y NiF 10 - “Estados Financieros

Consolidados” - Entidades de Inversion (Emitida en

Cctubre de 2012).

NIC 36 - “Deteriore del valor de los Actives” - 01 de enerc de 2014
informacién a  Revelar sobre el Importe

Recuperabie de Activos no Financieres {(Emitida en

Mayo de 2013).

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: 01 de enero de 2014
Reconocimiento y medicidn” - Novacion de

Derivados y Continuacion de la Contabilidad de

Coberturas (Emitida en Junio de 2013},

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01 de enero de 2014
- Compensacion de Activos Financiercs y Pasivos
Financieros {Emitida en Diciembre de 2011).

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 de julio de 2014
Beneficios Definidos:  Aportaciones de los
Empleados {(Emitida en Noviembre de 2013).

Interpretaciones.

CINBIF 21 - “Gravamenes” (Emitida en Mayoc de 01 de enero de 2014
20713).

13



ALFAVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresadas en dolares)

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican 3 los
estados financieros adjuntoes, excepto por:

NHF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los péarrafos B5.4.12 de la NIIF 9 v GA79 de {a NIC 39 fueron eliminados.
Esto generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El 1ASB ha
modificado (2 base de as conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedades, maguinarias y equipos” y NIC 38 - “Activos
intangibles”.

Actaran como se trata el valor bruto en libros y ia depreciacion
acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos
casos, el valor en libros del active se actualiza al importe revaluado v a
divisidbn de tal revalorizacién entre el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1} o
bien se actualiza el importe brute en libros de una manera consistente
con la revalorizacion del valor en libros v la depreciacion acurnulada se
ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el valer
en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro
acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada contra el
imporie en libros bruto del activo. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”™.

incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccidn a la entidad que informa o a g8 matriz de la
entidad que informa {“la entidad gestora”). La entidad que reporta no
esta obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a
los trabajaderes o administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad gue inferma por (2
entidad gestora por los servicios de personal clave de direccidn prestados.
Su adopcién anticipada esta permitida.

NHF 13 - “Medicion del valor razonable”,

Aclara que la excepcion de cartera en la NHF 13, que permite a una
entidad medir el valor razonable de un grupe de activos vy pasivos
financierns por su importe neto, aplica a todes los contratos (incluyendo
contratos no financieros) dentro det alcance de la NIC 39 o de la NHF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se apligue ta NIIF 13.
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ALFAVIAL S A,
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en ddblares)

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”,

Modifica {a informacién a revelar sobre el importe recuperable de actives
no financieros alineandolos con los reguerimientos de la NilF 13. Requiere
que se revele informacién adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan detericro de valor si ese importe se basa en el
valor razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre
otras cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las
mediciones del importe recuperable determinado utilizando técnicas del
valor presente. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 32 - “instrumentos Financieros: Presentacion”,

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacidn Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela también
que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el
curso normal del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”.

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nlimero de afios de servicic de los empleados, gue se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

CiMHF 21 - “Gravamenes”,

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
gconomices que es impuasta por el Gobierno a las entidades de acuerdo
con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo
para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC
37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasive por gravamenes
impuestos por una autoridad plblica para operar en un mercado
especifico. Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el
hecho generador de la obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de la obligacién puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcidn anticipada es permitida.

Excepto por los efectos (si los hubiere) descritos en las notas a los
presentes estados financieros, la Administracion de la Compafiia
considera que la adopcidn de los pronunciamientos antes descritos, no
generan impactos sighificativos en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.
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2.3

2.4

2.5

2.6

ALFAVIAL S.A,
{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo $.A.)

Resumen de las principales politicas contables

{Expresadas en délares)

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmice principatl en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de
los Estados Unidos de América.

Clasificacidon de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, come corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde {a fecha de cierre de los estados financiercs y
como no corrientes los mayores a ese periodo.

Efective.

La Compafifa registra en este grupo contable a las partidas de alta liquidez
incluyendo inversiones a corte plazo, que son facilmente convertibles en
efectivo, estande sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
{menores a 3 meses); se reconocen inicial y posteriormente por su valor
nominal; si hubieran importes en moneda extranjera se convierten a la tasa de
cambio de cdierre; si hubieran sobregiros bancarigs se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras.

Activos financieros.
La Compaitia clasifica sus activos financieros de la siguiente manera:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados y relacionados.

La Compania registra en este grupo contable a las cuentas por cobrar a clientes
griginadas en ingresos de actividades ordinarias; se reconccen inicialmente por
su valor razonable v posteriormente se miden a su costo amortizado, de
acuerdo con el méetoedo de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del
valor, El costo financiers se lo establece considerando el tiempo transcurrido
al final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

Provisién cuentas incobrables.

ta Compafiia determina una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serad capaz de
cobrar todos {os importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar.
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2.7

ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo $.A.)

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresadas en dblares)

El criterio que utiliza (a Compafia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye la dificultad financiera significativa del
emisor u obligado; incumplimienio del contrato, come el incumplimiento de
pagos o mora en el pago del principal; es probable que el prestatario entrard en
la bancarrcta u otras reorganizaciones financieras; la desaparicidn de un
mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras, o;
informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en tos flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financiercs desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccion aln no se pueda identificar con los
activos financiercs individuales en a cartera.

el importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del active
y el valor actual de los flujos futures de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés sfectiva original. £l importe en libros del activo se reduce a
medida que se utiliza la cuenta de provisién v la pérdida se reconoce como
gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenia a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del perfodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provisién para las cuentas a cobrar,

Inventarios.

La Compafia registra en este grupo contable a los activos poseides para ser
producides y vendidos en el curso normal de la operacion.

Medicidn inicial,

Los inventarios se medirdn por su costo; mismo que incluye: precio de compra,
aranceles de importacidn, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamientg, otros costos directamente atribuibles a la adguisicion
incurridos para darles su condicion y ubicacidn actual, después de deducir
todos descuentos comerciales, rebajas v otras partidas similares.

Medicion posterior.

El costo de los inventarios se determina por el método promedic ponderado y
se miden al costo o al valor neto realizable, segln cual sea menor. El valor
neto de realizacidn corresponde al precio de venta estirnado en el curse normal
del negocio menos los costos variables de venta aplicables. Si existieren
importaciones en transito se mediran por su costo.
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2.8

2.9

2,10

ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

Servicios y otros pagos anticipados.

La Compania registra en este grupo contable cualguier anticipo entregado a
terceros o pagd anticipado para la compra de bienes v servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros v no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponde  principalmente a crédito ftributario {IVA}. Esta cuenta se
encuentra valorizado a su valor nominal y ne cuenta con derivados implicites
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuesto corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
anéalisis de recuperacion o composicion de cada una de las cuentas por cobrar.

Magquinarias, equipos y vehiculos.

La Compania registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido
para su uso en la produccidn o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para proposites administrativos, si, y sélo si: es
prebable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.

Las maquinarias, equipos y vehiculos se mediran a su costo, mismo gue incluye:
su precic de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables, después de deducir cualquier descuento o rebaja;
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar v
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por {a
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamients y
retiro, asi como la rehabilitacidon del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.
Las magquinarias, equipos y vehiculos se medirdn a su costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor {modelo del costo).
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ALFAVIAL S.A.
{(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

{Expresadas en délares)

Los desembolsos postericres por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacién seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos qgue mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de maqguinarias, equipos y vehiculos se
calculan comparando los ingresos obtenides con el valor en libros neto del
activo vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del
perfodo como otros ingresos u otros gastos.

Método de depreciacidn.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
hasta que sean dados de baja, inclusc si el bien ha dejado de ser utilizade. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método
lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de ta Compadia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida Util Valor residual
Maquinaria y equipo hasta 10 ahos 2,5%
25% sobre valor
Vehiculos hasta 5 arios del activo
Equipo de computacion hasta 3 afos Cero (%)

(*} A criterio de la Administracién de la Companfa, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos v, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los actives es cero o nulo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

La Compania registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en
favor de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso
normal de negocio vy otras obligaciones tales como: ofras obligaciones
corrientes y anticipos de clientes. 5Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizade, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interéds pactada con el proveedor (interés
explicito) o en su defecte con una tasa de interes referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés
implicito).
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ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo $.A.)

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresadas en délares)

2.17 Baja de activos y pasivos financieros,

Activos financieros.

Un activo financiers {o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares} es dade de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
ta Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumidc una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o
ta Compadia ha transferide sustancialmente todos los riesgos vy beneficics del
active o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, ¢ as
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

La Compafita registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la liberacidn o constitucion
de los activos y pasivos por impuestos diferides.

Impuesto a las ganancias corriente.

Se determina sobre la base imponible v se calcula de acuerdo con las
disposiciones legales v tributarias vigentes para cada periodo contable. La tasa
de impuesto a las ganancias para los anos 2014 y 2013 asciende a 22%.El
impuesto a las ganancias causado se reconoce en los resultados del periodo.

Impuesto a las ganancias diferido.

Se determinan sobre la base de las diferencias temporales imponibles o
deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasives con su
base financiera; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio.
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2.15

2.16&

2.47

ALFAVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en déblares)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. En cada cierre contable se
actualizan los impuestos diferidos registrados como activos y pasivos; éstas
actualizaciones se registran en los resultados del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo la transaccidn origen.

Beneficios a los empleados.
Jubilacion patronal.

La Compaiia definid como politica medir el pasive a largo plazo “Jubilacion
Patronal” a través de estudios actuariales efectuadas por peritos
independientes al final de cada periodo contable, en base a los requerimientos
de medicion establecidos en NIC 15 “Beneficios a los empleados”, para lo cual
se contraté los servicios de Actuaria Consultores Cfa. Ltda. peritos actuarics.

Desahucia.

A criterio de la Administracion de la Compania, no es politica de la Compa#hia el
papar el desahucio a sus empleades a menos que se presente la respectiva
renuncia ante el Ministerio de Trabajo.

Capital social.

La Compafiia registra en este grupo contable a {as acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal v se clasifican como patrirmonio neto.

Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones.

La Compania registra en este grupo contable a los valores entregados en
efectivo o especies por parte de los accionistas de la Compafia, los cuales se
espera materializar en un periodo maximo de 12 meses a partir de la fecha de
cierre de los estados financieros. Se miden a su valor nominal y se clasifican
como patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de (as actividades de la Compafia. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

21



2.18

2.20

ALFAVIAL S A,
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresadas en délares)

a. La Compania ha transferide al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compania no conserva para st ninguna implicacién en la gestidn
corriente de los bienes vendidos, en el grade usualmente asociade con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c.  Sea probable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; v,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costes puedan medirse con
fiatnlidad;

No se considera gue sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago y en funcion a
la tasa de interés vigente a esa fecha.

Gastos.

La Compafia registra en este grupo contable las pérdidas y gastos que surgen
en las actividades ordinarias de la entidad; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacion o devengo, de acuerdo a su funcidn son clasificados como:
gastos administrativos, gastos de venta, gastos financieros y otros gastos.

Segmentos operacionales.

Un segmento operative se define como un compeonente de una Compahia sobre
el cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracién para la toma de decisiones respecio de la asignacion
de recursos y la evaluacién de los resultados. La Compania opera como un
segmento Unico.

Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de clerre de los presentes
estados financieros ne tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.
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ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Constructora Herdofza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en ddélares)

2.21 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originades por actividades de la operacion se incluyen todos
aguelios flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplic que el considerado en el Estado de Resultados integral.

2.22 Cambios de politicas, estimaciones contables y errores

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOQS.

ta Administracion de la Compafia es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimientc de sus
politicas, las mismas gue son establecidas con el objeto de identificar y analizar las
riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites v controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafiia revisa
regularmente [as politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
ios cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empieados
entiendan sus roles vy obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obhligacién, y se origina principaimente
en cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nota 22} v cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es
corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {(cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Al 31 de diciembre de 7014, un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por

cobrar a clientes no relacionados, ast como, del porcentaje de morosidad de los
saldos vencidos, fue como sigue:
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en doélares)

Grupo 181a  Méasde Total Total % de

Contable 1 a 180 dias 360 dias 360 dias vencigo saldo morosidad

Clientes relacionados - - - - 138,742 0.00%
138,742 0.00%

_________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
ARo terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 92,923 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 254,524 -
347,447

Anro terminado en diciembre 31, 2013:

Cuentas y documentos por pagar 6,862 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 165,025 -
171,887 -

.|
Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

24



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

{Expresadas en ddlares)

La Compama clasifica y gestiona &l riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- Es el riesge de que el valor razonable o los flujos
de efective futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, {a Compafia no mantiene obligacicnes u
operaciones de crédito, por lo tanto.

- Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variacionas en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compadia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de pracio en un rango de +-0.50%, situacion
que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

ta Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. 13s estimacionas
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimacionas y supuestos efectuados por la Administracidn se presentan 3
continuacion:

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, {as NHF requieren que sus activos y pasivos sean registrades a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un active puede ser comprado o vendido,
o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutiua, distinta de una liquidacidn forzosa. Las bases para la medicion de activos v
pasivos son a valor justo con los precios vigentes en mercados activoes.
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En su ausencia, ta Compafia estima dichos valores en base a la mejor informacidn
disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacidn.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futurc obliguen a
modificarlas {al alza o a la baja) en proximos periodos, o que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

s La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

® Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

® Valor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por afics de servicios
de su personal.

La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor astimacion de los
desembaolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracidon toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periode
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

5. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Bancos 40,733 10,743
Cajas Chica 400 400
41,133 11,143

&,  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Inventaric de productos en proceso 352,283 143,150
Inventaric de repuestos, herramientas y accesorics 18,796 5,060

Inventario productos terminados y mercaderias en
almacén 1,550 33,368
Otros inventarios 138,184 55,055
510,813 276,633

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, corresponde a crédito tributario a favor de la
Compafiia por impuesto al Valor Agregado por 90,300 y 74,841, respectivamente.
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MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Maguinaria, equipos v vehiculos, neto:

Maguinaria y equipo
Yehiculos
Equipo de computacion

Maguinaria, equipos v vehiculos, costo:

Maguinaria y equipo
Vehiculos
Eguipo de computacion

Maquinaria, equipos v vehiculos, depreciacién:

Maquinaria y equipo
Vehiculos
Equipo de computacidn

{Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
153,496 120,140
144 589 74,522

2,761 31,589
300,846 198,251

176,430
159,377
5 622

128,112
78,392
4,704

341,429

211,208

(22,934) (7,972)
(14,788} (3,870}

(2,861) {1,115)
(40,583) (12,957)

300,846
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Los movimientos de maquinarias, equipos y vehiculos, fue como sigue:

Maquinaria y Equipos de
Concepto equipo  Vehiculos computacion Total

Anp terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 120,140 74,522 3,589 198,251

Adiciones 48,318 80,985 918 130,221

Gasto depreciacion (14,962) (10,918) (1,746)  (27,626)
Saldo final 153,496 144,589 2,761 300,846
-]

Afo terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo inicial - . - .
Adiciones 128,112 78,392 4,704 211,208

Gasto depreciacién (7,972) (3,870) (1,115)  (12,957)
Saldo final 120,140 74,522 3,589 198,251
|

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Proveedores 73,332 4,545
Provisién por pagar 19,591 2,317
92,923 6,862
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10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Por beneficios de ley de empleados

Con el 1ESS

Impuesto a la ganancias por pagar (Nota 12)
Con la administracién tributaria

Participacién trabajadores por pagar (1)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

71,429 44,982
13,063 7,324
45,261 3,295
8,513 2,590
56,563 11,272
194,829 69,463

(1)  El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Saldo inicial
Provision del afio (Nota 12)
Pagos

Saldo final

11. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacidn patronal

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

11,272 :
56,563 11,272
(11,272) :
56,563 11,272

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

9,167 3,351
——— -
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(1) Elmovimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:

ARos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 3,351 -
Costo laboral por servicios actuales 4,059 3,351
Costo financiero 235 .
Perdida actuarial 1,976
Efecto de la reducciones y liquidacion

anticipadas (454)
Saldo final 9,167 3,351

(2) Las hipdtesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% 8.90%
Vida laboral prcmedio remanente 7.7 7.0
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

(3) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,475 No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 16% No disponible
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,256) No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -14% No disponible
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,522 No dispenible
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + No dispenible
0.5%) 17%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,302) No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -14% No disponible
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ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Tasa de mortalidad
Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) {266) No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) -3% No disponible
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 263 No disponible
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 3% No disponible

12, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicidn Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones (COPCH, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades de
un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impuesto a la Renta, definiéndose que
a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener una reduccidn
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adguisicidn de maguinaria nueva ¢ equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria v equipo nueves, el active debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entenderd como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

Las actividades de investigacidn y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacion productiva e incremento de emplec en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario gue las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.
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El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacidn laboral directa o
indirecta con la empresa.

El vator de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital vy se perfeccionara con la inscripcidn de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipe minimeo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditade el pago
del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derechoe a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a {as
sociedades por un ejercicic econdmico cada trienic se considerara como el primer ano
el primer trienio al periode fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamisnte de enemigos, los actos de la auteridad ejercidos por un funcionano
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor
ante la Administracidén Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberad ser contabilizado como gasto del impuesto a la Renta.

La Compahia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calcutada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1)
Mas, (menos) £fecto de impuestos diferidos
{Menos) Efecto de la aplicacidn NifF

Base para calculo de participacion a los

trabajadores
15% Participacion a los trabajadores {Nota 10)
Ganancia antes de participacién a los

trabajadores (1)
15% Participacién a los trabajadores

Ganancia antes de impuesto a las ganancias
(Menos) efecto de [a aplicacion NiIF

{Mas) gastos no deducibles
Més, (rmenos) efecto de impuestos diferidos

Ganancia gravable
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion

impuesto a las ganancias del periodo (2}

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
385,443 75,979

183 {184}
(8,540} (650)
377,086 75,145
(56,563} {11,272}
185,443 75,979
{56,563) {11,272}
328,880 b4, 707
(8,540) {(650)
1,101 428
183 {184)
321,624 64,301
22% 27%
70,757 14,146

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Saldo inicial
Provision del pericdo (2}
{Menaos) pagos
(Menos) retenciones en la fuente
{Menos} anticipo impuesto a fas ganancias

Saldo final {Nota 10)

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
3,295 2,674
70,757 14,146
(3,295) (2,674)
{25,496) (10,362}
{489}

45,261 285
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2014

Cfecto fiscal por partidas ¢congiliatorias:

Efecto de la aplicacion NIIF 0.57% 0.22%
Gastos no deducibles -0.07% -0.15%
Efecto de impuestos diferidos -0.01% 0.06%

0.49% 0.14%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del perfodo 21.51% 21.86%
Tasa de impuesto a las ganancias del perodo 22.00% ZZ.OO

13. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los actives y pasives por impuestos corrientes y {os
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:

Base Diferencia
Fiscal Financiera Permanente Temporarna

Diciembre 31, 2014:

Maquinaria, equipo y vehiculos 284,466 300,846 (16,380}
Beneficios a empleados a largo
plazo - (9,167} 9,167

184.466 291,679

Diciembre 31, 2013:

Maquinaria, equipo y vehiculos 194,068 198,251 . (4,183}
Beneficios a empleadcs a largo
plazo - (3,351) - 3,351
194,068 154,500 : (832)
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Los saldos de impuestoes diferidos, fusron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

impuesto diferido por cobrar:
737

Beneficics a empleados largo plazo -

Impuesto diferide por pagar:
Maguinarias, equipos y vehiculos

impuesto diferido, neto:

Impuesto diferido por cobrar - 737
impuesto diferido por pagar - (921)
(184)

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

Saldo Resuitado satde
inicial  de periodo Final
Afo terminade en diciembre 31, 2014:
Beneficios & los empleados largo plazo 737 {737}
Magiinaria, equipo y vehiculos (921} 921
{184) 184 -

Aho terminade en diciembre 31, 2013

Beneficios a los empleados largo plazo - 737 737
Maquinaria, equipo y vehiculos - (921} {921}
(184) {(184)

Los actives por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.

14. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 estd constituido por 260,000 y 10,000 acciones
ordinarias con un valor nominal de un délar cada una respectivamente.

Mediante escritura pGblica del 8 de julio del 2014, se efectud un aumente de capital por
250,000 con aportes para futuras capitalizaciones (Nota 15).
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15,

16.

17.

18.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a aportes recibidos de los accionistas de la
Compahia entrega para futuros aumentos de capital de acuerdo a lo establecido en la
Acta de Junta General de Accionistas.

El 8 de julic del 2014 con escritura publica se realizo un aumento de capital por 250,000
(Nota 14).

RESERVAS LEGALES.

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compahia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidaciones de impuestos, etc.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los importes de cada categoria de instrumentos financieros
en cada ejercicio.

Diciembre31, 2014 Diciembre 31, 2013
No
Corriente No corriente Corriente corriente
Activos financieros medido al costo:
Efectivo 41,133 - 11,143
Cuentas por cobrar relacionados 138,742 - 465
Total activos financieros 179,875 - 11,608
Pasivos financieros medidos al costo:
Cuentas y documentos por pagar 92,923 - (6,862)
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 254,524 - {165,025)
Total pasivos financieros 347,447 - (171,887)
(167,572) - {160,279)
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Valor razonable de instrumentos financieros.

La administracién considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocicos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

19. INGRESOS DE ACTiVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afas terminadas en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Ingresas por venta de bienes {1} 2,039,432 906,424
Otros ingresos operacionales 21,694 -
2,061,126 806,424

(1y Al 31 de diciemnbre del 2014 y 2013 incluye ingresos con partes relacionadas por
2,061,126 y 905,126 respectivamente {Nota 22).

20. COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Costo por venta de inventario 1,171,479 635,500

Costo de instalacion 131,135 29,544

Mantenirmiento y reparaciones 23,454 -
Otros gastos 99,308

1,425,376 665,044
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21,

22,

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Aportes a la seguridad social
Arrendamiento oficina

Auditoria

Impuestos municipales

Beneficios sociales e indemnizaciones
Gasto planes de beneficios a empleados
Gastos de gestion

Luz

Depreciaciones

1.5% activos totales

Mantenimiento y reparaciones
Contribucién Superintendencia

Otros gastos

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes relacicnados
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Panamericana Vial S.A. Panavial
Inestrucsur Cia. Ltda.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
127,296 36,000
103,097 76,898
17,345 8,710
12,042 7,650
10,540 6,370
5,100 2,600
3,633 8,327
3,605 3,351
2,535 3,065
1,122 -
513 1,117

478 437

61 -

430 225
3,473 9,820
291,270 164,570

95,930 .
42,740 465
72 -
138,742 465
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Cuentas por pagar diversas relacionadas:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A, 252,263 165,025
Panamerica Vial 5.A. Panavial 2,261 -
254,574 165,025

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Ventas:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 1,714,838 £33,485
Panamericara Vial 5.A. Panavial 344,787 268,662
inestrucsur Ingenieria de Estructuras 1,501 2,979
{(Nota 19) 2,061,126 905,126
Costos y Gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 245,164 68,121
Constructora Herdoiza Guerrero S.A, 29,023 21,150
Panamericana Vial 5.A. Panavial 4,726 2,460
278,913 91,731
Compras:
Activo fijo
Agroindustrial £l Pongo S.A, 2,576

23. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 7013, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene demandas en contra ne resueltas que requieran ser reveladas, asf como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en os

estados financieros.
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24,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
aho 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que ias contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Pracios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucidn No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del extenor
sean superiores a 3,000,000 deben presentar &l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser sclicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cualquier monto vy tipo de
operacidon o transaccion con partes relacionadas {ocales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con parafsos fiscales ¢ regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidén y explotacidn de
recurses no rencvables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un pilazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

Fl Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de ia Ley de Régimen Tributario interno
sefiala que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, gue realicen cperaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intermnas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falses
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaita no ha registrade operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes ¢itados, por o tanto ta Compahia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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25.

26.

SANCIONES.
5.1 De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2011,

5.2 De otras autoridades administrativas.

No se han aplicade sanciones significativas a la Compania, Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterieridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta a fecha de emision de astos
estados financieros (Marzo 30, 2015), excepto lo mencionado a continuacidn, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacion de tos mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Organica de incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal;
y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicade en el
Supiemento del Registro Cficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgéanica de
incentives a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambias en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
afo 2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para [a Equidad Tributaria en el Ecuador,

El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiciones para
noder beneficiarse de las exoneraciones del 15D con respecto a 1o pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financiercs, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubileren ingresade al mercado de valores del Ecuador; vy, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.
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Reformas al Reglaments para la Ley de Régimen Tributario Interno,

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Fstado y al ajuste que serd
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucidn de la Repiblica. Se
definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Codigo Orgéanico de ta Produccidn, Comercio e inversiones (COPCH).

Se definen las siguientes:

° Fijan las condiciones para el incentive de estabilidad tributaria en los
contratos de inversidn.
. Promueve la promocion de industrias basicas.

3 Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacién de activos fijos nuevos v productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne (LRTI).
Se definen las siguientes:

s Una exoneracién de Impuesto a la Renta de hasta por 10 anos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores
econdmices determinados como industrias basicas.

o Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

) Eliminacién de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a
un ano para sociedades,

. Se considera como ingresc gravado, los generados por la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan {3 exploracidon, explotacion,
concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan Umites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion;

s La depreciacién correspondiente al revallo de activos no es deducible.

s Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.
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° En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

) Se permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

s Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de scciedades en ciclo pre operative, en un 10% del total de activos. Para los
coptribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluard conforme el Umite del 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible
hasta el 1% de la base imponible.

. Tarifa de impuesto a {a Renta.

® La tarifa general de impuesto a (2 Renta para sociedades sera del 22%.

e Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o estan sujetas a regimenes
fiscales praferentes, se les aplicard una retencion en la fuente equivalente a
ta maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

® Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, sea igual o superior al 50% del capital sociat
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liguidara el
impuestc a {3 Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en el caso que la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

s Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién v su participacidon sea
menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinade de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraises fiscales; sobre la diferencia se liquidard el impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.
La base imponible del {SD, en el caso de compensaciones ¢ netec de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adguiriente o

contratante sea una entidad cue goce de una exencién del iSD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
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g. Codigo Tributario.

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploraciéon y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

/ ‘Pi'
]

Ang. Marcelo ‘Bayanara Salazar
Gerente General Contador General
Reg, No. 17385
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