ALFAVIAL S. A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Nota 31, 2013 31, 2012
Activos:
Activos corrientes
Efective (5) 11,143 267,298
Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes relacionados {25) 465 -
Inventarios (6) 276,633 -
Servicios y otros pagos anticipados 3,929 -
Activos por impuestos corrientes 7 74,841 28,697
Total actives corrientes 367,011 295,995
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo (8) 198,251 -
Total activos no corrientes 198,251 -
Total activos 565,262 295,995
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (N 6,862 1,862
Otras obligaciones corrientes (1) 69,463 2,674
Cuentas por pagar diversas relacionadas (11) 165,025 -
Anticipos de clientes 5,000 -
Total pasivos corrientes 246,350 4,536
Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados (12} 3,351 -
Pasivo por impuesto diferido (14} 184 -
Total pasivos no corrientes 3,535
Total pasivos 249,885 4,536
Patrirnonio neto :
Capital {15) 10,000 10,000
Aportes para futuras capitalizaciones {16} 250,000 -
Reservas {17} 5,000 5,000
Resultados acumulados {18} 50,377 276,459
Total patrimonio 315,377 291,459

Total patrimonio y pasivos 565,262 , 295,995

o Marcelo Herdoiza Guerrero /’ﬁa’yénara,s&alazar
Representante Legal C__o’ntadora General
Reg. No, 17385

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ALFAVIAL S A,
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Nota 31, 2013 31, 2012
ingresos de actividades ordinarias {20} 906,424 6,798
Costos de produccion (21) 665,044 )
Utilidad bruta 241,380 6,758
Oftros ingresos 1 138
Gastos:
Gastos de ventas {22) - 15,076
Gastos administrativos (23) 164,570 16,168
Ctros gastos (24) 832 735
Participacion trabajadores (1% 11,272 -
176,674 31,979
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias 64,707 {25,043)
impuesto a la renta
Menos impuesto a la renta corriente {13) 14,146 3,827
Mengs efecto impuestos diferides {(14) 184 -
Utilidad (pérdida) neta del periodo 50,377 (28,970)
Otro resultado integral
Componentes del otro resultado integral - -
Resultado integral total 50,377 {28,970)
.
Utilidad (pérdida) utilidad por accién 5.04 (2.89)
Promedio ponderado del numero de acciones en
circulacion 10,000 10,000
i ( -%i‘I
N
Ve fo /
Marcelo Herdoiza Guerrero Dayahara Salazar
Representante Legal Contadora General

Reg. No. 17385

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 1,034,227 49,578
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1,038,359} (76,096)
impueste a as ganancias (13,525) (20,203
Otros, neto (831) (397)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (18,488) (47,318)

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (211,208) -
- 136,025

Venta de activos fijos
Efectivo neto (utilizado} provisto en actividades de financiamiento (211,208) 136,025
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aporte en efectivo por aumenta de capital 250,000 -

Dividendos pagados (276,459) (87,825)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (26,459) (87,825)
{Disminucion) aumento neta de efectivo (256,155) 882
Ffectivo al inicio del afto 267,298 266,416
Efectivo al final del afio 11,143 267,298

. |

<l
,Dayanara Salazar

Representante Legal .Contadora General
Reg. No. 17385

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ALFAVIAL S.A,

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en dodlares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
Resultado integral total 50,377 (28,370)
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién: -
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 12,957 -
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 14,146 3,927
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 11,272 -
Ajuste provision por beneficios a empleados 3,351 -
Cambios en activos y pasivos pperativos:
{Incremento} disminucidn en cuentas por cobrar clientes
relacionados {465) 42,780
Disminucion otras cuentas por cobrar - 8,271
Incremento en inventarios (276,633} -
Incremento en servicios pagados por anticipado (3,929} -
Incremento en otros activos (46,144} -
Incremento {disminucion) en cuentas y documentos por pagar 5,000 (49,542)
Incremento en otras cuentas por pagar 154,090 -
Incremento en beneficios empleados 52,306 -
Incremento en anticipos de clientes 5,000 -
Disminucion en pago utilidades e impuesto a las ganancias {17,529
Disminucion en ingresos diferidos (6,259)
Incremento en otros pasivos 184 .
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn (18,488) {47,318}

i

Marcelo Herdoiza Guerrero
Representante Legal

- Dayanard Salazar

Contadora General

" Reg. No. 17385

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

-}
1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
ALFAVIAL S.A.

. RUC de la entidad:
1792017343001

. Domicilio de la entidad:
Abraham Lincoln N26-27 y San ignacic.

s Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacion:
Ecuador.

. Descripcidn:

Alfavial 5. A., fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito
Ecuador. Su objetivo principal es la asesoria, instalacion y explotacion en vias
concesionadas, asesoria sobre la instalacion de toda clase de anuncios y rétulos
publicitarios que se empleen en {as vias concesionadas y efectuar el cobro de los
derechos de publicidad y propaganda. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Compania es poseida en un 99% por Herdoiza Crespo Construcciones S.A. y por
Panamericana Vial S. A. PANAVIAL respectivamente,

Mediante Acuerdo Ministerial No. 039, publicado en el Registro Oficial 93 det 31 de
Agosto de 2005, se expidio el instructivo para normar la explotacion de publicidad
comercial y propaganda en los tramos de vias concesionadas y que se
concesionaren y en aplicacion a lo establecido en el Art. 114 del Reglamento de la
Ley de Modernizacion del Estado y de los contratos de concesidn, se autorizo a las
empresas concesionarias la explotacidén de publicidad comercial y propaganda en
los tramos de vias concesionadas y que se concesionaren.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 18 de diciembre de 2012,
se resolvié la resciliacidn de disolucion anticipada y voluntaria de la Compania y
su liquidacion; desde el mes de mayo de 2013, la Compadia presta servicios de
fabricacion de material vial para sus relacionadas PANAVIAL S.A, y Constructora
Herdoiza Crespo S.A.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
sus estos estados financieros se presenta a continuacion:



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar
la vatuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismo. Aln cuando
pueden legar a diferir de su efecto final, {a Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones f1an sido adoptadas ¢ ho en estos
estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de

2013:
Fecha de aplicacion
obligatoria en
gjercicios iniciados a
Enmiendas a NilF partir de
NIC 1 - Presentacién de estados financieros 01 de Julio de 2012

Emitida en junio de 2011. La principal modificacion de esta
enmienda requiere que los items de los Otros Resultados
Integrales se clasifiquen y agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en petiodos
posteriores.

NHF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 01 de Enerc de 2013

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y pasivos
financieros, con la finalidad de aumentar la convergencia
entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en
informacién cuantitativa sobre {os instrumentas financieros
reconocidos que se compensan en el Estado de Situacion
Financiera.



ALFAVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
partir de

NiIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NIIF 11: Acuerdos

Conjuntos y NIF 12: Revelaciones de participaciones en
otras entidades.
Emitidas en junio de 2012, Clarifica las disposiciones
transitorias para NIF 10, indicando que es necesario
aplicaria el primer dia del periodo anual en la que se
adopta la norma.

NIC 27 - Estados financieros separados

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NiC 27 (2008). El
alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio
solo a estados financieros separados, dado que los aspectos
vinculados con la definicién de control y consolidacion
fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NilF 11
y NfiF 12 y la modificacion a la NIC 28.

NIIF 10 - Estados financieros consoclidados

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de propdsito especial” y la
orientacion sobre el controt y la consolidacion de NIC 27
“Estados financieros consolidadoes”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definicién de
control, asi como los principios para la preparacion de
estados financieros consolidados.

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee un reflejo
mas realista de los acuerdos conjuntos enfocandose en los
derechos y obligaciones que surgen de los acuerdos mas
gue su forma tegal. Dentro de sus modificaciones se incluye
la eliminacidn del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibitlidad de consclidacién
proporcional de entidades bajo control conjunto.

01 de Enero de 2013

01 de Enero de 2013

01 de Enero de 2013

(1 de Enero de 2013

10



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIIF 12 - Informacién a revelar sobre participaciones en otras 01 de Enero de 2013

entidades

Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norma todos

los requerimientos de revelaciones en los estados

financieros relacionadas con las participaciones en otras

entidades, sean estas calificadas como subsidiarias,

asociadas u operaciones conjuntas. Aplica para aquellas

entidades que poseen inversiones en subsidiarias, negocios

conjuntos, asociadas.

NilF 13 - Medicion de valor razonable. 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norma la
forma de medir el valor razeonable de activos y pasivos y {as
revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora nuevos
conceptos y aclaraciones para su medicion.

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados. 01 de Enero de 2013
Emitida en junio de 2011, reempiaza a NIC 19 (1998). Esta
norma revisada modifica el reconocimiento y medicidn de
los gastos por planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacion. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios
de los empleados.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian
afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

b. Pronunciamientos contables vigentes a partir del 2014, para los cuales no se
ha efectuado adopcidén anticipada de las mismas:

™"



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo 5.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NiC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion. 01 de enerc de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para la
compensacion de activos y pasives financieros en el Estado
de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacién debe estar disponible a la fecha
del estado financiero y no depender de un acontecimiento
futuro. indica también que debe ser juridicamente
obligante para las contrapartes tanto en el curso normal
del negocio, asi como también en el caso de impago,
insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada esta
permitida.

NIC 36 - Deterjoro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Requiere informacion a revelar
sobre el valor recuperable de los activos deteriorados, si
esa cantidad se basa en el valor razenable menos los costos
de disposicion.

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de 2014
medicién

Emitida en junio de 2013. Permite continuar con la

contabilidad de cobertura en caso de novacion de un

contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos

criterios.
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de
NIIF 9 - Instrumentos financieros. 31 de enero de 2015

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y
medicidn de activos financieros.  Posteriormente esta
norma fue medificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacidn de pasives financieros. Su
adopcién anticipada es permitida,

12



ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NiC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados 01 de Enero de 2014.

Financieros Consolidados y NiIF 12: Informacién a revelar
sobre participaciones en otras entidades.
Emitida en octubre de 2012. Las modificaciones incluyen la
definicién de una entidad de inversidn e introducen una
excepcién  para  consolidar  ciertas  subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversion. Esta modificacion
requiere que una entidad de inversion mida esas
subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo a la NIIF § “Instrumentos Financieros” en sus
estados financieros consclidados vy separades. La
modificacién también introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de inversion en
la NIIF 12 y en la NiC 27.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 1 - Presentacién de estados financieros.
Clarifica requerimientos de informacidn comparativa 01 de Enero de 2013.
cuando la entidad presenta una 3era columna de balance.

NIC 16 - Propiedades, planta y equipo.
Clarifica que los repuestos y el equipamiento de servicio 01 de Enero de 2013.
sera clasificado como propiedad, planta y equipo més que
inventarios, cuando cumpla con la definicidn de
Propiedad, ptanta y equipo.

NIC 32 - Presentacicn de instrumentos Financieros
Clarifica el tratamiento del impuesto a las ganancias 01 de Enero de 2013.
relacionado con las distribuciones y costos de transaccion,

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia
Clarifica los requerimientos de exposicidn de activos y 0t de Enero de 2013,
pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando
los mismos reguerimientos aplicables a los estados
financieros anuales.

13



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

CINIIF 21: Gravamenes

Emitida en mayo de 2013. Es una interpretacion de la NIC 01 de Enero de 2014
37 Provisiones, Pasivos contingentes vy  Activos

contingentes, esta interpretacién considera cdmo una

entidad debe contabilizar cuentas por pagar por

gravamenes establecidos por los gobiernos, que no sean

impuestos o la renta, plantea cudnde la entidad debe

reconocer un pasivo por el pago de un gravamen.

La Administracion de la Compaiiia estima que ila adopcién de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de ALFAVIAL S.A.. La Compaiia no ha adoptado de
manera anticipada ninguna de estas normas.

2.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmice principal en que ta Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de ta Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

2.4 C(lasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clerre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periode.

2.5 Efectivo,
La Compafifa considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacidon Financiera Clasificado los sobregiros, de

existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el “Pasivo
Corriente”,

14



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.6 Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por detericro. lLa Compaiia ha
definido y valeoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

d.

Préstamos y partidas por cobrar.

Las politicas contables definidas, en este grupo de activos seran reconocidas y
medidas en base al costo amortizado de un active financiero, el cual incluye
el método de la tasa de interés efectiva y deterioro del valor o
incobrabilidad.

Considerando {a naturaleza de las operaciones de {a Compafiia y plazos de
crédito negociados con sus relacionadas, no es necesaric separar y registrar
los ingresos financieros de manera independiente en el Estado de Resultados
Integral, ya gue existen intereses implicitos incluidos.

Deterioro de cuentas por cobrar.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de préstamos y
partidas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compadia no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza a
Compailiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

+ Incumptimientoe del contrato, como el incumplimiento de pagos 0 mora en
el pago del principal;

» Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras, o;

¢ Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aungque la reduccién aln no se pueda
identificar con tos activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provisidn y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de
“gastos operacionales”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se
regulariza contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la
cuenta de provisién para las cuentas a cobrar.
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e e
2.7 Inventarios.
Corresponde a:
Materias primas y suministros: Estos son utilizados en el proceso de fabricacion y

seran medidos inicialmente al costo de compra y posteriormente al costo o
mercado el menor, a través de cotizaciones de proveedores.

Productc proceso: Reflejan las ordenes de produccion en proceso valoradas en
base a sus componentes como es de de manc de obra, materia prima y gastos
generales y de fabricacion.

Producto terminado: comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacion y se registran en los estados financieros al valor neto realizable
correspondiente al precio estimado de venta menos los cotas estimados,
necesarios para lievar a cabo la venta.

2.8 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: credito tributario IVA, anticipo al impuesto a la
renta y retenciones en la fuente del IVA, las cuales se encuentran valorizados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen ta
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcion, en base al andlisis de
recuperacidén o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.9 Propiedad, planta y equipo.,

Compania clasificara sus activos como propiedad, planta y equipo:

(i) Terrenos; (iv) Equipo menor;
(ii) Maquinaria pesada: e Equipo de mecanica,
» Equipe pesado, e Equipos varios.
» Equipo plantas {v) Equipo tecnico
» Equipo de clasificacion {topografico);
*  Maquinaria agricola {vi} Equipo de oficina;
+ Equipo de lavado (vii) Edificios e instalaciones;
(arena), (vili)Muebles y enseres;
(iii} Equipo de transporte; (ix) Equipo de computo; v,
{x} Activos en proceso de
montaje.
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La propiedad, planta y equipo sera medida at precic equivalente en efectivo
en la fecha de compra, es decir, al modelo del costo; considerando L2 vida
util de uso y valor residual actualizados a la fecha de balance para cada uno
de (os activos.

Ciertos activos incluidos como propiedad, planta y equipo podran ser
medidos por su valor razonable utilizando ia exencidn en ia aplicacion de
otras NIF denominada “Costo Atribuido” establecida en (a NilfF 1, Apéndice
D, numeral D5.

£l método del costo sera aplicado a las siguientes clases de activos:

L
il
i,
v,
V.

Maguinaria pesada
Equipo de transporte
Equipo de mecanica
Equipo técnico
Equipo de topografia

Para obtener los valores razonable en el futuro, la Compafia podra contratar los
servicios de un perito externo calificado por {a Superintendencia de Compania det
Ecuador, el cual, determinara ef vator de mercado de la propiedad de acuerdo con
los siguientes conceptos:

i

4.

V.

Las caracteristicas cualitativas de los principales activos utilizados por la
Compafiia no necesitan ser presentados, controlados y depreciados por
componentes separados del activo principal, puesto que las vidas utites son
similares.

La naturaleza de los activos que utiliza ta Compania en sus operaciones no
generan la existencia de posibles contingentes respecto a erogaciones
futuras por concepto de: desmantefamiento, restauracion de ubicacion
actual y resarcimiento de dafios ambientales o de cualquier indole.

Las vidas Utiles econdmicas se estableceran en funcidn al patrén maximo de
utitizacion y estos a su vez podran ser ratificados o modificados por la
Administracion de la Compahia considerando la vida Utit de uso.

Las vidas UOtiles de uso serdn determinadas por la Administracion de la
Compania, en base a la estimacién mas fiable de los beneficios econamicos
esperados gue estos activos generen hacia ta Compafiia.

El valor residual de cada uno de los activoes podran ser estimados

considerando el posible valor a recuperar generado por la venta, disposicion
0 baja tomando como referencia al final de su vida Util de uso, asi tenemos:
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Activo fijo Valor residual
a. Maguinaria 2,5% sobre valor del active
b. Vehiculos 25% sobre el valor del activo
¢. Equipo técnico {*} Cero
d. Equipo menor (*) Cero
e. Los demas activos (*} Cero

{*y Estos activos seran utilizados hasta el final de su vida técnica y/o no existe
mercado active al final de su vida Otil.

2.10 Activos intangibles.

Software

a) A criterio de ta Administracién de la Compadia, en caso de tener activo
intangible seréan medidos al precio equivalente en efectivo en la fecha de
compra; es decir, al modelo del costo.

b) A criterio de la Administracion de ia Compaiifa, estos activos no seran
vendidos o compensados con terceros, por ende seran utilizados hasta el final
de su vida Util técnica, por tal razén, no presentan valor residual alguno.

¢} A criterio de la Administracion de la Compafia, la vida (til de uso estimada
de esta clase de activos podra ser de diez ahos en el caso de software
contable.

d) Para los demas programas de computo y licencias, la Administracion de la
Compafiia considera que por su naturaleza de estos activos su vida (til de uso
sera de tres afios.

Deterioro de valor de actives no financieros.

La Compafiia evalla periddicamente si existen indicadores gue alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
active. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en use, y es determinado para un activo individuali a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos,
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuentc antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro de valor de active no financiero son reconocidas con
cargo a resuitados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue levada al patrimonio. En este caso el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para actives, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconcocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, ta Compahia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la (ltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

5t ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, nete de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro dei activo en ahos anteriores., Tal reverso es
reconocido con abono a resuitados a menas que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

2,12 Costos por intereses,
Los costos por intereses incurridos para {a construccion o adquisicién de cualquier

activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende.
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2.13

2.14

Los costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como “gastos financieros” en el periodo que se
devengan.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financiergs como parte del
costo de adquisicion de propiedad, planta y equipo. Sin embargo, de existir
compras de activos con financiamiento, es politica de la Compadia incluir los
costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicic del financiamiento hasta que se
encuentren disponibles para su uso ¢ venta.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
corresponden a: cuentas y documentos por pagar con tercercs y relacionadas,
anticipos de clientes, otras obligaciones y pasivos corrientes, las cuales se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazec medio de pago es reducidc y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademds que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a obligaciones por pagar a
proveedores generadas por compra de bienes y servicios en el curso normal de
negocio de la Compania.

Las otras obligaciones y pasivos corrientes incluyen a cuentas por pagar generadas
por obligaciones patronales y tributarias.

Baja de activos y pasivos financieros.

e Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo det
activo © ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y
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¢. La Compafia ha transferido sustancialmente todos ios riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos {os
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

e Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la cbligacion de pago se termina,
se cancela o vence.

Cuando un pasivo financierc existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o {as condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo ¢ modificacidn se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiente de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en {os resultados del periodo,

2.15 Provisiones,
Las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultadoc de sucesos pasados;

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

+ El importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de satida para la liquidacion se determina considerando el tipo
de obligaciones como un todo., Se reconoce una provision incluso si la
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en
la misma clase de cbligaciones puede ser pequena.

Las provisiones se vaioran por el valor actual de los desembolsos gue se espera
que sean necesarios para liguidar {a obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion.

2.16 Impuesto a la renta e impuestos diferidos.
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta

corriente y al impuesto diferido de ser aplicable, las tasas de impuesto a la renta
para los aftos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23% respectivamente.
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Et gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable,

Los activos y pasivos por impuestos diferides, son medidos al monto gue se estima
recuperar o0 pagar a las auteridades tributarias. lLas tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el ano 2013.

La Comparifa registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos
y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a la renta se determina por (a provisidn de impuestos a
las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los actives y pasivos por impuestos
diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrades tanto activos como
pasivos con el objetc de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resuitado del citada
analisis,

2.17 Beneficios a los empleados.

2.18

Jubitacidn patronat;

La Compafia definid6 como politica medir el pasivo a largo plazo “Jubilacion
Patronal” a través de estudios actuariales efectuadas por peritos independientes
al final de cada periodo contable, en base a los requerimientos de medicion
establecidos en NIC 19 “Beneficios a los empleados”, para lo cual se contratd los
servicios de Actuaria Consultores Cia. Ltda. peritos actuarios.

Desahucio:

A criterio de la Administracion de la Compadiia, no es politica de la Compahia el
pagar el desahucio a sus empleados a menos que se presente la respectiva
renuncia ante el Ministerio de Trabajo.

Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimenio neto.
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2.19 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacidon cobrada o por cobrar de los bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas vy descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compafia ha transferido al comprador los riesges y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente
de (os bienes vendides, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el controt efectivo sobre los mismos;

¢. Sea probable que la Companifa reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccidn; vy,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resuelto todas (as contingencias relacionadas con la venta.

Los ingrescs por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcidn del principal que esta pendiente de pago y en funcion a la
tasa de interes vigente a esa fecha.

2.20 Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracion y otros se reconocen en el periodo en el que se
incurren, por {a base de acumutacién (método del devengo), es decir, cuando se
conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
corresponde principaimente a: sueldos, salarios y demas remuneraciones;
impuestos, contribuciones y otros; mantenimiento y reparaciones; promocién y
publicidad; depreciaciones; seguros; beneficios sociales e indemnizaciones;
honorarios a terceros entre otros.

2.21 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre (a cual la informacion de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el organo principal de Administracién, quien
toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacion del
desempeno, La Compania opera con un segmento Unico y no amerita su
revelacién por separado.
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[
2.22 Medic ambiente,

La actividad de {a Compaitia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar et
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros nc tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros crganismos fiscalizadores.

2.23 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos agueilos flujos gue
no estan definidos como de inversion ¢ financiamiento, Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el estado de resultados.

2.24 Cambios en politicas y estimaciones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en {as
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2012.

2.25 Activos y pasivos contingentes,
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Administracién de la Compahia no identificd
indicios sobre la existencia de activos y pasivos contingentes generados por
eventos pasados sobre los cuales exista la probabilidad de erogaciones o cobros a
futuro,
De acuerdo al analisis efectuado por parte de la Administracidn de ta Compaiia,
no se presentan ajustes por adopcion e implementacion de NIF por estos
conceptos.,

2.26 Reclasificaciones.

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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R
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.

3.1 Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es (a responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a
una metodologia de evaluacion continua. La empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

3.2 Riesgos propios y especificos.

*

Riesgo de crédito

La Compaitia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de
su cartera es alta. Adicionalmente existe el compromiso del area comercial y
la alta Gerencia en mantener un adecuado control scbre las autorizaciones de
crédito.

Riesgo de calidad de servicio

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo puesto que realiza sus ventas
principalmente con empresas relacionadas y otras, con los cuales se firman
contratos o acuerdos de publicaciones dentro de un plazo maxime de 1 ano.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
{moneda funcionatl).

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién, muebles v equipo

La Compania esta expuesto a un riesgo bajo, por mantener su mayor inversién
en vallas publicitarias, las cuales se encuentran asegurados contra siniestros,
lo cual, atentia posibles pérdidas en las cuales incurrira la Compafia en el
caso de que exista up robo, dafo, etc.
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e Riespos sistematicos ¢ de mercado

a. Riesgo de costos de factores

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo medio, debido a que el costo de
algunos de sus insumos responde a factores exégenos, principalmente en
lo que se refiere a la material para las vallas.

b. Riesgos de precios de servicios

La Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los precios de
los servicios para capturar mercado es baja.

¢. Riesgo de demanda

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, va que su producto son
vallas publicitarios cuya demanda es constante.

+ Riesgo de tasas de interés

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que durante los anos
2013 y 2012 no ha requerido pasivos contratados a tasas fijas.

4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidon, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién:

4.1 Vidas utiles y de deterioro de activos.
La Administracidn es quien determina las vidas (tiles estimadas ya sea
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la

Compafia, tomando en estos casos como referencias tas vidas (tiles definidas en
las politicas corporativas.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evallGa al
cierre de cada ejercicio anual ¢ antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de los actives de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deteriore en el vaior de los activos,

4.2 Litigios y otras contingencias,

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

l.a evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util de los activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de ias mismas.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en {2 mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales vy
consultores. En cualquier caso, es posibie que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarias en los proximoes ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

5 EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Produbanco 10,743 267,298
Caja Chica Ingenieria 300 -
Caja Chica RRHH 100 -

11,143 267,298
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6 INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Inventario de productos en procesc 143,150

Inventario productos terminados y mercaderifas en

almacen 33,368

Inventario de repuestos, herramientas y accesorios 5,060

Otros inventarios 95,055
276,633

_'
7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Retenciones IVA clientes 66,98% 28,362
IVA Credito Tributario 7,852 335
74,841 28,697
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b |
8  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Propiedad, planta y equipos, neto:

Maquinaria y equipo 120,140
Vehiculos 74,522
Equipo de computacion 3,589
198,251 -
. |
Costo:
Maquinaria y equipo 128,112
Vehiculos 78,392
Equipo de computacion 4,704

211,208 -
S ————

Depreciacion acumulada:

Maquinaria y equipo (7,972)
Vehiculos (3,870)
Equipo de computacion {1,115)

(12,957)
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El movimiento neto de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre de 2013:

Muebles Equipo

¥ Equipe Maguina- de

adecua- de riay Vehicu- computa
Concepto ciones Vallas oficina equipo tos -cidn Total
Saldo inicial - - - - - - -
Adiciones - - - 128,112 78,392 4,704 211,208

Depreciacion - - - (7,972) (3,870) (1,115) (12,957}

Saldo final - - 120,140 74,522 3,589 198,251

Ano terminade el 31 de diciembre de 2012:

Muebies _ Equipo

y Equipo Maquina- de

adecua- de riay Vehicu- computa
Concepto ciones Vallas oficina equipc tos -¢cidn Total
Saldo inicial 1,733 133,376 520 396 . . 136,025
Ventas {1,733}  {133,376) (520) (396) - - {136,025)

Saldo final - - - - - - .
- - - - |

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Proveedores 4,545 -
Provisién por pagar 2,317 1,862
6,862 1,862
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10

11

12

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Por beneficios de ley de empleados
Con el 1E55

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio (Nota 13)

Con la administracion tributaria
Participacion trabajadores

CUENTAS POR PAGAR DIVERSA RELACIONADAS.

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

44,982

7,324 -
3,295 2,674
2,590 .
11,272

69,463 2,674
S

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a cuentas por pagar a su relacionada Herdoiza

Crespo Construcciones. {Nota 25)

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a provision por jubilacién patronal.

(1) El movimiento de provisidn de jubilacién patronal, fue como sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuariales

Saldo finat

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

3,351

3,351 -
S ————————

{2) Las hipétesis actuariales utitizadas, fueron como sigue:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

7.00%
3.00%
2.50%
8.90%

7.0

TM [E5S 2002 -
e ————
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13

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el Impuesto a la Renta por los ahos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente,

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Cficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a {a Renta de ia siguiente manera:
para ef ejercicio economico 2012 sera det 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a {a adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a magquinaria nueva y equipo nuevo, el activc debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para et sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, medianc y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdémico en que se ha aplicado la reinversion de
utitidades.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberi efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGC MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipe minimo determinade en el ejercicio respective no es acreditado el pago del
impuesto a {a renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicios de Rentas Internas podré disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio -se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el ejercicio
econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticién
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codige Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como ¢l imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
pubtico, etc.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicic respectivo,
debera ser contabilizade como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion.

La conciliacién det impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a {a renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Utilidad (pérdida) utilidad antes de provisién
para impuesto a la renta

Efecto de impuestos diferidos

Utilidad (pérdida) antes de la provisidon para
impuestos a las ganancias

Mas:
Gastos no deducibles
Liberacion/constitucién de impuestos diferidos

Utilidad (perdida) contable

Tasa de impuesto a [a renta del pericdo

Impuesto a la renta causado

Anticipo del impuesto a (a renta del ano

(Impuesto minimo)

Impuesto a la renta del periodo

Et movimiento del impuesto a la renta, fue coma sigue:

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

64,707 (25,043)
{184)

64,523 (25,043)
428 715
{650} -

64,301 (24,328)
22% 23%

14,146
489 3,927

14,146 3,927

Anc terminado en Diciembre 31, 2013 2012
Saldo iniciat 2,674 20,203
Provisidn del afo 14,146 3,927
Pagos efectuados (2,674) (20,203)
Menos retenciones del afio (10,362) (1,253)
Menos anticipo impuesto a la renta {489} .
Satde final {Nota 10) 3,295 2,674
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IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Base Diferencia

Diciembre 31, 2013 Fiscal Financiera Temporaria
Propiedad, planta y equipo 194,068 198,251 (4,183)
Beneficios a empleados a largo plazo - (3,351} 3,351
194,068 194,900 (832)

Los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Impuesto diferido por cobrar 31, 2013 31, 2012
22% 22%
Beneficios a empleados a targo plazo 737

!

Diciembre Diciembre

Impuesto diferido por pagar 31, 2013 31, 2012
22% 22%
Propiedad, planta y equipo (921)

Diciembre Diciembre

impuesto diferido, neto 31, 2013 3, 2012
22% 22%
Propiedad, planta y equipo {921)
Beneficios a empleados a largo plazo 737
{184)

El movimiento det impuesto diferido por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013,
fue como sigue:
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Saldo Reconocido Saldo

Ano terminado en Diciembre 31 de 2013 inicial en resultados final
Propiedad, pianta y equipo - (921} (921)
Beneficios a empleados a largo plazo - 737 737
(184) (184)

]}
Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de

compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion det
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta constituido por 10,000 acciones ordinarias con
un valor nominal de 1 ddlar cada una respectivamente.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a aportes en efectivo recibide de sus
accionistas segiin Acta de Junta General de Accionistas.

RESERVAS.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania alcanzé los niveles requerides de reserva legal
establecido por la Ley de Compafias.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizade para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
comoe reliquidaciones de impuestos, etc.
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20

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los importes de cada categoria de instrumentos financieros
en cada ejercicio.

Diciembre31, 2013 Diciembre 31, 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medido al costo:

Efectivo 11,143 - 267,238

Cuentas por cobrar relacionados 465 - -
Total activos financieros 11,608 - 267,298
Pasivos financieros medidos al costo:
Cuentas y documentos por pagar (6,862) - (1,862}
Cuentas por pagar diversas/relacionadas {165,025) - - -
Total pasivos financieros {(171,887) - {1,862}

{160,279) - 265,436

Valor razonable de instrumentos financieros

La administracién considera que los impeortes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ingresos por venta de bienes 906,424 -
Ingresos publicitarios - 6,798

906,424 6,798
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22

COSTQS DE PRODUCCION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo por venta de inventario
Costo de instalacion

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios

Alimentacion y alojamiento
Movilizacion y peajes
Arriendo de predios
Mantenimiente lonas rutina
Mantenimiento vehiculos
Depreciaciones

Ahos terminados en,

Diciembyte Diciembre
31, 2013 31, 2012

635,500
29,544

665,044

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

900

55

35

359
2,400
25
11,302

15,076
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e
23 GASTOS ADMINISTRATIVOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 76,898
Honorarios 36,000
Aportes a la seguridad social 8,710
Beneficios sociales e indemnizaciones 8,327 -
Arrendamiento oficina 7,650 4,500
Gasto planes de beneficios a empleados 3,351 -
Impuestos murnicipales 2,600 5,101
Gastos de gestién 3,065 .
Deprectaciones 1,117 -
Auditoria 6,370 5,040
1.5% activos totales 437 &26
Luz 464
Contribucion Superintendencia 125 367
Suministros y materiales - 40
Papeleria pre-impresa - 30
Otros gastos 9,820 -
164,570 16,168

24 OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anaos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Gastos bancarios 402 21
intereses tributarios 375 -
Gastos no deducibles 53 714
Comisiones bancarias 2 -

832 735
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25

26

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por pagar diversas relacionadas: {(Nota 11)
Herdoiza Crespo Construcciones S,A.

Cuentas por cobrar clientes relacionados
Panamericana Vial S.A. PANAVIAL

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

165,025

465

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ventas
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Panamericana Vial S.A, Panavial
Inestrucsur Ingenieria de Estructuras

Compras
Herdoiza Crespo Construcciones S.A,
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Panamericana Vial S.A. Panavial

CONTINGENCIAS.

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

633,485
268,662
2,979

905,126

68,121
21,150
2,460

91,731

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los

estados financieros.
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g
27 PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines tributarios (as
transacciones realizadas entre {as partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Armv’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecid el
alcance vy el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resotucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicic de Rentas internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monte acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a USD $3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD $ 6,000,000 deben presentar
el Informe integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionaimente por el Servicios de Rentas Internas por cuzlquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locates y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que;
1} Presenten un impuesto causade superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y fii) No
mantengan suscritc con el estado contratos para (a exploracidn y explotacidon de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario fnterno
senala que os sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con Partes
Relacicnadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, ast como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta USD 515,000,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compania no estaria
abligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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SANCIONES.
1.  De la Superintendencia de Compafiias.

No se han aplicade sanciones a ia Compania ALFAVIAL S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de (a Superintendencia de Compariias
durante el ejercicic terminado el 31 de diciembre de 2013.

2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania ALFAVIAL S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31

de diciembre de 2013,
HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Febrero 21, 2014}, no se tiene conocimiento de ¢tros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos,
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